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3akp. 11 1M CHau. ropa
Yb 1224 0,3% (13%) (16%)
noTC 474 (2,3%) (10%) (11%)
PTC 1 454 (2,4%) (10%) 5%
MSCI EM 971 (1,0%) (4%) 6%
DJ Stoxx 600 252 0,3% (1%) 3%
S&P 500 1 353 (0,3%) (1%) 8%

WNcrounuk: YkpanHckas bupxa, Bloomberg

YKpauHcKana bupka (akuum)

Tukep  3akp., 140 Kon-Bo
rpH. caenok

JInkBMAHbIE akuMKn 2 174
Nvpepsbl no o6bLemMy Topros
MoTop Cuy MSICH 2 500 1,3% 318
LleHTpaHepro CEEN 6,96 (0,6%) 224
Anyesckuin MK ALMK 0,07 (3,2%) 283
Jlvgepbl U3MEeHEeHUA CTOMMOCTU
A30BCTanb AZST 1,70 5,5% 159
MoTop Cuy MSICH 2 500 1,3% 318
Crtnpon STIR 23,18  0,7% 58
AyTcanfepbl 3MeHEeHUA CTOUMOCTUN
Anuesckuin MK ALMK 0,07 (3,2%) 283
AspeeBckuin KX3 AVDK 4,21 (2,8%) 186
CeepHbIn TOK SGOK 12,18 (1,4%) 18

UCTOYHMK: YKpanHckasa bupxa

MH(*)OpMaLlVIIO O rapaHTNAX N OrpPaHNYEHNI OTBETCTBEHHOCTU CM. B KOHLIE JOKYMEHTa

YKPAUHA: AKLIUU / OBJTUTALIUA
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OB30P PbIHKOB:

Kutail cmAaryaetr MOHeTapHyl0 NMOAUTUKY, HO pbiHKaM He neryve. K
OTKPbLITVIO TOProB Ha YKPaMHCKOW Oupxe CNoXWnca MpoTUBOPEYUBLIN
HOBOCTHOW hOH. C OHOM CTOPOHbBI OTMeYaeM AaBHO OXMAaeMsble wWwarn no
CMAMYEHWIO MOHETapHOM MOonuUTUKM B KnuTae ¥ HOBLIM 3Tam B PeleHun
npo6nemsl McnaHckmnx 6aHkoB. C Apyro — AMHaMMKa PUCKOBbIX akTUBOB
ABNAETCA YMEPEHHO HeraTyBHOM 1 dhbloyepchbl Ha uHaekc S&P 500 onacHo
npubanxXaloTCcA K TekylweMy YpOBHIO nopgepxku. XoTta OypHoe
obcyxpeHne nonmTnyeckonm cutyaumm B [peuun ABnAeTCA
3MOLMOHANbHLIM CUMMTOMOM MePenpPoOfaHHOCTU PLIHKOB, MocnepyloLee
CHUXeHWe aMeprKaHCKUX MHOEKCOB MOXET MPUBECTV K HeobXomMmoCTy
OTKPbITUA KOPOTKMX MO3ULNIA HAa YKPANUHCKOM PbIHKE.

HOBOCTU KOMIMAHWUM U OTPACNEN:

B anpene LL/y NMokpoBckoe coxpaHuno fobbivy yrna Ha PEKOPAHOM
ypoBHe. 37a HoBoCTb HEMTPAJIbHA Ans KOTUPOBOK akuUmii KOMMaHU,
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OB30P PbIHKOB: KUTAWU CMAMYAET MOHETAPHYIO MOJIUTU-
KY, HO PbIHKAM HE JNIEMYE

K OTKpbITUIO TOProB Ha YKpawHCKON Gupxe CrOXWACA MPOTUBOPEYMBLIA HOBOCTHOW ¢poH. C
OfIHOM CTOPOHbI OTMEeYaeM [1aBHO OXuAaeMble wWark no CMArYeHMIo MOHETaPHON NONUTUKN B
KnTae 1 HOBBbI 3Tan B peleHnr npobnemMbl ncnaHckyx 6aHkos. C apyro — AMHaMmKa pUcKo-
BbIX aKTVBOB ABNAETCA YMEPEHHO HeraTuBHOM W doblodepchl Ha MHAeKC S&P 500 onacHo npu-
6AMXaIOTCA K TekyleMy YPOBHIO MNOAAepXKy. XoTa BypHoe 0OCyXAeHWe NOANTUYEeCKON CUTya-
unn B peunn ABNAEGTCA IMOLMOHANbHBIM CUMMTOMOM MEPENPOAaHHOCTM PbIHKOB, NOCenyto-
Lee CHUXEHNE aMepUKaHCKMX MHOEKCOB MOXET MPUBECTU K HeOOXOZMMOCTU OTKPbLITUA KOPOT-
KNX MO3NLIIA Ha YKPAUHCKOM PbIHKE.

Masen UnbAweHko
pavel.illashenko@astrum.ua
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HoBocTHOI ¢pOH Ha OTKPLITUM YKPAUHCKOIO pbiHKa

NlonrocpodHas pekomeHaaums Astrum

Tukep KpaTkocpoyHbiii gooH Llenesan MoTeHUMan

ueHa, USD pocTta
ALMK HEWTPAbHO-HETATVBHO: B 4K 11 ALMK monyyun y6eimok 291 MAH. rpH., 4To B 2,5 0,01 H.C. MNMPOLOABATb
pa3a 6onbllie Hawero nporHo3a. B Hactoawee Bpema ALMK Topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoBHe 6,5-7,0, ueneBan LeHa coctaBnaet nopagka USD 0,014 3a akuuio

PekomeHaauma

AVDK HETATVIBHO: B 4KB11 AVDK yBenuyun 4nctyio npubsinb Ha 76% Ks/Ke no 248 mnH. 0,64 21,2% MOKYMATb
rPH., 4YTO BABOE Oonblle HalWwxX OXuaaHWi. lo npeaBapuTeNibHbIM OLeHKaM, B
HacTtoawee Bpema AVDK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,1-3,3, uenesasn
LeHa coctaBnaeT nopaaka USD 0,85 3a akuuio

AZST YMEPEHHO HEFATWVBHO: B 4KB11 AZST nony4un ybbITok 327 MAH. rpH., 4TO Ha 6% 0,13 H.C. MNMPOOABATb
6onblle Halero NPorHo3a. Mo HawmM oLeHkaM, B HactoAwee Bpema AZST TopryeTca
no EV/EBITDA 2012 na yposHe 10,0-10,5, ueneBas uUeHa KOMMaHWM COCTaBnAeT
nopagka USD 0,14 3a akumio

CEEN HEMTPAJIHO: B 2011 rogy peHTabenbHocTs EBITDA komnaHum coctasuna 5,4% (ana H.0. H.C. NMEPECMOTP
cpaBHeHudA: 4,1% B 2010r.), peHTabenbHOCTb YncToi Npubsinu — 0,5% (0,2% B 2010
r.). MO3UTUBHO: ®IV nnaHvpyeT B nepBom nonyroaun 2012 roaa BbICTaBUTL Ha
npogaxy 53,3% akuwn LleHTpaHepro

CGOK HENTPANBHO-MO3UTUBHO: B 4Ke11 CGOK Hapactun 4ucTylo mpubbint Ha 13% 1,31 48,7% MOKYNATb
Ke/KB 0o 709 MnH. rpH., 4To Ha 16% 6onblue HaWKUX OXMOaHWA. B HacToAwwee BpemMaA
CGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,9-3,1, ueneBan uUeHa cocTaBnaeT
USD 1,37 3a akuuto

PGOK MO3NTUBHO: Bo 2M11 PGOK Hapactun 4nctyio npubsins Ha 85% M/M go 1 453 maH. 4,55 121,2% MNMOKYMNATb
rPH., 4YTO BABOE Oonblle HalWWX OXuAaaHWA. o npeaBapuTeNibHbIM OLeHKaM, B
HacToawee Bpema PGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,4-2,6, uenesas
LieHa coctaBnaeT nopaaka USD 4,1 3a akunio

SGOK HEMTPAJIbHO: B 4KB11 SGOK cHusun quncTyto Npubbinb Ha 8% Ke/KB go 1 496 MiH. 1,82 20,1% MNMOKYMNATb
FPH., 4TO NUWb Ha 1 MAH. FTPH. MEHbLUIE HalWWX OXMAAHWA. B HacToAwee Bpema SGOK
Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 3,4-3,6, ueneBan ueHa coctaenaet USD 1,94
3a akuuio

SHCHzZ YMEPEHHO HEFATUBHO: B 4KB11 KOMNaHWA nony4una Ynctyto npubsinb 13 MAH. rpH. 0,38 125,4% MNMOKYMNATb
(MpotvB ybbiTka 17 MIH. TPH. KBApTanoM paHee), 4TO B TPU pa3a HUXE HaWUx
oxvpgaHui. Mo Hawwvm oueHkaMm, B HactoAwee Bpema SHCHZ topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoHe 1,5-1,7 n ueneBas LeHa akumin koMnaHum coctasnaeT okono USD 0,40

YASK YMEPEHHO MO3WTWBHO: B 4KB11 kOoMnaHuA yBenudmuna Yuctyto npmbbinb Ha 59% 0,23 72,0% MOKYMATb
KB/KB [0 35 MfH. rpH., 4To B 2,5 pa3za Bblwe Halwwmx oxuaaHui. Mo Hawmnm oueHKaMm,
YASK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,0-3,3 u ueneBasa LUeHa akuui
KomMnaHun coctaBnaeT okono USD 0,25
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HOBOCTU KOMMAHUA U OTPACJIEN:

B anpene LU/y MoKpoBcKoe cOXpaHuno fobbivy yriA Ha peKOPAHOM YPOBHe

Mo paHHbIM MUHWMCTEPCTBA SHEPreTUKM 1 YrONbHON MPOMBIWNEHHOCTU YKpanHbl, B anpene LW/y
MokpoBsckoe (SHCHZ: MOKYMATb) HapacTnno cpepHecyTO4HYI0 00ObIHYy KOKCYIOWEroca yrna Ha
0,2% m/M o 25,3 Thic. T. 3a 4M12 gobblva Bbipocna Ha 41% r/r 0o 2,95 MAH. T.

MHeHue Astrum: 31a HoBocTb HEMTPAIBHA ans KOTUPOBOK aKLnin komMnaHuu. O6bem fobbI-
4 yrna SHCHZ B anpene Ha COOTBETCTBOBAN Hallemy MporHo3y, Npuyem OH Obin peKopaHbIM
3a nocnefHue NATb NeT. YUnTbiBaA faHHble MO MPOU3BOACTBY C Hayana Mas, Mbl OXUOAEM, YTO
B TekylleM MecAle cpeaHecyToyHaa fobbiva SHCHZ coxpaHutca Ha yposHe anpend. 1o Hawmm
oLieHkam, Bo 2KB12 pobbiva yrna BeipacteT Ha 5% Ke/KB no 2,30 maH. T (nocne pocta Ha 14%
Ke/Ke B 1KB12), a B uenom no 2012 r. — Ha 30%. CToNT OTMETUTb, YTO MO MYNbTUMNAKATOPY
EV/EBITDA 2012 SHCHZ aBnaetca ofHon n3 Hawuboree HeAOOLEHEHHbIX B FOPHO-
MeTannyprmyeckomM Komnmnekce YKpauHbl (3HaveHve mynbtunnukatopa 1,3). Mo Hawum ouen-
KaMm, ueneBas LieHa akumin komnaHum coctaenaet USD 0,38, noTeHuman pocta 132 %.

{Opwuin Pbixkos
yuriy.ryzhkov@astrum.ua
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MocnegHue oTyeTbl

fata HasaHune KomnaHua/OTtpacnb Kon-so A3bIK
cTpaHuL

28.04.2012  nobanbHbii B3rnAn: ®paHuma fnenaet BbIGOP [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMWKa 6 Pyc.

19.04.2012  nobanbHbIi B3rnAa: Kntan 3axonunT Ha nocaaky [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 10 Pyc.

10.04.2012  Strategy Note: ®ukcvpoBaHue Npudbinu YkpauHa / Ctpaterus 4 Pyc.

02.03.2012  Strategy Note: 3ameHa B NIMHNW 3aLUNTbI YkpawuHa / CTpaTerua 3 Pyc.

21.02.2012  nobanbHbii B3rnag: MipaH 6pocaeT BbI30B [eononutnka, MMpoBas 3KOHOMMKa 8 Pyc.

09.02.2012 Crpaterusa Ha poHOOBOM pbiHKe, cheBpanb 2012: CTaBuM Ha YkpauHa / Crpaterus 32 Pyc.
POCT, 3aWnLLaeMca OnUnoHaMu

06.02.2012  nob6anbHbi B3rnAn: EBpona: CTapble NecHy o CTapoMm [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMWKa 6 Pyc.

? . “ -

02.02.2012 Bo 4TO BEpPUT PBIHOK? KocheHcyc MPOrHO3 OT KPYMHEeRLIUX NH MVpOBas SKOHOMHKA, PblHKY aKLIMiA 54 Py,
BECTULIMOHHBIX KOMMaHun Ha 2012 rog

01.02.2012 NyranckTennosos: 3aka3 PX[ obecneynT pocT NPOV3BOACTBa TIVraHcKTennosos / MalnHoCTooeHme / AKLM 5 PvC

oo LTPL Ha 50% B 2012 1. y P 4 ye.

31.01.2012  nobanbHbi B3rnAg: CTpacTy no BeHrpum [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 5 Pyc.

30.01.2012 CraxaHoBckui BC3: MpengaputenbHble (OUH. pe3ynbTaThl 3@ CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHue / 6 Pyc.
2011 . Akumnn

26.01.2012 DKOHOMMKA 1 pbIHKK Mo ntoram 2011 roga: CTout nn npucny- MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLA 50 Pyc.
WNBATLCA K MHEHWIO aHaNNTUKOB?

11.10.2011 Crpaterusa Ha poHOOBOM pbIHKe, okTAGPL 2011: PacunTbiBaTh MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLA 26 Pyc.
Ha nyJluee, roOTOBATLCA K XyALLEMY

05.10.2011  LTPL: PekopgaHbin 3KB11 JlyraHcktennoeos / MalwmnHocTpoeHne / AKunmn 3 Pyc.

15.08.2011  Motop Cuny: Xopolumne nepcrekTuBbI, BbICOKaA peHTabenbHocTs MoTtop Cuy / MawmnHocTpoeHve / AKumn 5 Pyc. / Anrn.

03.08.2011  CraxaHoBckui BC3: Pucku Bhiwe, LeneBas LieHa Huxe g\zx;;oscmm BC3 /Mawnkoctpoerme / 5 Pyc. / Anrn.

14.07 2011 CTpaterusa Ha poHOOBOM pbIHKe, nionb 2011: CnenyeT 3anac- MUPOBaS SKOHOMMIKA, PhiHKY aKLIA 2 Pyc.
TUCb TepNeHnemM

15.06.2011  YKpABTO: 3aKpbITOCTb 1 HU3KaA NMKBUOHOCTb CAePXMBatOT POCTYKPABTO / MalwmnHocTpoeHne / Akumnm 8 Pyc.

13.05.2011 Crpaterua Astrum, mai 2011: Pannn He OXUPACTCA, MOXHO MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLuin 22 Pyc. / Anrn.
CTaBWTb Ha OTCKOK

28.04.2011  Mortop Cny: lNepcnekTnBbl yMepeHHOro pocTa Motop Cnu / MawmHoctpoeHmne / Akuunn 5 Pyc. / Anrn.

26.04.2011  Strategy Note: Bpema ona nepe6anaHcMpoBKku Ykpaura / Ctpaterus 7 Pyc.

19.04.2011  Strategy Note: Koppekuus, HO He kaTacTpodpa MupoBble PbIHKM 3 Pyc. / AHrn.

14.04.2011  Strategy Note: Ha nynbce ce3oHa OT4eTOB MupOoBble PbIHKK 4 Pyc. / AHrn.

13.04.2011 CTaxaHOBCKMMN ?C3: Topru Bo306HOBNATCA CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHme / 5 Pyc. / AW,
Ha MO3NTVMBHOM HOTe Akuunn

11.04.2011 S;gi;irm Astrum, anpen 2011: Tlokynate nocre CHixeHiA MwupoBan 3KOHOMWKa, PbIHKM aKLui 27 Pyc. / Anrn.

04.03.2011  LeHTpanbHbiin TOK: [obbiBas Npubbinb LlentpanbHbin FTOK / Xenesnaa pypa / Akuun 8 Pyc. / AHrn.

14.02.2011  YkpTtenekom: OLeHka NOATBEPANUNA LieHy MPofaxu YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

11.02.2011  borpaH MoTopc: Havano 6ypHoro pocTa borpaH Motopc / MawwnHocTpoeHwne / Akunu 3 Pyc. / AHrn.

01.02.2011 Astrum Crpatervia Ha 2011 rop: MupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKK aKLn 35 Pyc. / AHrn.
Mpen, KoTopble NPUHeCYT [OXOR

28.12.2010  Motop Cuy: Mon Kpbinom Gnarononyyma Motop Cnu / MawmHocTpoeHme / Akuunn 19 Pyc. / AHrn.

22.12.2010  YkpTenekoM: Mrpbl Ha noBbllleHe LieHbl He byneT YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

09.12.2010 Crparerya Ha nekape 2010: MupoBan 3KOHOMWKA, PbIHKK aKLn 19 Pyc. / AHrn.
Nlyyiwme npepHOBOrOAHNE NHBECTVLN

07.12.2010  CeBepHbin FOK: 3aBugHas npunbbINbHOCTL CeepHbIt TOK / XenesHana pyga / Akumn 4 Pyc. / Anrn.

ASTRUM DAILY
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ToproBasa nipopmauus (YB)

Mokynka, Mpopaxa, 3akpbiTue, 3akpbiTue, nsm. % PbiH. kan.,, Max52W, Min52W,

uUsD* uUsD* usD* 1D 1W 1M 3M USD mnH. usb UsD

ALKZ 0,017 0,021 0,019 (22,0%) 11,4% 4,0% (21,7%) 57.3 0,063 0,016
ALMK 0,009 0,009 0,009 (3,2%) (14,0%) (22,1%) (33,7%) 226,8 0,026 0,009
AVDK 0,524 0,532 0,524 (2,8%) (10,1%) (15,4%) (29,2%) 102,2 1,645 0,524
AVTO 4,857 6,107 6,106 0,0% 10,5% 6,5% (14,7%) 34,7 15,953 4,736
AZGM 0,189 0,747 0,206 0,0% 0,0% (70,0%) (76,5%) 21,8 1,496 0,206
AZST 0,13 0,137 0,137 5,5% (10,0%) (14,0%) (23,6%) 561,7 0,321 0,13
BAVL 0,015 0,015 0,015 (0,5%) (5,1%) (8,6%) (10,3%) 355,8 0,049 0,014
CEEN 0,864 0,867 0,867 (0,6%) (9,0%) (13,3%) (21,2%) 319,8 1,861 0,823
CGOK 0,859 0,884 0,884 2,0% (0,9%) (12,9%) (4,8%) 1 020,8 1,028 0,704
CHEN 0,168 0,312 0,277 0,0% 0,0% 0,0% 38,2% 13,6 0,604 0,174
CHON 0,07 0,187 0,076 0,0% 0,0% 1,0% (19,0%) 19,0 0,218 0,062
DAKOR 0,624 0,719 0,661 0,0% 8,4% (10,8%) (1,7%) 3,8 1,994 0,304
DMKD 0,013 0,017 0,017 12,0% 6,8% (4,0%) (20,4%) 101,3 0,041 0,012
DMPZ 0 0,003 0,003 0,0% 0,0% 0,0% (58,1%) 4,1 0,007 0,002
DMzP 0,007 0,035 0,022 0,0% 0,0% 0,0% 28,6% 39,2 0,025 0,008
DNEN 72,375 84,739 84,726 0,0% 0,0% 1,5% (2,7%) 468,8 127,625 67,052
DNON 18,695 24,927 18,695 0,0% (34,8%) (37,0%) 0,0% 130,6 29,663 14,333
DNSS 149,561 186,951 174,487 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 180,9 299,121 124,634
DOEN 2,829 2,854 2,854 (0,5%) (9,0%) (18,2%) (26,3%) 67,2 7,355 2,658
DOMZ 0,004 0,012 0,01 0,0% 0,0% 33,3% 166,7% 2,9 0,015 0,003
DRMZ 0,05 0,231 0,224 0,0% 0,0% 0,0% 2,9% 29,1 0,374 0,211
DTRZ 2,991 5,235 4,798 0,0% 0,0% (8,3%) 10,0% 4,3 6,73 1,745
ENMZ 6,197 6,253 6,253 (0,7%) (15,8%) (23,0%) (27,0%) 68,5 17,274 4,636
FORM 0,142 0,148 0,148 0,1% 0,6% (17,5%) (22,7%) 32,8 0,568 0,142
HAON 0,137 0,199 0,147 0,0% 0,0% 0,0% 7,3% 43,2 0,446 0,131
HMON 0,07 0,223 0,222 0,0% 0,0% 27,2% 154,4% 19,7 0,332 0,087
HOEN 0,056 0,212 0,207 0,0% 0,0% 0,0% 137,1% 12,7 0,297 0,087
HRTR 0,157 0,162 0,162 (1,2%) 1,7% 6,0% 13,3% 415,2 0,167 0,104
KIEN 0,511 0,996 0,582 0,0% 0,0% (35,2%) (41,7%) 81,6 1,452 0,125
KION 0,1 0,125 0,12 0,0% (4,0%) (10,3%) (4,0%) 13,4 0,187 0,117
KMED 1,87 5,609 2,53 0,0% 0,0% 0,0% 1,5% 15,0 3,739 1,246
KRAZ 0,023 0,024 0,023 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 53,0 0,023 0,023
KREN 0,131 0,243 0,243 0,0% 0,0% (2,3%) 2,6% 32,3 0,43 0,102
KSTL 0,299 0,673 0,38 0,0% 0,0% 1,7% (12,9%) 1 876,0 0,841 0,299
KVBZ 2,331 2,449 2,368 (4,0%) (8,7%) (14,1%) (14,8%) 2741 3,309 2,013
LTPL 0,255 0,278 0,278 6,1% (3,8%) 1,6% 0,9% 58,4 0,427 0,254
LUAZ 0,021 0,026 0,021 0,0% (3,3%) (19,4%) (11,6%) 105,7 0,037 0,021
LVON 0,069 0,287 0,337 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 34,5 0,349 0,093
MEGA 0,037 0,174 0,118 0,0% 0,0% 0,0% 23,4% 21,2 0,125 0,044
MMKI 0,024 0,027 0,027 10,5% 4,8% (18,3%) (11,9%) 86,3 0,072 0,025
MSICH 310,089 311,585 311,585 1,3% (9,1%) (9,7%) 6,0% 645,9 425,625 205,813
MzZVM 0,015 0,019 0,019 (10,6%) (20,0%) (27,6%) (27,6%) 0,3 0,648 0,019
NITR 0,255 0,323 0,256 0,0% 0,0% (17,8%) (17,8%) 115,7 1,82 0,256
NVTR 0,044 0,047 0,047 0,0% (25,7%) (21,6%) (47,6%) 9,1 0,15 0,047
ODEN 0,014 0,125 0,124 0,0% 0,0% (0,9%) 395,5% 14,4 0,313 0,019
PGOK 2,019 2,055 2,055 (2,9%) (3,0%) (7,3%) (6,3%) 389,1 4,611 1,946
PREN 0,069 0,212 0,212 0,0% 0,0% 0,0% 239,3% 14,5 0,53 0,062
RODB H/D H/n 6,232 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,7 H/ H/A
SGOK 1,502 1,518 1,518 (1,4%) (2,4%) 4,9% 10,1% 3 479,2 1,633 1,043
SHCHZ 0,157 0,168 0,168 (0,4%) (5,6%) (3,9%) (6,9%) 137,7 0,46 0,12
SHKD 0,156 0,162 0,162 (2,3%) (7,2%) (10,4%) (7,3%) 53,2 0,436 0,118
SLAV 0,274 0,324 0,287 0,0% 0,0% 15,0% (4,2%) 255,4 0,418 0,249
SMASH 0,274 0,33 0,287 0,0% (15,4%) (33,3%) (41,3%) 21,5 1,122 0,287
SMEN 0,125 0,991 0,623 0,0% 0,0% 0,0% (58,6%) 15,0 1,506 0,623
STIR 2,787 2,889 2,889 0,7% (8,9%) (12,1%) (29,9%) 77,0 8,774 2,868
SUNI 0,017 0,03 0,02 0,0% 0,0% (4,4%) 47,7% 225,2 0,035 0,01
SVGZ 0,467 0,471 0,467 (2,1%) (7,2%) (12,1%) 4,3% 106,2 1,028 0,343
TATM 0,505 0,536 0,505 (3,6%) (3,6%) 1.3% (19,0%) 219,8 0,729 0,448
TOEN 0,037 0,1 0,038 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,2 0,623 0,038
UGZB 0,002 0,012 0,011 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9 0,012 0,009
UNAF 27,968 29,027 29,027 (0,3%) (14,1%) (17,6%) (35,2%) 1 545,4 105,353 29,027
UsCB 0,025 0,026 0,025 0,2% (3,9%) (3,6%) 12,3% 272,3 0,067 0,019
UTLM 0,039 0,045 0,045 1,1% (6,4%) (9,0%) (16,5%) 788,3 0,079 0,042
YASK 0,132 0,142 0,132 (1,5%) (15,1%) (18,3%) (31,6%) 37,5 0,426 0,126
ZABR H/D H/n 0,118 0,0% 0,0% 0,0% (32,1%) 4,6 H/B H/n
ZAEN 17,474 19,181 19,181 (0,1%) (0,5%) (26,0%) (38,9%) 234,4 43,983 18,321
ZHEN 0,103 0,118 0,118 3,7% 1,4% (10,9%) (21,2%) 13,5 0,248 0,093

* no Tekywemy Kypcy UAH/USD 8,02
Ucrodruk: Yb
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CpaBHUTe/NbHaA OLeHKa U peKoMeHAauuM (CM. METOL40JI0TUI0 PeKOMEeHAALMIA Ha ciefylolein CTpaHuLe)

UeHa p,. kan., gy, Uenesan "°Te““"'/a" PekoMeHpaLVA P/E EV/S*** EV/EBITDA
3aKpbITUA, ueHa, pocTa

USD* USD mnk. USD mnk. USD** _(naneuns) % 11 12n 11 12n 11 12n
Metannyprua
ALMK 0,009 226,80 1 099,99 0,01 H.C. MNMPOOABATb 6,3 H.C. 0,47 0,44 7,60 10,76
AZST 0,14 561,69 632,35 0,13 H.C. MNMPOOABATb 4,2 3,5 0,19 0,17 2,06 1,71
ENMZ 6,25 68,47 43,17 8,09 29,3% MOKYMATb 2,2 H.C. 0,03 0,03 H.C. H.C.
CpenHee 29,3% 6,3 3,5 0,23 0,21 4,83 6,24
Kokc u yronb
AVDK 0,52 102,24 98,62 0,64 21,2% MOKYMNATb H.C. H.C. 0,07 0,08 16,15 3,14
SHCHZ 0,17 137,69 166,61 0,38 125,4% MOKYMATb 9,1 53 0,37 0,33 1,34 1,28
YASK 0,13 37,51 124,13 0,23 72,0% MOKYMNATb 2,5 3,4 0,22 0,23 4,35 4,15
CpenHee 72,9% 5,8 2,9 0,22 0,21 7.28 2,86
XenesHaAa pyna
CGOK 0,88 1 020,80 1 015,44 1,31 48,7% MOKYMATb 3,2 4,7 1,27 1,50 2,05 2,74
PGOK 2,06 389,09 615,80 4,55 121,2% MOKYMNATb 1,4 2,4 0,54 0,61 1,41 2,08
SGOK 1,52 3 479,16 3 599,18 1,82 20,1% MOKYMATb 4,5 6,1 1,97 2,18 3,08 3,75
CpenHee 63,3% 3,0 2,6 1,26 1,43 2,18 2,86
MawwuHocTpoeHne
KVBZ 2,37 274,07 245,27 H.A. H.C. MNMEPECMOTP 3,2 H.A. 0,32 H.A. 2,08 H.0.
LTPL 0,28 58,38 59,65 H.0. H.C. MEPECMOTP 6,5 H.0O. 0,28 H.0. 3,96 H.0.
LUAZ 0,02 105,68 476,45 H.A. H.C. MEPECMOTP > 50 H.A. 0,97 H.A. 12,72 H.0.
MSICH 311,58 645,92 658,96 H.0. H.C. MEPECMOTP 3,9 H.0O. 0,91 H.0. 2,31 H.0.
SVGZ 0,47 106,23 110,01 H.0. H.C. MEPECMOTP 5,3 H.0O. 0,25 H.0. 3,32 H.0.
CpenHee H.A. 40,7 H.O. 0,55 H.A. 4,88 H.0.
Xvmusa
STIR 2,89 76,98 149,00 H.A. H.C. MNMEPECMOTP H.C H.A. 0,23 H.A. H.C H.0.
TeneKoMMyHMKaLn
UTLM 0,05 788,28 1 137,51 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 1,35 H.A. 5,51 H.0.
DHeproreHepauua
CEEN 0,87 319,82 389,34 H.A. H.C. MEPECMOTP >50 H.A. 0,44 H.A. 7,99 H.0.
DNEN 84,73 468,78 596,84 H.0. H.C. MEPECMOTP 13,2 H.0O. 0,56 H.0. 5,22 H.0.
DOEN 2,85 67,19 105,77 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,21 H.A. 5,12 H.0.
ZAEN 19,18 234,42 325,59 H.0. H.C. MEPECMOTP 23,4 H.0O. 0,34 H.0. 6,40 H.0.
CpepHee H.A. > 50 H.O. 0,39 H.A. 6,18 H.0.
BaHku
BAVL 0,01 355,84 355,84 H.A. H.C. MNMEPECMOTP H.A. H.A. H.A. H.A. H.A. H.0.
USCB 0,03 272,25 272,25 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
CpenHee H.A. H.A. H.AO. H.AO. H.A. H.A. H.0.
Hedotb 1 ras
UNAF 29,03 1 545,38 1 544,68 H.0. H.C. MEPECMOTP 5,7 H.[. 0,51 H.[0. 3,52 H.0.

* no Tekywemy kypcy UAH/USD 8,02
** 110 nporHo3Homy kypcy UAH/USD 8,00

*** PIBook ans 6aHKoB
WctouHuk: Yb, oueHka Astrum
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PekomeHgaummn Astrum Investment Management no akumam genatca Ha Tpu kateropun: MOKYMNATb, QEPXXATb »n MPOAABATb. Huxe-
npvBefeHHaa Tabnuua COOEPXMUT [OManas3oHbl MOTeHUMana pocTa/majeHua LeneBbiX UeH, [eHOMUHMpOBaHHbIX B ponnapax CLUA, B
12-MecaYHON NepcnekTnBe, KOTOPble COOTBETCTBYIOT KaXOOoM pekoMeHAaLmmn No akunaAM:

PekomeHpauuvsa NnanasoH noTeHumana pocra/nageHna
MOKYMATb >20%

AEPXATb 5%-20%

MPOOABATb <5%

Mbl npucBanBaem pekomerpaumio CnekynatmeHaa MOKYMKA, korpa BePOATHOCTb CrieUnddryecknx pUckoB, CBA3aHHbLIX C KOMMaHUEN,
paBHa unu npesblwaeT 35%.

Mbl MOXeM BpeMeHHO npucBavBaTb akumam penTtuHr MEPECMOTP, ocHOBbLIBAACh Ha MOCNenHUX OMHAHCOBbLIX pe3ynbTaTaX, BO3HUKIIMX
dhakTopax pucka, 3Ha4YMTeNbHbIX HOBOCTAX KOMMAHWUIA UK Opyrux dpaktopax.

PekoMeHgauum Astrum

S::‘:: MOKYNATb  OEPXATb  NPOAABATb MEPECMOTP
23 7 0 2 14
% oT obwero 30% 0% 9% 61%
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rapaHTvm N orpaHnYeHne oTBeTCTBEHHOCTU:

Astrum Investment Management He MOXeT rapaHTVPOBaTb [OCTOBEPHOCTb MH(OPMALUMK, MPUBEOEHHON B AAHHOM aHanuUTUYeckom 0030pe,
HECMOTPA Ha TO, YTO 3Ta MHOPMAaUMA MNpenocTaBneHa HaOeXHbIMU WCTOYHWMKaMU. [aHHbl 0630p He ABRAETCA MPOCMEKTOM U He HOMXEeH
paccMaTpMBaTLCA B KAaveCTBe €OMHCTBEHHOMO UCTOYHMKA ANA OLEHKU KakKnx-MMbo akTUBOB. BCe OLEHKM U CyXOeHUA, MPencTaBieHHbIe B OaHHOM
0030pe, MPeNCTaBnAOT Halle MHEHWe Ha MOMEHT MybnuKaumu 3TOro AOKYMEeHTa U MoryT ObiTb M3MeHeHbl 6e3 yBemomMneHusa. Astrum Investment
Management unu no6oe noapasaeneHne KOMMaHUM MOryT NepUoRNYecky OCYLIECTBAATL MHBECTULIMOHHYIO AATENbHOCTL WAV NPENoCTaBATL Apyrie
ycnyrv (B TOM Ynciie KOHCYAbTaLMM UK YCIYri MO yNpaBneHuio) KOMNaHWAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takxke UCNonb3oBaTk AaHHbIA aHanm3
nepepn ero nybnukaumen. Astrum Investment Management He HeceT OTBETCTBEHHOCTb 3a MOCIEACTBMA UCMONb3OBAHMA OLEHOK W YTBEPXOEHWUN,
COOEPXalUMXCA B OAHHOM HOKYMEHTE, UNU Kakux-nmbo yryleHuin. 3anpewaeTca KOnMpoBaTh AaHHLIA MaTepuan (MOMHOCTBIO WAW YacTU4HO) 6e3

NUCcbMeHHOro paspelenuna Astrum Investment Management.
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