astrum

investment management

D oHAoBbIe UHAEKCHI

1450

1400

1350

1300

250 T T T T
09.04.12  16.04.12  23.04.12 30.04.12 07.05.12

......... noTC* N3
MSCI EM* — S &P 500*

PTC
DJ Stoxx 600*

* HOPMUPOBaHHBIV 10 MHAEKCY Yb
UcTourmk: Bloomberg

3akp. 11 1M CHau. ropa
Yb 1276 (2,7%) (9%) (13%)
noTC 498 (2,3%) (7%) (7%)
PTC 1 484 0,2% (8%) 7%
MSCI EM 978 (1,5%) (5%) 7%
DJ Stoxx 600 250 (0,3%) (4%) 2%
S&P 500 1 355 (0,7 %) (2%) 8%

WNcrounuk: YkpanHckas bupxa, Bloomberg

YKpaunHcKan Bupa (akuum)

Tukep  3akp., 10 Kon-Bo
rpH. caenok

JIuKBMAHbIE aKuMm 1902
Nvpepsbi no o6bemy Topros
Motop Cuy MSICH 2 580  (3,2%) 192
LleHTp3Hepro CEEN 7,13 (3,6%) 259
EHakueBcknin M3 ENMZ 52,97 (5,9%) 268
Nvupepsbl M3MeHeHMA CTOUMOCTM
Kpiokosckmint BC3 KVBZ 19,75 1,3% 31
AspeeBckuin KX3 AVDK 4,60 0,7% 92
PandpcparzeH baHk ABanb  BAVL 0,12 (0,6%) 47
AyTcaiifepbl U3ME@HeHUA CTOMMOCTU
EHakueBcknin M3 ENMZ 52,97  (5,9%) 268
Anyesckunin MK ALMK 0,08  (4,1%) 268
foH6acaHepro DOEN 23,45  (3,9%) 106

WcTouHuMK: YKpanHckas bupxa

YKPAUHA: AKLIUU / OBJTUTALIUA
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ASTRUM DAILY

OE30OP PHHKOB:

Ha6n|oj:|eva 3a McnaHckum ponrom. Hambonee nonesHbiM
NHONKaToOpOM 6anaHca HaCTpOGHVII7I canenyeTr CH4MUTAaTb OMHAMWUKY
NOXOAHOCTW AONrOBbIX 0653aTenbCTB McnaHun: B KPaTKOCPO4YHOM nepwnofe
HeraTnBHble HaCTpOeHnA 6yﬂyT OOMWHMPOBATbL OO0 TexX MOop, MnokKa
NOXOAHOCTb 5-NeTHKX 06A3aTeNbCTB HAXOANTCA Bbille 5%.

OBJINTALINNA.

PasmelweHne rocobnuraumii: B rockasHy noctynunu 814,51 mnH.
rpH. n $19,95 MnH.. MuHduH yIOBNeTBOPWA BCe MATb 3anABOK HA
rognyHble ctaHpapTHele OBI3 (cpenHeB3BeWEHHbI YPOBEHb [OXOAHOCTM
14%, Ha ypoBHEe MpefblayliyX ayKLWOHOB), MATb 3aABOK Ha 1,6-neTHue
HOMUWHWPOBaHHbLIE B gonnapax 6oHAbl (HOXomHOCTb 9,3%, Takxe Ha
YpOBHE Mpenbiaywnx aykUMOHOB) M 4YeTblpe 3afBKW Ha 5-neTHue
CTaHAAPTHbIX obnuraumm (“TpaguumMoHHaA” AQOXOAHOCTb 14,3%).
EovHcTBEHHaA 3aABKa Ha 2-netHWe craHpapTHble OBI3 ¢ poxomHOCTbIO
15% He Obina yOooBNeTBOPeHa. B rocynapcTBeHHylO KasHy MocTynuamu
814,51 MAH. rpH. 1 19,95 MAIH. fonnapos.

MH(*)OpMaLlVIIO O rapaHTNAX N OrpPaHNYEHNI OTBETCTBEHHOCTU CM. B KOHLIE JOKYMEHTa www.astrum.ua info@astrum.ua
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OB30OP PHHKOB. HABIIOIOEHNS 3A MCIHAHCKMM JIOJII'OM

B TO BpemsA Kak yKpavHCKUIA PbIHOK akuuia 6bin 3aKpbIT B CBA3W C Npa3gHoBaHveM [IHA nobeqs!,
CobbITUA Ha rnobanbHbIX Maowankax NPOAOMXUAN CTPEMUTENbHOE pa3BuTUe. A3bIKOM Ludp
MOXHO KOHCTaT!pOBaTh, YTO ONTUMUCTLI MPOAOMXMUAN COaBaTb MO3WUMK, Tak Kak qoOHAOBbIE
WNHAEKCHI 3aKPbIBANNUCh HUXe NpedbldyWwmnx 3Ha4eHnn. B To xe BpemMa BHUMATENbHLIN B3rNAQ Ha
OVHaMUKY doblodepcoB Ha nHOekc S&P 500 roBopuT 0 hOpMUPOBaHUM KOHCONMAaLUMmn B6nM3mn
ypoBHsa 1360 nyHKTOB.

Mpw 3TOM HOBOCTHOW POH MPOAOXAET ObiTb CTPYKTYPHO HEraTUBHbIM, MO3TOMY W WAHChI Ha
BO30OHOBNIEHNE HUCXOOALIErO [BUXEHWA B TeYeHMe HeCKONbKO AHEeN npefctaBnsioTcA 6onee
BbICOKMMW. Havnbonee nonesHbiM MHAVKATOPOM GanaHca HaCTPOeHWIA CredyeT cyYMTaTb AuHa-
MUKy [OXOAHOCTW AONTOBbIX 06A3aTENLCTB MICNaHWM: B KPAaTKOCPOYHOM Mepuope HeraTuBHble
HacTpoeHusa 6yayT AOMUHMPOBATbL [O TeX Nop, NOKa AOXOAHOCTb 5-NeTHMX 06A3aTeNbCTB HAXO0-
anTcA Bbiwe 5%.

[MaBen NnbAweHKo
pavel.illashenko@astrum.ua
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HoBocTHOI ¢pOH Ha OTKPLITUM YKPAUHCKOIO pbiHKa

NlonrocpodHas pekomeHaaums Astrum

Tukep KpaTkoCpouHbIin dhoH Llenesas MoteHuman

ueHa, USD pocTa
ALMK HEWTPANBHO-HETATVBHO: B 4K 11 ALMK monyyun y6eimok 291 MAH. rpH., 4To B 2,5 H.O. H.C. MEPECMOTP
pa3a 6Gonbllie Hawero nporHo3a. B Hactoawee Bpema ALMK Topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoBHe 6,5-7,0, ueneBan LeHa coctaBnaet nopagka USD 0,014 3a akuuio

PekomeHaauma

AVDK HETATVIBHO: B 4KB11 AVDK yBenuyun 4nctyio npubsinb Ha 76% Ks/Ke no 248 mnH. H.O. H.C. MEPECMOTP
FPH., 4TO BABOe OOMblle HaWUx oxugaHui. Mo npenBapwTeflbHbIM OLEHKaM, B
HacToawee Bpema AVDK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,1-3,3, uenesas
LeHa coctaBnaeT nopaaka USD 0,85 3a akuuio

AZST YMEPEHHO HETATWBHO: B 4KB11 AZST nonyyun y6bitok 327 MAH. MPH., 41O Ha 6% H.0. H.C. MEPECMOTP
6onblle Halero NPorHosa. Mo HawmM oLeHKaM, B HactoAwee Bpema AZST TopryeTca
no EV/EBITDA 2012 na yposHe 10,0-10,5, ueneBas ueHa KOMMaHWM COCTaBnAeT
nopagka USD 0,14 3a akumio

CEEN HEWTPAIBHO: B 2011 ropy peHTabenbHocTs EBITDA koMnaHum coctasuna 5,4% (ans H.O. H.C. MEPECMOTP
cpaBHeHudA: 4,1% B 2010r.), peHTabenbHOCTb YncToi npubsbinu — 0,5% (0,2% B 2010
r.). MO3UTUBHO: ®TN nnaHupyeT B nepsoM nonyropum 2012 roga BbICTaBUTbL Ha
npogaxy 53,3% akuwn LleHTpaHepro

CGOK HENTPANBHO-MO3UTUBHO: B 4Ke11 CGOK Hapactun u4ucTylo mpubbint Ha 13% H.O. H.C. MNEPECMOTP
KB/KB 00 709 MAH. rpH., 4T0 Ha 16% 6Gonbllue HalWX OXMOAHUA. B HacToAlee BpeMsA
CGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,9-3,1, ueneBan uUeHa cocTaBnAaeT
USD 1,37 3a akuuio

PGOK MO3NTUBHO: Bo 2M11 PGOK Hapactun yuctyto npubsinb Ha 85% /M go 1 453 MAH. H.O. H.C. MEPECMOTP
FPH., 4TO BABOe OOMblle HaWUX oxugaHui. Mo npenBapwTeNlbHbIM OLEHKaM, B
HacToAwee Bpema PGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 2,4-2,6, uenesan
LieHa coctaBnaeT nopagka USD 4,1 3a akunio

SGOK HEUTPAJIbHO: B 4K 11 SGOK cHu3un 4uctyio npubsinb Ha 8% KB/Ks o 1 496 MiH. H.0. H.C. MEPECMOTP
FPH., YTO NUWb Ha 1 MIH. FPH. MEHbLIe HaWwwnxX OXuMAaHwn. B Hactoawee Bpema SGOK
Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 3,4-3,6, ueneBan ueHa coctaenaet USD 1,94
33 aKuuio

SHCHzZ YMEPEHHO HETATUBHO: B 4KB11 kOMMaHUA nonyyuna Yuctyio npubsins 13 MAH. rpH. H.O. H.C. MNEPECMOTP
(NnpotmB ybbiTka 17 MAH. TPH. KBapTanoM paHee), 4TO B TPU pa3a HUXE HaWUx
oxupaHui. Mo Hawmm oueHkaM, B HacToAwee Bpema SHCHZ topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoHe 1,5-1,7 n ueneBan ueHa akumn komnanum coctaenaet okono USD 0,40

YASK YMEPEHHO MO3UTUBHO: B 4KB11 KOoMnaHua yBenuiuna 4mctyio npubbinb Ha 59% H.0. H.C. MEPECMOTP
KB/KB fo 35 MAH. rpH., 410 B 2,5 pa3sa Bblwe Hawwmx oxupaaHui. Mo Hawum oueHkam,
YASK Topryetca nmo EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 3,0-3,3 u ueneBaa LeHa akuumm
KoMnaHwumn coctaBnaeT okono USD 0,25
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OBJINTALIVNA.

Pa3mMeljeHue rocobnuraumii: B rockasHy nocrynunu 814,51 MaH. rpH. u $19,95 mnH.

Bo BTOpPHMK MUHWCTEPCTBO (PMHAHCOB MPOBENO MpefnpasfHuYHble ayKUMOHbLI Mo pa3melle-
HWIO 12-MeCAYHbIX, 2-NETHUX, 5-NeTHUX 1 7-neTHMx CTaHAapTHbIX OBI3, a Takxe 1,6-neTHUX 1 3
-NeTHUX 0bNUrauni, HOMUHNPOBAHHBIX B JONNAPAX.

MWH(UH yaoBRNeTBOPUN BCe MNATb 3aABOK Ha rOAMYHble CTaH@apTHble OBI3
(cpenHeB3BELIEHHbIA YPOBEHb [OXOOHOCTM 14%, Ha ypOBHE MpefblaylWnx ayKUWOHOB), MATb
3aABOK Ha 1,6-neTHVMEe HOMUWHWPOBaHHbIE B fonnapax 6oHabl (noxogHocTb 9,3%, Takxe Ha
YPOBHE Mpefabiaylnx ayKUMOHOB) U YEeTbIpe 3aABKU Ha 5-NeTHMe CTaHaapTHbIX obnuraumm
("TpapmumoHHaa” noxoaHocTb 14,3%). EQMHCTBEHHas 3asABKa Ha 2-neTHue ctaHpapTHble OBI3
C poxoaHocTbio 15% He Obina yaoBneTBOpeHa. B rocymapcTBeHHyto kasHy noctynunu 814,51
MJTH. TPH. 1 19,95 MnH. gonnapos.

Cnepnytouine NnaHoOBbIE ayKLUMOHbI Ha3HA4YeHbl Ha BTOPHUK, 15 MadA. baHkam 6ynyT npeanoxeHsi
12-MecAYHble U 2-NeTHNe cTaHaapTHble OBI3, 3-neTHUe MHOEKCMPOBaHHbIe obnuraunmn n 1,7-
neTHue 6oHAbI, HOMUHMPOBAHHbIE B MHOCTPAHHON BasioTe.

WNHHa 3BArnHueBa
inna.zvyagintseva@astrum.ua
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MocnegHue oTyeTbl

fata HasaHune KomnaHua/OTtpacnb Kon-so A3bIK
cTpaHuL

28.04.2012  nobanbHbii B3rnAn: ®paHuma fnenaet BbIGOP [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMWKa 6 Pyc.

19.04.2012  nobanbHbIi B3rnAa: Kntan 3axonunT Ha nocaaky [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 10 Pyc.

10.04.2012  Strategy Note: ®ukcvpoBaHue Npudbinu YkpauHa / Ctpaterus 4 Pyc.

02.03.2012  Strategy Note: 3ameHa B NIMHNW 3aLUNTbI YkpawuHa / CTpaTerua 3 Pyc.

21.02.2012  nobanbHbii B3rnag: MipaH 6pocaeT BbI30B [eononutnka, MMpoBas 3KOHOMMKa 8 Pyc.

09.02.2012 Crpaterusa Ha poHOOBOM pbiHKe, cheBpanb 2012: CTaBuM Ha YkpauHa / Crpaterus 32 Pyc.
POCT, 3aWnLLaeMca OnUnoHaMu

06.02.2012  nob6anbHbi B3rnAn: EBpona: CTapble NecHy o CTapoMm [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMWKa 6 Pyc.

? . “ -

02.02.2012 Bo 4TO BEpPUT PBIHOK? KocheHcyc MPOrHO3 OT KPYMHEeRLIUX NH MVpOBas SKOHOMHKA, PblHKY aKLIMiA 54 Py,
BECTULIMOHHBIX KOMMaHun Ha 2012 rog

01.02.2012 NyranckTennosos: 3aka3 PX[ obecneynT pocT NPOV3BOACTBa TIVraHcKTennosos / MalnHoCTooeHme / AKLM 5 PvC

oo LTPL Ha 50% B 2012 1. y P 4 ye.

31.01.2012  nobanbHbi B3rnAg: CTpacTy no BeHrpum [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 5 Pyc.

30.01.2012 CraxaHoBckui BC3: MpengaputenbHble (OUH. pe3ynbTaThl 3@ CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHue / 6 Pyc.
2011 . Akumnn

26.01.2012 DKOHOMMKA 1 pbIHKK Mo ntoram 2011 roga: CTout nn npucny- MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLA 50 Pyc.
WNBATLCA K MHEHWIO aHaNNTUKOB?

11.10.2011 Crpaterusa Ha poHOOBOM pbIHKe, okTAGPL 2011: PacunTbiBaTh MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLA 26 Pyc.
Ha nyJluee, roOTOBATLCA K XyALLEMY

05.10.2011  LTPL: PekopgaHbin 3KB11 JlyraHcktennoeos / MalwmnHocTpoeHne / AKunmn 3 Pyc.

15.08.2011  Motop Cuny: Xopolumne nepcrekTuBbI, BbICOKaA peHTabenbHocTs MoTtop Cuy / MawmnHocTpoeHve / AKumn 5 Pyc. / Anrn.

03.08.2011  CraxaHoBckui BC3: Pucku Bhiwe, LeneBas LieHa Huxe g\zx;;oscmm BC3 /Mawnkoctpoerme / 5 Pyc. / Anrn.

14.07.2011  CrpaTerva Ha pOHOOBOM pbiHke, nionb 2011: Cneayet 3anac-  MupoBas 3KOHOMUKA, PbIHKK aKLUWiA 22 Pyc.

15.06.2011  YKpABTO: 3aKkpbITOCTb 1 HM3KasA IMKBMAHOCTb CAepXmBatoT pocTYKPABTO / MawunHocTpoenue / Akunm 8 Pyc.

13.05.2011 Ctparera Astrum, mait 2011: Pannin He OXVRAeTCA, MOXHO MupoBan 3KOHOMWKA, PLIHKK aKLnn 22 Pyc. / Anrn.
CTaBWTb Ha OTCKOK

28.04.2011  Motop Cny: lNepcnekTnBbl yMepeHHOro pocTa Motop Cnu / MawmHocTpoeHmne / Akuunn 5 Pyc. / Anrn.

26.04.2011  Strategy Note: Bpemsa ans nepebanaHcMpoBKu YkpawuHa / CtpaTerua 7 Pyc.

19.04.2011  Strategy Note: Koppekuus, HO He kaTacTpodpa MupOoBble PbIHKM 3 Pyc. / AHrn.

14.04.2011  Strategy Note: Ha nynbce ce3oHa OT4eTOB MupoBble PbIHKK 4 Pyc. / AHrn.

13.04.2011 CTaxaHOBCKMN ?C3: Topru Bo306HOBNATCA CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHume / 5 Pyc. / AH.,
Ha MO3NTWMBHOM HOTe Akuunn

11.04.2011  Crpaterua Astrum, anpenb 2011: MokynaTte nocne cHmxerna  MupoBaa S3KOHOMMKA, PbIHKM aKLni 27 Pyc. / AHrn.

04.03.2011  LeHTpanbHbiin TOK: [obbiBas Npubbinb LleHtpanbHbin FTOK / Xenesnaa pypa / Akuun 8 Pyc. / Anrn.

14.02.2011  YkpTtenekom: OLeHka NOATBEPANUNA LieHy Mpopaxu YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

11.02.2011  borpaH MoTopc: Havano 6ypHoro pocTa BborpaH Motopc / MawwnHocTpoeHune / Akunu 3 Pyc. / AHrn.

01.02.2011 Astrum Cpatervia Ha 2011 rop: MupoBan 3KOHOMMKA, PbIHKK aKLn 35 Pyc. / AHrn.
Mpen, KoTopble NpPUHECYT [OXOR

28.12.2010  Motop Cuy: Moa Kpbinom Gnarononyyma Motop Cnu / MawmHocTpoeHme / Akuunn 19 Pyc. / AHrn.

22.12.2010  YkpTenekoM: Mrpbl Ha noBbllleHe LieHbl He byneT YkpTenekom / TenekoMMyHmKaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

09.12.2010 Crparerya Ha gekadpe 2010: MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLui 19 Pyc. / AHrn.
Jlydwme npegHOBOrOAHWE NHBECTULIN

07.12.2010  CeBepHbin FOK: 3aBugHas NprnbbINbHOCTL CeepHbIt TOK / XenesHana pyga / Akumn 4 Pyc. / Anrn.

ASTRUM DAILY
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ToproBasa nipopmauus (YB)

Mokynka, Mpopaxa, 3akpbiTue, 3akpbiTue, nsm. % PbiH. kan.,, Max52W, Min52W,

uUsD* uUsD* usD* 1D 1W 1M 3M USD mnH. usb UsD

ALKZ 0,016 0,017 0,017 0,0% (2,8%) (9,6%) (29,3%) 50,6 0,063 0,016
ALMK 0,009 0,009 0,009 (4,1%) (11,7%) (14,3%) (31,1%) 242,6 0,025 0,009
AVDK 0,567 0,572 0,572 0,7% (5,8%) (7,4%) (26,4%) 110,3 1,643 0,568
AVTO 4,803 5,352 5,196 0,0% (11,1%) (14,1%) (30,0%) 32,1 15,934 4,73
AZGM 0,189 0,746 0,205 0,0% (8,3%) (70,0%) (76,5%) 21,7 1,494 0,205
AZST 0,145 0,145 0,146 (1,8%) (7,1%) (4,6%) (21,9%) 609,9 0,322 0,146
BAVL 0,015 0,015 0,015 (0,6%) (5,2%) (8,4%) (12,4%) 362,6 0,049 0,014
CEEN 0,882 0,884 0,888 (3,6%) (10,8%) (11,3%) (22,9%) 326,1 1,923 0,822
CGOK 0,822 0,867 0,868 0,0% (4,4%) (15,0%) (12,9%) 989,6 1,027 0,703
CHEN 0,168 0,311 0,277 0,0% 0,0% 0,0% 38,2% 13,6 0,604 0,174
CHON 0,07 0,187 0,076 0,0% 0,0% 1,0% (19,0%) 19,0 0,218 0,062
DAKOR 0,624 0,718 0,66 26,8% 19,9% (10,8%) (2,8%) 3,8 2,462 0,304
DMKD 0,013 0,015 0,015 (3,2%) (13,1%) (18,4%) (28,6%) 95,7 0,043 0,012
DMPZ 0 0,003 0,003 0,0% 0,0% 0,0% (58,1%) 4,0 0,007 0,002
DMzP 0,007 0,035 0,022 0,0% 0,0% 0,0% 28,6% 39,1 0,025 0,008
DNEN 72,287 84,636 84,623 0,0% 7.1% 6,4% (2,7%) 468,2 127,47 66,97
DNON 18,921 28,631 28,631 0,0% 0,0% (3,4%) 53,3% 142,4 29,627 14,316
DNSS 149,379 186,724 174,276 0,0% 0,0% 0,0% (11,9%) 180,7 298,758 124,483
DOEN 2,874 2,95 2,919 (3,9%) (13,3%) (17,1%) (29,4%) 68,9 7,795 2,655
DOMZ 0,004 0,012 0,01 0,0% 0,0% 33,3% 166,7% 2,9 0,017 0,003
DRMZ 0,05 0,23 0,224 0,0% 0,0% 0,0% 2,9% 29,1 0,375 0,21
DTRZ 2,988 5,228 4,793 0,0% 0,0% (8,3%) 10,0% 4,3 6,722 1,743
ENMZ 6,573 6,66 6,594 (5,9%) (15,3%) (19,7%) (26,2%) 72,8 17,775 4,631
FORM 0,142 0,146 0,142 (0,1%) (14,2%) (23,1%) (25,2%) 32,5 0,587 0,142
HAON 0,137 0,199 0,147 0,0% 0,0% 0,0% 7,3% 43,1 0,446 0,131
HMON 0,07 0,223 0,222 0,0% 0,0% 27,2% 154,4% 19,7 0,331 0,087
HOEN 0,056 0,212 0,207 0,0% 0,0% 0,0% 137,1% 12,7 0,296 0,087
HRTR 0,16 0,166 0,164 (1,1%) (0,0%) 11,4% 11,4% 422,5 0,167 0,103
KIEN 0,51 0,995 0,581 0,0% 0,0% (35,2%) (41,7%) 81,5 1,612 0,124
KION 0,1 0,124 0,12 0,0% (4,0%) (10,3%) 2,1% 13,4 0,187 0,117
KMED 1,867 5,602 2,527 0,0% 0,0% 1,5% 103,0% 15,0 3,734 1,245
KRAZ 0,023 0,024 0,023 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 53,0 0,023 0,023
KREN 0,131 0,243 0,243 0,0% 29,8% (2,3%) 3,7% 32,3 0,429 0,102
KSTL 0,299 0,672 0,38 0,0% 0,0% 1,7% (12,9%) 1 873,7 0,84 0,299
KVBZ 2,429 2,459 2,459 1,3% (7,7%) (10,6%) (14,1%) 280,2 3,305 2,01
LTPL 0,27 0,29 0,29 0,0% 1,2% 51% 1,7% 61,4 0,426 0,254
LUAZ 0,021 0,026 0,021 0,0% (19,4%) (19,5%) (13,5%) 105,6 0,037 0,021
LVON 0,069 0,286 0,336 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 34,4 0,349 0,093
MEGA 0,037 0,174 0,118 0,0% 0,0% 0,0% 23,4% 21,2 0,124 0,044
MMKI 0,025 0,028 0,025 (8,3%) (7,4%) (18,1%) (13,4%) 87,8 0,074 0,025
MSICH 321,539 322,908 321,165 (3,2%) (9,1%) (7,0%) 5,7% 669,6 445,025 205,563
MzZVM 0,02 0,022 0,022 (4,0%) 0,0% (17,6%) (14,7%) 0,3 0,647 0,021
NITR 0,255 0,322 0,256 0,0% 0,0% (17,8%) (17,8%) 115,5 1,817 0,256
NVTR 0,044 0,055 0,055 13,0% (14,1%) (1,2%) (49,4%) 9,8 0,156 0,048
ODEN 0,014 0,124 0,123 0,0% 0,0% (0,9%) 395,5% 14,4 0,312 0,019
PGOK 2,068 2,136 2,136 0,9% (4,4%) (0,8%) 0,1% 401,5 4,606 1,943
PREN 0,069 0,212 0,212 0,0% 0,0% 0,0% 239,3% 14,5 0,529 0,062
RODB H/D H/n 6,224 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,7 H/ H/A
SGOK 1,522 1,541 1,541 0,3% (0,1%) 5,9% 10,6% 3 528,6 1,631 1,042
SHCHZ 0,159 0,168 0,162 (3,7%) (8,6%) 2,4% (13,3%) 138,9 0,467 0,12
SHKD 0,156 0,168 0,172 (1,4%) 2,1% (13,7%) (7,4%) 54,2 0,435 0,118
SLAV 0,274 0,324 0,286 0,0% 0,0% 15,0% (4,2%) 2551 0,417 0,249
SMASH 0,322 0,323 0,322 (4,8%) (10,7%) (24,5%) (33,9%) 22,9 1,183 0,322
SMEN 0,124 0,99 0,622 0,0% 0,0% 0,0% (58,6%) 15,0 1,504 0,622
STIR 3,009 3,08 3,012 1,7% (6,1%) (8,6%) (29,0%) 82,6 9,149 2,963
SUNI 0,017 0,03 0,02 0,0% 0,0% (4,7%) 47,7% 224,9 0,035 0,01
SVGZ 0,456 0,491 0,49 6,5% (5,7%) (8,7%) 2,4% 107,2 1,027 0,343
TATM 0,498 0,585 0,523 0,0% 0,0% 5,0% (16,0%) 228,8 0,728 0,448
TOEN 0,037 0,1 0,037 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,2 0,622 0,037
UGZB 0,002 0,012 0,011 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9 0,014 0,009
UNAF 30,785 31,37 31,469 (3,9%) (10,4%) (10,5%) (33,8%) 1 685,3 105,225 31,469
UsCB 0,025 0,026 0,025 (1,7%) (4,2%) (4,8%) 8,0% 272,9 0,067 0,019
UTLM 0,046 0,048 0,048 (0,5%) (4,5%) (4,5%) (14,3%) 878,7 0,079 0,042
YASK 0,141 0,149 0,149 0,2% (5,7%) (6,6%) (26,0%) 39,8 0,425 0,126
ZABR H/D H/n 0,118 0,0% 0,0% 0,0% (32,1%) 4,6 H/B H/n
ZAEN 17,365 18,299 18,299 0,0% (8,7%) (31,0%) (43,2%) 228,1 43,93 18,299
ZHEN 0,103 0,113 0,113 9,6% (8,5%) (16,3%) (12,2%) 13,2 0,254 0,093

* no Tekywemy Kypcy UAH/USD 8,03

Ucrodruk: Yb
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CpaBHUTe/NbHaA OLeHKa U peKoMeHAauuM (CM. METOL40JI0TUI0 PeKOMEeHAALMIA Ha ciefylolein CTpaHuLe)

UeHa p,. kan., gy, Uenesan "°Te““"'/a" PekoMeHpaLVA P/E EV/S*** EV/EBITDA
3aKpbITUA, ueHa, pocTa

USD* USD mnk. USD mnk. USD** _(naneuns) % 11 12n 11 12n 11 12n
Metannyprua
ALMK 0,009 242,57 783,44 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.O. H.O. H.0. H.0. H.0.
AZST 0,15 609,94 680,52 H.0. H.C. MEPECMOTP H.A. H.A. H.A. H.O. H.O. H.0.
ENMZ 6,59 72,78 67,92 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.O. H.O. H.0. H.0. H.0.
CpepHee H.0. H.0. H.O. H.O. H.0. H.0. H.0.
Kokc u yronb
AVDK 0,57 110,33 107,47 H.0. H.C. MEPECMOTP H.A. H.A. H.A. H.O. H.O. H.0.
SHCHZ 0,16 138,90 155,08 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
YASK 0,15 39,76 60,05 H.0. H.C. MEPECMOTP H.A. H.A. H.A. H.O. H.O. H.0.
CpenHee H.0. H.0. H.O. H.O. H.0. H.0. H.O.
XenesHaAa pyna
CGOK 0,87 989,58 985,35 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
PGOK 2,14 401,46 651,05 H.0. H.C. MEPECMOTP H.A. H.A. H.A. H.O. H.O. H.0.
SGOK 1,54 3 528,57 3 638,61 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.O. H.O. H.0. H.0. H.A.
CpenHee H.0. H.0. H.O. H.O. H.0. H.0. H.0.
MawwuHocTpoeHne
KVBZ 2,46 280,23 251,47 H.0. H.C. MEPECMOTP 3,3 H.O. 0,33 H.A. 2,14 H.0.
LTPL 0,29 61,40 62,68 H.0. H.C. MEPECMOTP 6,9 H.O. 0,30 H.0. 4,17 H.O.
LUAZ 0,02 105,56 475,88 H.A. H.C. MEPECMOTP > 50 H.A. 0,97 H.A. 12,72 H.0.
MSICH 321,17 669,58 682,61 H.0. H.C. MEPECMOTP 4,0 H.O. 0,95 H.0. 2,40 H.O.
SVGZ 0,49 107,20 110,98 H.0. H.C. MEPECMOTP 5,4 H.O. 0,25 H.0. 3,35 H.O.
CpenHee H.A. 40,9 H.O. 0,56 H.A. 4,95 H.0.
Xvmusa
STIR 3,01 82,58 154,51 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,23 H.A. H.C. H.0.
TeneKoMMyHMKaLn
UTLM 0,05 878,71 1 227,51 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 1,46 H.A. 5,96 H.0.
DHeproreHepauua
CEEN 0,89 326,10 395,54 H.A. H.C. MEPECMOTP >50 H.A. 0,44 H.A. 8,13 H.0.
DNEN 84,62 468,21 596,11 H.0. H.C. MEPECMOTP 13,2 H.O. 0,56 H.0. 5,22 H.O.
DOEN 2,92 68,86 107,39 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,22 H.A. 5,21 H.0.
ZAEN 18,3 228,08 319,14 H.0. H.C. MEPECMOTP 22,8 H.O. 0,33 H.0. 6,28 H.O.
CpepHee H.A. > 50 H.O. 0,39 H.A. 6,21 H.0.
BaHku
BAVL 0,02 362,62 362,62 H.0. H.C. MEPECMOTP H.A. H.A. H.A. H.O. H.O. H.0.
USCB 0,03 272,92 272,92 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
CpenHee H.0. H.0. H.O. H.O. H.0. H.0. H.0.
Hedotb 1 ras
UNAF 31,47 1 685,26 1 684,57 H.[0. H.C. [MEPECMOTP 6,2 H.0. 0,55 H.[0. 3,84 H.0.

* no Tekywemy kypcy UAH/USD 8,03

** 110 nporHo3Homy kypcy UAH/USD 8,00
*** PIBook ans 6aHKoB

WctouHuk: Yb, oueHka Astrum
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PekomeHgaummn Astrum Investment Management no akumam genatca Ha Tpu kateropun: MOKYMNATb, QEPXXATb »n MPOAABATb. Huxe-
npvBefeHHaa Tabnuua COOEPXMUT [OManas3oHbl MOTeHUMana pocTa/majeHua LeneBbiX UeH, [eHOMUHMpOBaHHbIX B ponnapax CLUA, B
12-MecaYHON NepcnekTnBe, KOTOPble COOTBETCTBYIOT KaXOOoM pekoMeHAaLmmn No akunaAM:

PekomeHpauuvsa NnanasoH noTeHumana pocra/nageHna
MOKYMATb >20%

AEPXATb 5%-20%

MPOOABATb <5%

Mbl npucBanBaem pekomerpaumio CnekynatmeHaa MOKYMKA, korpa BePOATHOCTb CrieUnddryecknx pUckoB, CBA3aHHbLIX C KOMMaHUEN,
paBHa unu npesblwaeT 35%.

Mbl MOXeM BpeMeHHO npucBavBaTb akumam penTtuHr MEPECMOTP, ocHOBbLIBAACh Ha MOCNenHUX OMHAHCOBbLIX pe3ynbTaTaX, BO3HUKIIMX
dhakTopax pucka, 3Ha4YMTeNbHbIX HOBOCTAX KOMMAHWUIA UK Opyrux dpaktopax.

PekoMeHgauum Astrum

S::‘:: MOKYNATb  OEPXATb  NPOAABATb MEPECMOTP
23 0 0 0 23
% oT obwero 0% 0% 0% 100%
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rapaHTvm N orpaHnYeHne oTBeTCTBEHHOCTU:

Astrum Investment Management He MOXeT rapaHTVPOBaTb [OCTOBEPHOCTb MH(OPMALUMK, MPUBEOEHHON B AAHHOM aHanuUTUYeckom 0030pe,
HECMOTPA Ha TO, YTO 3Ta MHOPMAaUMA MNpenocTaBneHa HaOeXHbIMU WCTOYHWMKaMU. [aHHbl 0630p He ABRAETCA MPOCMEKTOM U He HOMXEeH
paccMaTpMBaTLCA B KAaveCTBe €OMHCTBEHHOMO UCTOYHMKA ANA OLEHKU KakKnx-MMbo akTUBOB. BCe OLEHKM U CyXOeHUA, MPencTaBieHHbIe B OaHHOM
0030pe, MPeNCTaBnAOT Halle MHEHWe Ha MOMEHT MybnuKaumu 3TOro AOKYMEeHTa U MoryT ObiTb M3MeHeHbl 6e3 yBemomMneHusa. Astrum Investment
Management unu no6oe noapasaeneHne KOMMaHUM MOryT NepUoRNYecky OCYLIECTBAATL MHBECTULIMOHHYIO AATENbHOCTL WAV NPENoCTaBATL Apyrie
ycnyrv (B TOM Ynciie KOHCYAbTaLMM UK YCIYri MO yNpaBneHuio) KOMNaHWAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takxke UCNonb3oBaTk AaHHbIA aHanm3
nepepn ero nybnukaumen. Astrum Investment Management He HeceT OTBETCTBEHHOCTb 3a MOCIEACTBMA UCMONb3OBAHMA OLEHOK W YTBEPXOEHWUN,
COOEPXalUMXCA B OAHHOM HOKYMEHTE, UNU Kakux-nmbo yryleHuin. 3anpewaeTca KOnMpoBaTh AaHHLIA MaTepuan (MOMHOCTBIO WAW YacTU4HO) 6e3

NUCcbMeHHOro paspelenuna Astrum Investment Management.
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