WOAEHHWI OrnAag PMHKY AKLIA

ornsaa PUHKY

®doHAOBI iHAEKCH Ta Kypcu BanioTt

365:):?791 o ;M'Ha;a = CDP_C BAANOCHA 3AMBYBATM PWHOK, HE3BaXalouu Ha Te, WO aHaniTmkun
Yroaie ouikyBanu QE3._ HOBa nporpama BiA OPC nepe,u,6atjae Bukyn $40 mnpa.
Ux 1010 % 28 66 o1 inoTeUHMX o6mra_1u,m womicaus 6e3 KOHKpEeTHOi AaTu 3aBeplueHHS
PETS 378 % 0'7 _4'5 2'5 BUKYIMY. To6_'ro, IHWMMK  CNoBaMW, MOHETapHe CTUMYJIIOBAaHHS MOXe
Ty L ' ! ! cTaTn 6e3K|HeqHMM: Hacnpasai X, IS.ISepHaH|<<=T I'I006ILI,9|B,. wo
S&p 500 1460 % 16 40 og 3ABEPLIEHHS QE3_ BiAbyaeTbCcs TOAi, KOAM cuUTyauis B €KOHOMIUI, i
e 500 VB o _0:2 0’7 1’3 30KpeMa 3 6_e3p9v6|TTﬂM, NnoKpawmnTbCca. TakKMM YMHOM, Terep LOMICAYHI
Nikkel 225 8995 % 04 017 5.0 BMKYynu obnirauin (MBS+UST) 3 puHKY, BK/lOYatOuM HOBY Mporpamy Ta
BPIK (Bpaswnis, Pocis, THais i Kurait) onepauito Twist, ctTaHoBUTUMYTb $85 Mnpa..
RTS (Pocis) 1485 % 0,2 2,7 14  OPC Takox nopoBxuB 06iUSHKY TpUMMaTW CTaBKM Ha HYJIbOBOMY PpiBHi
SHCOMP (Kutaii) 2110 % -0,8 -1,5 -8,1 A0 cepeanHn 2015 poky.
IBOV (Bpasunis) 61958 % 34 6,7 12 @PC pewo 3MiHMB nporHosu no BBM, iHdnauii Ta 6e3pobiTTio.
SEUSES Wanl) 18021 % 01 1,7 81 [opiBHSIHO 3 4YepBHEBWMM 3aciaaHHsM, Tenep ®PC OuYiKye He3HayHe
UenTpansHo-Cxiana Espona ynoBinbHeHHs pocTy y 2012 poui, oAHaK NPUCKOPEHHS y nojanbLumx
UNE0 (TEABIE) 2354 % 0,3 15 66 pokax. Be3pobiTTs, NOBMHHO Bnactu A0 7,0% y 2014 poui, Toai sk
BET (Pymynis) 4934 % 03 43 10 papjne BBakanocs WO Yepes 2 PoKM BOHO GyAe CTaHOBUTU 7,4%.
PX (Hexin) 954 % -Ll25 0 89 Tuhnauis 0cob6NMBO He MPUCKOPUTLECS, WO € AOCUTbL AMBHUM, 3 OFISAY
Bux (Yropwura) 18382 % 14 43 91 3 i noTouHwii piBEHb Ta OMNTUMICTUYHI MPOrHO3M 3pPOCTaHHA Ta
Kypcw sanior 6e3pobiTTS.
USD/UAH 8,120 % 0,2 0,3 0,1
EUR/USD 1291 % 0,2 4,7 2,5 PuHok 6ypxnueo BigpearyBas Ha pilleHHa ®PC. IHaekc S&P500 3pic Ha
PHHOK CUPOBUHM 1,6% po makcmmymy 3 2007 poky Ha piBHi 1460. 30/10TO nokasano Le
Brent, $/6app. 116 % 0,8 2,5 20 CwunbHiWe panni — Ha 2,1%, gictaBwmcb no3Havkm y $1770 3a yHUito.
Gold, $/yHuiwo 1767 % 2,1 11 8,8 €Bpo 3pocno Ha 100 6.n., nepeTHyBLWM piBeHb $1.3000.
SO ] T LLnpokomacwitabHe panii Ha puHKax MpOLOBXWUIOCA | CbOroaHi:
CDs, 6.n. 690 6.n. 0,9 -147 -172  pociicbkuit PTC 3 BiAKPWTTS NiacKoumB ofpasy Ha 4,5%, SMOHCbKWit
Ukraine-21YTM,% 7,78 6.n. -12 -139 -196  Njkkei 225 nigBuwmBcs Ha 1,8%, B cepelHbOMy X A3is 3pocna Ha
USTreasury-10YTM,% 1,80 6.n. -3,2 0,5 7,7 2,30/0 3paHKy.
MK, rpH. Inaekc YKpaiHCbKUI PUHOK, SKMI BYyopa Bia3Haumecs nepen-®PCiBCbKUM
20 1050 po3npogaxem, Bnaswu Ha 2,8%, TakoX MNOBUHEH BTArHYTUCA A0
W 3arasbHOCBITOBOI TeHAeHUiT 3pOCTaHHA. MM O4iKYEMO, WO YKpAiHCbKI
15 \~'\~ 1025 akuii BigirpatoTb AWCKOHT, YTBOPEHWIA 3a OCTaHHI AHi, MoKasywuu
\,V/ NMPUCTOMHE panfi CbOroAHi Ta Ha HacCTyNMHOMY TWXHi. OCHOBHY yBary
10 , 1000 cpip 3BepHYTVM nmepeayciM Ha HabinbW NiKBIAHWX eMiTeHTiB — MSICH,
5 LAV 975 CEEN, ALMK, AVDK, - a Takox Ha akuii 6aHKis.
0 950 KOMEHTAP NO AKUII: LY "MokpoBcbke"
0709 1009 %1'09 12:09 1309 Ha MicauHoMy iHTepBani akuii LY «MokpoBcbke» 3HM3UAMCL Ha 10%,
O6c¢csar Topris IHpekc YB

Ninepwn poxopHoOCTi (PUHOK 3asi BOK)

nporpaswmn iHaekcy Yb 3,4 B.n., ogHaK Ha TPUMICAYHOMY iHTepBani

OOXOAHICTb akuim SHCHZ cknana (-25%),
+9,1%.

B TOW 4ac iHgekcy —

Tikep  3akputrs 32L“ba i/a T(:Ifcr": K‘“"r';‘”b Y cepriHi 2012 poky BMAO6YTOK BYrif/isi Ha WaxTi Cknas 638 TUC. TOHH,
A€HB, 7o -TPH- yroa wo Ha 15% Hux4e Big nokasHuka 3a nunedb 2012 i Ha 36% BuLle Bia

DAKOR 5,97 21 0,1 1 nokasHuka 3a cepneHb 2011 poky. 3a 8 micauis 2012 poky BMAob6yTOK

UTLM 0,29 39 4 4 cknaB 5774 Tuc. TOHH BYrinns, wo Ha 36% Bulle Big MOKasHWMKa 3a

ZHEN 0,63 1,6 0,1 1 aHanoriyHuim nepios MUHYNOro poky.

SGOK 6,33 0,13 149 17

AyTcaiigepn ooxoaHOCTi (pPMHOK 3asi BOK)

3a UiHOK 3aKpUTTH NOTOYHI KoediuieHTn (3a pesynbTtatamum 2011 poky)
ctraHoBnatb: EV/S — 0,28; EV/EBITDA — 1,0; P/E — 6,3; EV Ha TOHHY

E?\Iin 03’6755 Zz i 2 BMpO6HMUTBaA (3@ ocCTaHHi 12 MicAuiB) — $15 Ha TOHHY. 3 [aHuX
LUAZ 007 1'3 13 19 LiHOBMX PiBHIB MM peKOMeHAYyeEMO KynyBaTu akuii LY «lMokpoBcbke»,

- TaK K BBAXAEMO, WO aKUis Ma€ BULWMNA, HiXX B CEPeAHbOMY MO PUHK
ZAEN 100,0 -14 23 13 , W i} wnn, pea Yy p Yy

Nipepwn 3a o6carom Topris

‘ Nipepu 3a k-cTI0 yrop

Tikep O6car, rpH. Tikep K-cTb yroa
CEEN 1191 ALMK 309
MSICH 1174 CEEN 264
AVDK 691 AVDK 206
ALMK 452 BAVL 118
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[xepeno:aaHi bnymbepr, Yb, po3paxyHku KIHTO

rnoTeHUian 3poCTaHHsA Ha iHTepBani 12 micauis.



K]NTO WOAEHHWI OrnAag PMHKY AKLIA

LliHa 3akpuTTs, Sy (i, O [eHHu obcsar (Tnc
Komnanisi/Inaekc  Tikep TPH. : pH.)

OctaH Tonep AeHb Twxa. Micsub 3 M
Inpekc
Yb 1010 1039 1692 748 -2,8 4,0 -6,6 9,1 4727 6031
EnektpoeHepreTuka (reHepauis)
[HinpoeHepro DNEN 365 399 800 340 -8,5 -4 -32 -34 3 12
[HoHbaceHepro DOEN 19,4 20,0 358 15,0 -2,9 4 -16 4,5 159 292
3axigeHepro ZAEN 100,0 116,0 330 54,0 -13,8 25,0 5,9 2 23 35
LleHTpeHepro CEEN 6,48 6,71 9,4 4,05 -34 3,9 -7,0 20 1191 1393
EnekTpoeHepretuka (o6neHepro)
Xutommnpobn. ZHEN 0,63 0,62 1,50 0,51 1,6 3,3 4,8 -16
AHinpoobneHepro DNON 140 140 238 115 0,0 0,0 -3,4 53
KpumeHepro KREN 1,20 1,20 2,47 0,50 0,0 0,0 -8 -20
HadTa i ras
YkpHadTa UNAF 157 161 569 125 -2,2 -1,4 -6,5 ~-1,6 38 137
[NobyBHa NpoMMCNOBICTb
MNiBHiYHMI 3K SGOK 6,3 6,3 12,8 6,00 0,1 3,8 -13 -43 149 84
MonTaBcbkuin M3K PGOK 12,9 13,0 22,2 10,5 -0,2 7,9 1 -4 0 19
LeHTtpanbHuii MI3K CGOK 5,90 5,90 8,35 5,21 0,0 -1,6 -15 -15 50 17
LY MokpoBcbke SHCHZ 0,90 0,94 249 0,83 -4,2 0,0 -10 -25 0 16
KomcoM. [loH6ac SHKD 1,35 1,44 2,16 0,80 -6,2 -7,6 -6,8 8 10 11
MeTanypris
A30BCTasnb AZST 0,88 0,91 1,73 0,14 -3,8 4,2 -7,4 13,6 375 243
AnyeBcbknii MK ALMK 0,06 0,06 0,12 0,04 -2,3 3,9 -0,1 6,3 452 649
E€HakieBCbKUA M3 ENMZ 35,2 36,7 93 27,7 -4,0 6,7 -4 -3 397 285
MMKI MMKI 0,18 0,19 0,39 0,17 -5,3 1,8 -10 -14 0 7
KokcoxiMiyHa NpoMMCNOBICTb
AgaiiBcbknii KX3 AVDK 3,48 3,58 8,2 1,90 -2,7 2,4 -7,5 28 691 559
AnyeBcbknii KX3 ALKZ 0,15 0,15 0,36 0,05 -1,8 49,9 37 15 0 5
SlcuHiBCcbkUn KX3 YASK 0,83 0,85 2,10 0,65 -2,6 4,0 -12 11 3 43
TpybHa npoMUCNOBICTb
Xapumsbkuii T3 HRTR 0,74 0,74 1,34 0,73 0,0 -6,3 -9,8 -41 0 14
IHTepnain HBTP NVTR 0,30 0,30 1,00 0,21 0,0 6,7 7,1 30 1
InTepnaiin HT3 NITR 1,45 1,45 14,6 1,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0
XiMiyHa NpoMnCNoBICTb
KoHuepH CTtupon STIR 16,6 17,1 44,8 12,0 -3,2 0,9 -6,5 14,1 30 18
MawunHobyayBaHHS
KprokiBcbkuii B3 KVBZ 17,4 17,4 26,0 14,2 0,0 -0,3 0,0 2 8 67
Boraan MoTopc LUAZ 0,13 0,13 0,24 0,07 0,0 -35 -35 -43 13 16
JNlyraHcbkTennoso3s LTPL 1,84 1,84 3,05 1,44 0,0 5,2 -5,7 -14 181 102
Mapiyn. Baxmalu MZVM 0,13 0,13 0,59 0,09 0,0 17,5 -0,5 18 0 1
MoTop Civ MSICH 2253 2291 2880 1602 -1,7 7,4 -2,9 6,9 1174 2383
CraxaHoBCbKUi B3 SVGZz 2,30 2,30 4,80 2,10 0,0 4 -11 -12 2 41
Cymcbke MHBO SMASH 1,90 1,90 6,48 1,16 0,0 15,2 -8,2 -13 1 0
YKkpaBTO AVTO 30,0 30,0 99 20,0 0,0 0 3 -25 0 35
TenexkoMmyHikauii
YKpTenekom UTLM 0,29 0,28 0,53 0,19 3,9 3,9 1,7 13,4 4 181
ByaiBHULTBO
MocTobya MTBD 43,8 43,8 177 34,2 0,0 12,9 -39 -12 0 0
BaHku
BaHk ABanb BAVL 0,09 0,09 0,19 0,08 -26 -1,0 ~-10,7 -5 308 299
YkpcoubaHk usce 0,18 0,18 0,25 0,14 -2,8 11,2 4,1 23 245 380

Lxepeno:flaHi bnymbepr, Yb, po3paxyHku KIHTO
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WOAEHHWI OrnAag PMHKY AKLIA

Komnanis/Inaekc Tikep EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yl peHT., %

10 11Mm 12N 10 11Mm 120 10 110 120 10 11Mm 12N
IHpekc
Yb - 51 21 04 04 04 - o,8 1,8
EnekTpoeHepretuka (reHepauis)
[AHinpoeHepro DNEN 05 04 03 50 35 65 12 79 23 1,1 08 08 10 11 52 30 33 10 94 12 3,6
[oHb6aceHepro DOEN 0,3 0,2 0,2 - 4,6 2,3 - - 2,1 o6 06 05 -16 4,2 7,2 -49 -0,7 45 -19 -3,8 25
3axigeHepro ZAEN 0,4 0,3 0,2 22 4,7 7,5 - 14 45 2,2 1,2 1,0 1,7 53 2,7 -3,7 1,0 2,6 -26 11 24
LleHTpeHepro CEEN 05 04 0,3 13 7,5 4,3 = 66 6,0 13 1,0 09 40 54 7,7 02 05 44 05 1,7 15
EnekTtpoeHepreTuka (o6neHepro)
Xutomupobn. ZHEN 0,2 0,2 0,2 16 13 1,1 3,2 09 08 01 01 O1 15 14 16 26 69 7,6 3,0 9,9 10
AHinpoo6neHepro DNON O,1 O,1 O,1 64 49 43 20 93 81 5,2 43 28 20 22 24 04 0,7 0,7 27 51 42
KpumeHepro KREN 0,2 0,2 0,2 2,9 2,6 2,2 88 35 30 16 14 09 71 714 78 1,3 3,0 3,3 19 43 37
HadTa iras
YkpHad Ta UNAF 04 03 03 1,9 24 1,8 3,2 2,1 2,9 10 09 0,7 22 14 17 13 16 11 28 45 27
Oo6yBHa NpOMUCNOBICTb
MiBHiYHMI [3K sGok 1,5 10 1,3 2,5 16 2,5 5,2 2,2 36 1,4 1,4 1,0 59 64 50 26 43 32 25 64 32

MonTaecbknit FI3K PGOK 0,6 0,4 0,6 2,7 1,2 3,2 32 1,0 4,3 0,5 0,4 0,4 24 38 17 11 24 7,2 19 46 9,4
LenTpanbhnii I3k CGOK 1,6 1,1 1,4 2,9 1,8 2,8 54 2,7 46 1,7 1,8 1,3 54 62 52 29 40 31 29 64 33

WY MokpoBcbke SHCHZ 0,3 0,3 0,3 1,8 1,0 1,8 - 63 - 06 05 06 18 28 14 -2,5 3,4 -59 -56 8,9 -17
Komcom. loH6ac SHKD 1,1 09 0,6 5,1 3,2 1,3 - i2 13 0,7 06 04 21 29 44 -2,1 2,8 17 -3,6 5,2 38
MeTanypria

A30BCTanb AzsT 0,1 0,1 0,1 16 - - - - - 2 0,2 03 09 -26 -34 -0,7 -16 -7,5-1,2 -3,2 -13
AnueBcbKkuit MK ALMK 0,6 0,3 0,4 - 5,0 8,2 - 25 93 20 1,1 10 -1,1 68 4,8 -9,5 30 09 -66 57 11
EHakueBCkun M3 ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,2 - - -14 -7,1 -3,2 -8,8 -8,3 -7,2 - - 89
MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 3,9 16 18 = = = o, 0,1, 0,1 20 03 03 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
KokcoxiMiyHa NnpOMUCNOBICTb

ABaiiBCbkunn KX3 AVDK 0,1 0,1 0,1 1,2 13 - - - - o1 0,1 01 76 04 -43 -0,3 -2,2 -64 -0,3 -4,2 -12
AnueBcbkuit KX3 ALKz 0,1 0,1 0,1 8,6 5,7 6,4 = = - 0,2 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 -0,4 -0,8
SlcuHiBcbknit KX3  YASK 0,2 0,2 0,2 4,8 3,4 - 3,3 2,0 - 0,2 0,2 02 48 54 -06 20 2,5 -3,1 73 9,5 -8,5
Tpy6bHa NnpoMUCIOBICTb

Xapuunsbkuin T3 HRTR 09 04 04 6,3 2,0 1,9 12 12 26 1,5 2,0 1,1 14 19 19 64 2,8 12 12 15 56
IHTepnain HBTP NVTR 0,2 0,1 0,1 2,6 4,7 2,6 - - - o, 0,1 0,1 66 26 39 -50-36 -3,1 -7,6 -8,1 -9,1
InTepnann HT3 NITR 0,4 0,3 0,2 56 3,7 2,8 - - - 0,2 01 02 69 78 79 -55-4,1-0,3 -8,5 -8,2 -0,8
XiMiyHa npoMMCNoOBICTb

KoHuepH CTupon STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,5 2,8 - 22 60 02 03 0,3 -21 35 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

MawunHobynyBaHHS
Kprokiscokuii B3 KvBZ 0,4 0,3 0,3 30 18 16 6,8 30 24 1,4 09 0,6 13 15 17 6,8 11 14 22 36 32

BorpanH MoTtopc LUAZ 2,3 1,0 0,9 21 18 17 - - - o8 06 06 11 55 56 -15 -1,8 0,0 -21 -5,6 0,1
NlyraHcbkTennosos LTPL 0,4 0,2 0,2 17 3,1 2,1 - 5,1 3,7 - 7,5 25 25 7,1 84 -09 43 4,6 38 - -
Mapiyn. Baxmalu mMzvm 0,2 0,1 0,1 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 10 1,1 -6,9 -1,0 -0,3 - 68 20
MoTop Ciy MsicH 09 0,7 06 25 20 1,5 36 3,2 2,2 1,2 08 06 35 37 39 25 24 28 39 31 32

CraxaHoBCbkui B3 SVGz 0,3 0,2 0,2 2,7 30 36 19 3,1 4,1 08 06 05 10 7,6 5,7 9,0 4,6 3,1 50 22 13
Cymcbke MHBO SMASH 0,6 0,5 0,5 69 79 7,2 1,1 12 12 o, 0,1 0,1 89 6,7 70 51 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

YkpaBTO AvTO 0,2 03 03 59 514 44 25 0,7 0,7 01 01 O1 42 59 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
TenekoMyHikauyii

YkpTenekom uTLMm 1,2 1,2 1,2 6,0 4,8 4,7 - - - o8 08 09 19 24 25 -38 -2,0-1,1 -3,9 -2,1 -1,2
ByaiBHULTBO

MocTobyn mtBD 1,3 1,1 1,0 13 11 11 i4 12 10 0,1t 0,1 O41 10 10 9,7 0,3 0,3 03 04 0,6 0,7
BaHku

BaHk ABanb BAVL - 71 46 0,4 04 04 -13 13 8,4
YkpcoubaHk uscs 73 = 32 0,3 0,3 0,3 -9,7 3,2 1,0

Axepeno: JaHi komnaHiv, po3paxyHku KIHTO
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M. KniB, Byn. JiuceHka, 2, ten.: 044 390 57 60

3BepTaemMo Balwy yBary Ha Te, Wwo us iHpopmMauisa € BnacHictio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae 6ayeHHs cuTyauii Ha
doHAOoBMX puHKax daxiBusMu komnaHii. TOB «KIHTO, Jlta» He Haja€ XOoA4HWX rapaHTiin CTOCOBHO peanilauii nporHosie Ta
peKoMeHaauin, BUKIaAeHUX Yy LbOMY AOKYMeHTi, Ta He 6epe Ha cebe BiAnNOBiAaNbHOCTI 3@ 6yab-sKi MOX/MBI HacnigKm
BUKOPUCTaHHA Ui€i iHdopMauii, Bkaoyvawuun @iHaHcoBi BTpaTu, ane He obMmexyrounmcb HUMU. HasepeHy iHdopmauito B
XXOAHOMY pasi He MOXHa po3rnagatv 9K peKoMeHAauilo Ha KyMiB/a 4YuM Npojax UiHHWMX nanepis, BOHa Npu3HayeHa nuvwe
onsa Baworo BukopuctaHHs. Lo iHdopmauito TOB «KIHTO, Jlta» Hagae 3a BlacHWMIA KOWT, TOMY Us iHpopMauis B MOBHOMY
06c43i Ta B yCiX YacTMHax € 06'€KTOM BNIACHOCTI, BOIOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsaaxeHHs TOB «KIHTO, Jita».
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