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Європейські та американський ринки відіграли майже 2-відсоткові втра-

ти на початку вчорашнього дня після перемоги Ф. Олланда у Франції та про-

грашу коаліційних сил на парламентських виборах у Греції. У певний момент 

навіть здавалося, що ринки капітулюють. Однак досить несподівано та без 

особливих на те причин, на ринках з’явилися покупці, внаслідок чого індек-

сам вдалося завершити день на нульовій позначці. Ймовірніше за все, да-

лася 

в знаки перепроданість ринків напередодні та дещо надмірна негативна 

реакція інвесторів на результати виборів у Франції та Греції.

Український ринок впав разом з іншими ринками, але не зумів відіграти 

втрати до кінця сесії. Відповідно, ліквідні акції знизилися на 2-4%. Так, нещо-

давній представник індексного кошику – Стаханівський ВБЗ – взагалі біль-

шу частину дня торгувався з результатом -15%, і лише наприкінці сесії падін-

ня скоротилося до 8%. Концерн Стирол і Азовсталь впали до майже 3-річ-

них мінімумів; дуже близько до аналогічного антирекорду закрився і Алчев-

ський МК – 7,9 коп. (нижче закриття було лише 4 жовтня 2011 року – 7,81 коп.). 

Серед інших емітентів сильнішими виглядали банки: Райффайзен Банк 

Аваль впав на 2,4%, а Укрсоцбанк – на 2,0%. Тут в знаки дається викуп, який 

стримує просідання цін.

Сьогодні у календарі важливих макроекономічних даних не передбача-

ється, тож ринки будуть відігравати минулі події та настрої. Зранку Азія від-

крилася незначним зростанням у 0,3%, Росія – падінням на 0,2%, а євро-

пейські та американські ф’ючерси сигналізують нейтральний початок торгів.

ОГЛЯД РИНКУ

На місячному інтервалі ринок переграв акції ММК ім. Ілліча на 

4 в.п., однак на тримісячному відрізку акції емітента переграли індекс 

УБ на 11,5 в.п. Як зазначалось раніше, на окремих відрізках акція може пе-

регравати ринок, що зумовлено слабкою ліквідністю даної позиції.

Чистий збиток ММК ім. Ілліча в 1 кварталі 2012 року збільшився в 2 

рази — до 981 млн. грн.

За даними Bloomberg, динаміка цін на 01.05.2012 (Чорне море, FOB): 

ціна слябу залишається стабільною четвертий тиждень поспіль, після до-

сягнення рівня у $580 за тонну, ціна гарячекатаного прокату котирується 

на рівні $606 за тонну — -1% (-$4 м/м). Зараз наступає затишшя перед пау-

зою через період відпусток на Заході та сезон дощів на Сході.

За ціною закриття коефіцієнт EV/S становить 0,08 (трейлінг за 4 квар-

тали). Даний показник є дуже низьким для металурга, проте рекомендуємо 

тримати акції емітента зважаючи на низьке значення free-float, так як час 

виходу з позиції є несприятливим.

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: ММК ім. Ілліча

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 1 311 % -2,8 -7,0 -15
PFTS 510 % -2,1 -4,3 -12
Розвинуті ринки
S&P 500 1 370 % 0,0 -2,0 1,9
STOXX 600 255 % 0,7 -1,6 -3,6
Nikkei 225 9 119 % -2,8 -5,9 2,1

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 489 % -0,1 -7,7 -8,5
SHCOMP (Китай) 2 452 % 0,0 6,3 5,2
IBOV (Бразилія) 61 220 % 0,7 -3,9 -6,1
SENSEX (Індія) 16 913 % 0,5 -3,3 -4,5

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 217 % 0,3 -2,0 -7,2
BET (Румунія) 5 348 % -0,4 0,7 8,2
PX (Чехія) 916 % -0,3 -1,2 -9,4
Bux (Угорщина) 17 770 % -0,4 -2,4 -11
Курси валют
USD/UAH 8,035 % 0,0 0,0 0,0
EUR/USD 1,306 % -0,2 -0,3 -0,5
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 113 % 0,0 -8,3 -2,4
Gold, $/унцію 1 639 % -0,2 0,1 -4,8
Боргові інструменти
CDS, б.п. 764 б.п. 8,8 -73 -55
Ukraine-21YTM,% 9,21 б.п. 0,0 -79 -86
USTreasury-10YTM,% 1,99 б.п. 0,4 -6,6 -2,1



ЩОДЕННИЙ ОГЛЯД РИНКУ АКЦІЙ

www.kinto.com

НОВИНИ

Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

MSICH 3 458 ALMK 357

ALMK 2 546 MSICH 248

CEEN 2 417 CEEN 242

AVDK 1 140 ENMZ 194

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

HRTR 1,33 4,1 56 15

MMKI 0,22 3,5 2 4

LTPL 2,33 0,34 69 3

PGOK 17,0 0,00 1 3

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

SVGZ 3,70 -8,4 46 23

ZHEN 0,83 -11 5 11

DAKOR 4,18 -15 0,0 1

NVTR 0,39 -24 4 9

ВВП за 1кв2012 в Україні впав на 0,3% кв/кв. Річне зростання різко уповільнилося до 1,8% р/р з 4,7% у 4кв2011.
В цілому за чотири місяці поточного року обсяг виробництва сталевих труб в Україні склав 792,6 тис. тонн (+7%).
Коментар аналітика: Це попередні дані, однак вони навряд чи будуть сильно переглянуті у фінальній публікації наприкінці червня. Загалом, 
підтвердився прогноз більшості аналітиків щодо різкого гальмування економіки у 2012 році. 
Можна назвати декілька причин цього:
1) Негативний ефект бази у сільському господарстві.
2) Стагнація у промисловості через гальмування глобальної економіки та рецесію у Єврозоні зокрема.
3) Завершення будівництва об’єктів інфраструктури до Євро-2012, на тлі відсутності активізації приватних інвестицій.
Єдиним позитивним чинником, який підтримував економіку у 
1 кварталі, був споживчий попит. Він залишався на високому рівні за рахунок номінального та реального зростання зарплат та соцвиплат.
Платіжний баланс України у 1кв2012 склав -$569 млн.
Коментар аналітика: Попри негативні прогнози на 2012 рік щодо розміру дефіциту платіжного балансу, 1 квартал виявився досить непо-
ганим.
По-перше, дещо скоротився дефіцит поточного рахунку: з $1,3 млрд. у 1кв2011 до $1,2 млрд. у 1кв2012. 
По-друге, на 15% впав відтік грошей у валюту: з $2,35 млрд. до $2 млрд. 
По-третє, за рахунок приватизації в енергетиці підвищився приплив ПІІ: з $0,9 млрд. до $1,4 млрд. 
По-четверте, продовжилося активне залучення кредитних коштів реальним сектором.
На цьому фоні спостерігався відтік коштів по статтям кредитів банків і держави. Також майже вчетверо скоротився притік грошей від ін-
ших статей балансу: з $3,9 млрд. у 1кв2011 до $1 млрд. у 1кв2012.
Покращення поточного рахунку у 1 кв. варто розглядати як тимчасове, а не системне явище.
Передусім слід відзначити менші на 30% у порівнянні з 2011 роком закупівлі газу з Росії. Це надало можливість скоротити імпорт товарів і 
послуг. Також, після подолання логістичних проблем у березні відновився експорт зернових. У цьому напрямі Україна все ще продовжує від-
чувати позитивний ефект від рекордного врожаю 2011 року. Низький попит на валюту характерний для 1 кв. Разом з тим, з наближенням 
до парламентських виборів і посиленням девальва-ційних очікувань у населення, можна прогнозувати, що попит на валюту зростатиме у 
2-4 кв. року.
Таким чином, дві найбільші компоненти покращення платіжного балансу – торговий баланс і попит на валюту, ймовірніше за все, 
розвернуться до кінця року. Основний імпульс погіршення можна буде відчути у серпні-жовтні – після закінчення Євро-2012 і пе-
ред парламентськими виборами.
Енергетичні компанії НАК «ЕКУ» за чотири місяці цього року виробили 26,8 млрд. кВт/год. (+6,3%, порівняно з аналогічним періодом 
минулого року).
У т.ч.: 
	 ТЕС виробили 20,9 млрд. кВт/год. е/е (+13%), що складає 29,6% загальнодержавного виробництва;
	 ГЕС – 3,3 млрд. кВт/год. е/е (-21,4%);
	 Теплоелектроцентралі – 2,5 млрд. кВт/год. е/е (відповідає минулорічному рівню);  
Коментар аналітика: позитивна новина для енергогенеруючих компаній. Тенденція більшого зростання обсягів виробництва теплової 
енергії, порівняно з іншими джерелами енергії продовжується.
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Рис. Квартальне зростання економіки
Рис. Внесок у річне зростання секторів економіки

Рис. Обсяги закупівлі газу

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 1311 1349 2674 1258 -2,8 -6,2 -7,0 -16 13605 10947

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 680 680 1024 481 0,0 2,6 6,4 -2,7 0 11

Донбасенерго DOEN 24,4 25,2 64,4 21,0 -3,1 -7,8 -14 -27 249 335

Західенерго ZAEN 147 155 363 121 -5,0 -18 -31 -43 2 14

Центренерго CEEN 7,40 7,65 16,0 6,45 -3,2 -7,5 -7,9 -20 2417 3546
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,83 0,93 2,04 0,74 -11 -16 -24 -20 5 1

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 0 0

Крименерго KREN 1,95 1,95 3,48 0,50 0,0 30 -2,3 3,7 0 0

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 263 271 859 254 -3,0 -7,9 -6,9 -31 668 876

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 12,3 12,5 13,3 8,15 -1,0 -1,2 5,6 10 117 334

Полтавський ГЗК PGOK 17,0 17,0 38,3 15,2 0,0 -5,6 -1,7 -0,8 1 75

Центральний ГЗК CGOK 6,97 7,15 8,35 5,00 -2,5 -3,2 -15 -13 120 133

ШУ Покровське SHCHZ 1,35 1,42 3,69 0,95 -5,1 -1,5 6,3 -10 41 38

Комсом. Донбас SHKD 1,40 1,40 3,57 0,90 0,0 -0,1 -13 -6,1 0 15

Металургія

Азовсталь AZST 1,19 1,22 2,64 0,14 -2,2 -4,6 -2,9 -20 763 761

Алчевський МК ALMK 0,08 0,08 0,21 0,04 -3,3 -7,9 -11 -28 2546 2173

Єнакієвський МЗ ENMZ 56,3 59,6 145 36,9 -5,5 -11 -15 -22 870 1236

MMKI MMKI 0,22 0,21 0,60 0,20 3,5 -1,2 -11 -5,5 2 2

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 4,57 4,68 13,5 4,40 -2,4 -8,1 -8,1 -27 1140 1165

Алчевський КХЗ ALKZ 0,14 0,14 0,51 0,12 -0,1 0,6 -9,6 -29 0 18

Ясинівський КХЗ YASK 1,20 1,25 3,50 0,94 -4,1 -5,7 -6,8 -26 156 72

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 1,33 1,28 1,35 0,83 4,1 0,7 13 13 56 62

Інтерпайп НВТР NVTR 0,39 0,51 1,20 0,33 -24 -18 -13 -55 4 2

Інтерпайп НТЗ NITR 2,05 2,05 14,6 2,00 0,0 0,0 -18 -18 0 2

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 23,8 25,5 75,8 23,8 -6,5 -7,9 -10 -30 61 81

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 19,5 20,8 28,0 15,1 -6,3 -5,2 -12 -15 83 71

Богдан Моторс LUAZ 0,17 0,18 0,31 0,15 -3,3 -14 -14 -24 0 185

Луганськтепловоз LTPL 2,33 2,32 3,50 1,95 0,3 6,5 5,1 1,7 69 225

Маріуп. важмаш MZVM 0,19 0,19 5,42 0,15 -1,4 -0,8 -14 -11 0 12

Мотор Січ MSICH 2665 2751 3692 1602 -3,1 -6,5 -4,0 9,2 3458 5344

Стахановський ВЗ SVGZ 3,70 4,04 8,49 2,73 -8,4 -11 -14 -3,9 46 75

Сумське МНВО SMASH 2,72 2,72 9,85 2,50 0,0 -9,1 -21 -31 0 2

Укравто AVTO 41,7 44,3 137 32,3 -6 -2,5 -14 -30 0 7

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,38 0,38 0,65 0,25 0,0 -2,6 -4,0 -14 205 970

Будівництво

Мостобуд MTBD 67,0 67,4 250 50,1 -0,6 -1,5 -2,2 -27 0 17

Банки

Банк Аваль BAVL 0,12 0,12 0,40 0,11 -2,4 -4,1 -7,9 -12 744 1153

Укрсоцбанк USCB 0,21 0,21 0,55 0,14 -2,0 -1,7 -3,1 9,9 1084 1111

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 18 12 0,7 0,7 0,6 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,8 0,6 0,5 7,7 4,3 3,5 21 6,9 5,8 1,9 1,5 1,2 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 4,2 2,5 - 8,2 2,4 0,8 0,8 0,6 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,5 0,3 0,3 29 4,2 3,4 - 4,8 3,7 3,7 2,1 1,3 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,6 0,4 0,4 15 4,1 3,0 - 5,1 4,0 1,5 1,2 0,9 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,3 0,2 0,2 1,8 1,4 1,2 4,2 1,2 1,0 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,3 0,2 0,2 4,0 3,5 3,0 14 5,6 4,9 2,6 2,2 1,5 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,7 0,6 0,6 3,2 4,1 2,9 5,4 6,2 4,4 1,7 1,6 1,2 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 2,9 2,2 2,2 4,9 3,5 3,6 11 5,1 5,3 3,0 2,8 1,8 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,8 0,7 0,7 3,3 2,2 2,7 4,6 2,5 3,1 0,8 0,6 0,5 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,8 1,4 1,4 3 2,4 2,4 6 3,6 3,7 2,0 2,1 1 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,4 0,4 2,4 1,3 1,7 - 6,2 - 0,9 0,8 0,8 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,1 0,9 0,9 5,1 3,2 3,0 - 12 7,4 0,7 0,6 0,6 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,2 0,2 0,1 22 29 32 - - - 0,3 0,3 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,7 0,4 0,4 - 5,5 11 - 3,6 32 2,9 1,6 1,5 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 3,7 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 5,1 21 24 - - - 0,1 0,2 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,1 0,1 1,6 4,8 5,3 - - - 0,1 0,2 0,2 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 11 6,6 7,5 - 59 - 0,3 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 6,0 3,2 3,2 4,7 1,9 1,9 0,3 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 1,4 0,6 0,6 10 3,7 3,1 20 5,3 4,3 2,6 3,5 1,9 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,9 3,3 1,5 - 9 3,7 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,5 0,3 0,3 6,6 2,9 2,4 - 3,7 2,7 0,3 0,3 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,5 0,2 0,2 - 4,3 3,4 - 32 8,6 0,3 0,5 0,4 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 3,3 2,0 1,9 7,5 2,8 2,7 1,5 1,0 0,7 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,7 0,4 0,3 26 7,1 5,7 - 14 11 - 43 9,1 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 1,1 1,0 0,8 3,2 2,6 2,5 4,4 4,0 3,4 1,5 1,0 0,8 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,4 0,3 0,4 3,9 4,3 4,5 3,2 4,4 4,8 1,3 1,0 0,8 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П
Сумське 
МНВО

SMASH 0,7 0,6 0,5 7,3 8,4 7,6 1,8 19 19 0,2 0,2 0,2 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,3 0,3 0,3 6,2 5,4 4,6 3,5 1,0 1,0 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,4 1,4 1,4 7,4 7,2 5,8 - - - 1,1 1,1 1,1 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 24 19 17 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 98 6,4 0,6 0,5 0,5 -13 13 8
Укрсоцбанк USCB 91 - 40 0,4 0,4 0,4 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».

м. Київ, вул. Лисенка, 2, тел.: 044 390 57 60 www.kinto.com


