astrum

investment management

D oHAoBbIe UHAEKCHI

1450

1400

1350

1300

250 T T T T
09.04.12 16.04.12 23.04.12 30.04.12 07.05.12
......... noTC V6 pTC*
MSCI EM* — S &P 500* DJ Stoxx 600*

* HOPMUPOBaHHBIV 10 MHAEKCY Yb
UcTourmk: Bloomberg

3akp. 11 1M CHau. ropa
Yb 1311 (2,8%) (7%) (10%)
noTC 510 (2,1%) (4%) (5%)
PTC 1 489 (0,1%) (8%) 8%
MSCI EM 1 002 (1,1%) (3%) 9%
DJ Stoxx 600 253 0% (2%) 3%
S&P 500 1 370 0% (2%) 9%

WNcrounuk: YkpanHckas bupxa, Bloomberg

YKpauHcKan Bupxka (arkuum)

Tukep  3akp., 140 Kon-Bo
rPH. caenok
JINKBUAHbIE akunn 2 132

Nupepsbl No o6bemy Topros

MoTop Cuy MSICH 2 665 (3,1%) 245
Anyesckuint MK ALMK 0,08 (3,3%) 357
LleHTpaHepro CEEN 7,40 (3,2%) 239
JNlvpepbl U3MEeHEeHNA CTOUMOCTHN

CeBepHbln FOK SGOK 12,35 (1,0%) 21
YkpTenekom UTLM 0,38 (1,2%) 39
YKkpcoubaHk USCB 0,21 (2,0%) 74

Acha|7u:|epb| U3MeHeHnAa crommocTun

EHakuneBckuin M3 ENMZ 56,32 (5,5%) 194
Anyesckuint MK ALMK 0,08 (3,3%) 357
LleHTpaHepro CEEN 7,40 (3,2%) 239

UCcTOYHMK: YKpanHckaa bupxa

MH(*)OpMaLlVIIO O rapaHTNAX N OrpPaHNYEHNI OTBETCTBEHHOCTU CM. B KOHLIE JOKYMEHTa

YKPAUHA: AKLIUU / OBJTUTALIUA
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OE30OP PHHKOB:

ONTUMUCTbI HaHeCNn OTBeTHbIW yaap. ClefyloWwrM BaxXHbIM 3Tanom
NPVHATUA PELIeHUin QOMXeH CTaTb OTBET Ha BOMPOC O MPKPOAe Pa3BopoTa
pbIHKOB. ECnn Mbl MMeeM feno nuwb C NWKBUAAUWER COCTOAHWA
nepenpopaHHOCTK, T.e. MOMPOCTY C OTCKOKOM, TOrga pPOCT WHAEKCOB
crefyeT UCMonb30BaTh A OTKPLITUSA HOBbIX KOPOTKMX Mo3uumin. Ecnn xe
HeT, TOrha HeyBepeHHyI OUHAMUKY akUWA ClepyeT WCMonb30BaTh AfA
OTKPBITVA ONUHHbLIX No3uUMiA. C HalWen TOYKW 3PEHUA, OTBETUTL Ha TaKow
BOMpoC B Bnnxaniume Toprosble ceccun bynet npobnemMaTuyHo 1 Urpokam
nydlwe [OXAATbCA AOPOPMUPOBAHNA KOHCOMMAAUMM Ha Bnm3nexawmnx
YPOBH#X.

HOBOCTM KOMIIAHMM ¥ OTPACIJIEMN.

CpenHecyTOYHbIN BbiNyCcK Kokca B YKpauHe Bblpoc Ha 4% B anpene.
B anpene npou3BoacTBO Kokca B YkpanHe 6bino Ha 4% 6onblue Halwero
nporHo3a. Mbl 0Xxvpaem, YTO B Mae CpeAHecyTOYHOe NPOM3BOACTBO KOKCa
B YKpanHe OCTaHeTCA Ha ypOBHe anpens.

www.astrum.ua info@astrum.ua
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OB30P PHHKOB. OITVMMCTE HAHECJNM OTBETHHM YIAP

Mo xony TOProBOW Ceccumn NMoHenenbHuKa rnobanbHble MHBECTOPbI CyMenu OnpaBUTbCA OT Aen-
CTBUA CUNbHBIX SMOUMA U K KOHUY AHA OTKYMUAWU YTPEHHEEe CHUXeHWe. YKPaUHCKUA PbIHOK
aKUMA B NyYLWMX TPAAMUMAX XaHPa pewnn ocTaTbCA B CTOPOHE W OTbIrpasn Nnlb He3HaYUTeb-
HYlO 4acTb MafeHUA NepBbIX NONTOpa Yaca ceccun. Takum obpa3oMm, Halle MpeanonoxeHne o
TOM, YTO CHUXeHne nHaekca UX cnenyeT 1Cnonb3oBaTh ANA NMOCTENEHHOIO 3aKPbITUA KOPOTKUX
no3nLWIA (XOTA C OTKPBITUEM ISIMHHbBIX MO3ULUA CMEWNTb He CTOUT) MOXHO CHMTaTb OMpaBaaBs-
WMMCA.

CrenytowWwmm BaxHbIM 3TaroM MPUHATWA PELIEHNA QOMXeH CTaTb OTBET Ha BOMPOC O Npupode
Pa3BOPOTA PbIHKOB. ECNIM Mbl UMeeM [IeNo NKlb C NUKBUAALMENA COCTOAHUA NepenpofaHHOCTK,
T.€. MOMPOCTY C OTCKOKOM, TOrfa POCT MHAEKCOB CleflyeT UCMONb30BaTh ANA OTKPbLITUA HOBbIX
KOPOTKMX NO3UUMiA. ECnn e HeT, Toraa HeyBepeHHYIo AMHAMUKY akUWi cnedyeT UCronb30BaTh
ANA OTKPBLITUA ANHHBIX No3numin. C Halen TOYKW 3peHnA, OTBETWUTb Ha TakoW BOMpPoOC B 6nu-
Xanwmne Toproeble ceccun 6ynet npobnemMaTVyHO ¥ Urpokam fydlle AoXAaThCA AODOPMUpPO-
BaHWA KOHCONMaauuy Ha 6nvsnexatinx ypoBHaAX.

MNaeen NnbAweHKo
pavel.illashenko@astrum.ua
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HoBocTHOI ¢OH Ha OTKPLITUM YKPAUHCKOIO pbiHKa

Honrocpo4Has pekomeHgaums Astrum

Tukep KpaTKoCpoyHbI dhoH Llenesas MoTeHuman

leHa, USD pocTa
ALMK HEWTPANBHO-HEFATUBHO: B 4K 11 ALMK nony4un y6bmok 291 MAH. FpH., 41O B 2,5 H.O. H.C. MEPECMOTP
pa3a 6Gonblie Halwero nporHosa. B HacTtoAwee Bpema ALMK Topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoBHe 6,5-7,0, ueneBas LeHa coctaBnaeT nopagka USD 0,014 3a akuwmio

PekomeHaauma

AVDK HETATVBHO: B 4KB11 AVDK yBenunyun yuctyio npubbins Ha 76% Ke/KB fo 248 MnH. H.O. H.C. MEPECMOTP
FPH., 4TO BABOe OOMblle HAWWX OXUOaHWA. [0 NpenBapuTENbHBIM OLUEHKaM, B
HacToawee Bpema AVDK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,1-3,3, ueneBasn
LeHa coctaBnaet nopagka USD 0,85 3a akumio

AZST YMEPEHHO HETATUBHO: B 4KB11 AZST nonyuun ybbITok 327 MAH. IPH., 4TO Ha 6% H.O. H.C. MEPECMOTP
6onblle Halero NporHosa. Mo HaWwmnm oueHKaMm, B HacToAlee BpeMa AZST TopryeTca
no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 10,0-10,5, ueneBas LeHa KOMMNaHUW cOCTaBhAeT
nopagka USD 0,14 3a akunio

CEEN HEWTPAIBHO: B 2011 roay peHTabenbHocTs EBITDA komnaHu coctasuna 5,4% (ans H.O. H.C. MEPECMOTP
cpaBHeHud: 4,1% B 2010r.), peHTabenbHOCTb YncTon npubbinu — 0,5% (0,2% B 2010
r.). MO3UTUBHO: ®TN nnanupyeT B nepsomM nonyropuy 2012 ropa BbICTaBUTb Ha
npogaxy 53,3% akuuin LleHTpaHepro

CGOK HENTPANBHO-MO3UTUBHO: B 4Ke11 CGOK Hapactn yucTyio npubbinb Ha 13% H.O. H.C. MEPECMOTP
KB/KB 00 709 MAH. rpH., 4To Ha 16% 6onblle HalWWX OXuLaHwi. B HacToAwee Bpema
CGOK TopryeTtca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,9-3,1, LeneBana LeHa coCTaBnAeT
USD 1,37 3a akumio

PGOK MO3NTUBHO: Bo 2M11 PGOK Hapactin 4mnctyio npubbinb Ha 85% M/M go 1 453 miH. H.A. H.C. MEPECMOTP
FPH., 4TO BABOe OOMblle HAWWX OXMUOaHWA. 1o NpenBapuTENbHBIM OLEHKaM, B
HacToAwee Bpema PGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,4-2,6, LeneBas
LieHa coctaBnaeT nopagka USD 4,1 3a akuyuio

SGOK HETPAJIBHO: B 4KB11 SGOK cHU3Un uuctyio npubbins Ha 8% Ke/Ke 0o 1 496 MiH. H.0O. H.C. MEPECMOTP
FPH., YTO NUWb Ha 1 MMH. TPH. MeHbLUEe Halwux oxugaHui. B HacToAwee Bpema SGOK
Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,4-3,6, ueneBas uUeHa coctaBnaet USD 1,94
33 aKuuio

SHCHZ YMEPEHHO HEFATUBHO: B 4KB 11 KOMNaHWA nony4mna Ynuctylo npubsinb 13 MH. rpH. H.O. H.C. MEPECMOTP
(NnpotvB y6bITKa 17 MAH. TPH. KBapTafioM paHee), YTO B TP pasa HMXe HalWmx
oxupaHui. Mo Hawwmm oueHkaM, B Hactoawee Bpema SHCHZ Topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoHe 1,5-1,7 n ueneBan ueHa akumim koMmnaHum coctasndaeT okono USD 0,40

YASK YMEPEHHO MO3UTUBHO: B 4KB11 koMnaHusa yBenunyuna YUCTyio npubbinb Ha 59% H.O. H.C. MEPECMOTP
KB/KB fo 35 MAH. rpH., 4To B 2,5 pasa BbllWe Hawmux oxugaHui. Mo Hawym oueHkam,
YASK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,0-3,3 » ueneBas LUeHa akuun
KoMnaHumn coctasnaeT okono USD 0,25
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HOBOCTM KOMIIAHMM ¥ OTPACIJIEMN.

CpefHecyTOUHbI BbINYCK KOKCa B YKpauHe BbIpocC Ha 4% B anpene

Mo maHHbIM accoumaumny YKPKOKC, B anpene BbIMyck KOkca B YKpawHe BbIpoC Ha 1% M/M go
1,67 MAH. T, CPeAHECYTOYHOE MPOW3BOACTBO yBENMYMNOCh Ha 4% po 55,7 Teic. T. B npownom
MecsAle nupepamy pocta 6binn AcuHoBckmin KX3 (YASK: MEPECMOTP) n AspeeBckuin KX3
(AVDK: MOKYMATb), HapacTuBlIne CPEAHECYTOYHbIN BbINMYCK Ha 5-6% M/M. Havxynuwyio guHa-
MUKy nokasana AsoBcTanb (AZST: MEPECMOTP), cHU3MBLUWIA 3TOT Noka3aTenb Ha 1% m/m. B
cBoto ovepenb, ApcenopMuttan Kpusoir Por (KSTL: H/P), AnveBckkokc (ALKZ: H/P) n 3anopox-
KokC (ZACO: H/P) - yBennuunu cpefHeCyTO4HbIN BbINycK Ha 1-3% M/M.

MHeHue Astrum: B anpene npov3BoACTBO Kokca B YKpauHe 6bino Ha 4% 6ornblie Hallero
nporHo3a B OCHOBHOM 13-3a YASK 1 AVDK, yeit Bbinyck 6bin Ha 4-6% 6Gonblie Halwero npo-
rHo3a. Mbl OXMaaeM, 4YTo B Mae CpeflHeCYyTOYHOEe MPOW3BOACTBO KOKCa B YKpauHe OCTaHeTcA
Ha ypOBHe anpens Ha hoHe CTabuNbHOro CNPoca CO CTOPOHbBI OTEYECTBEHHBIX METKOMMaHUIA.

IOpwnin Pbixkos
yuriy.ryzhkov@astrum.ua
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MocnegHue oTyeTbl

fata HasaHune KomnaHua/OTtpacnb Kon-so A3bIK
cTpaHuL

28.04.2012  nobanbHbii B3rnAn: ®paHuma fnenaet BbIGOP [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMWKa 6 Pyc.

19.04.2012  nobanbHbIi B3rnAa: Kntan 3axonunT Ha nocaaky [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 10 Pyc.

10.04.2012  Strategy Note: ®ukcvpoBaHue Npudbinu YkpauHa / Ctpaterus 4 Pyc.

02.03.2012  Strategy Note: 3ameHa B NIMHNW 3aLUNTbI YkpawuHa / CTpaTerua 3 Pyc.

21.02.2012  nobanbHbii B3rnag: MipaH 6pocaeT BbI30B [eononutnka, MMpoBas 3KOHOMMKa 8 Pyc.

09.02.2012 Crpaterusa Ha poHOOBOM pbiHKe, cheBpanb 2012: CTaBuM Ha YkpauHa / Crpaterus 32 Pyc.
POCT, 3aWnLLaeMca OnUnoHaMu

06.02.2012  nob6anbHbi B3rnAn: EBpona: CTapble NecHy o CTapoMm [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMWKa 6 Pyc.

? . “ -

02.02.2012 Bo 4TO BEpPUT PBIHOK? KocheHcyc MPOrHO3 OT KPYMHEeRLIUX NH MVpOBas SKOHOMHKA, PblHKY aKLIMiA 54 Py,
BECTULIMOHHBIX KOMMaHun Ha 2012 rog

01.02.2012 NyranckTennosos: 3aka3 PX[ obecneynT pocT NPOV3BOACTBa TIVraHcKTennosos / MalnHoCTooeHme / AKLM 5 PvC

oo LTPL Ha 50% B 2012 1. y P 4 ye.

31.01.2012  nobanbHbi B3rnAg: CTpacTy no BeHrpum [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 5 Pyc.

30.01.2012 CraxaHoBckui BC3: MpengaputenbHble (OUH. pe3ynbTaThl 3@ CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHue / 6 Pyc.
2011 . Akumnn

26.01.2012 DKOHOMMKA 1 pbIHKK Mo ntoram 2011 roga: CTout nn npucny- MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLA 50 Pyc.
WNBATLCA K MHEHWIO aHaNNTUKOB?

11.10.2011 Crpaterusa Ha poHOOBOM pbIHKe, okTAGPL 2011: PacunTbiBaTh MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLA 26 Pyc.
Ha nyJluee, roOTOBATLCA K XyALLEMY

05.10.2011  LTPL: PekopgaHbin 3KB11 JlyraHcktennoeos / MalwmnHocTpoeHne / AKunmn 3 Pyc.

15.08.2011  Motop Cuny: Xopolumne nepcrekTuBbI, BbICOKaA peHTabenbHocTs MoTtop Cuy / MawmnHocTpoeHve / AKumn 5 Pyc. / Anrn.

03.08.2011  CraxaHoBckui BC3: Pucku Bhiwe, LeneBas LieHa Huxe g\zx;;oscmm BC3 /Mawnkoctpoerme / 5 Pyc. / Anrn.

14.07 2011 CTpaterusa Ha poHOOBOM pbIHKe, nionb 2011: CnenyeT 3anac- MUPOBaS SKOHOMMIKA, PhiHKY aKLIA 2 Pyc.
TUCb TepNeHnemM

15.06.2011  YKpABTO: 3aKpbITOCTb 1 HU3KaA NMKBUOHOCTb CAePXMBatOT POCTYKPABTO / MalwmnHocTpoeHne / Akumnm 8 Pyc.

13.05.2011 Crpaterua Astrum, mai 2011: Pannn He OXUPACTCA, MOXHO MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLuin 22 Pyc. / Anrn.
CTaBWTb Ha OTCKOK

28.04.2011  Mortop Cny: lNepcnekTnBbl yMepeHHOro pocTa Motop Cnu / MawmHoctpoeHmne / Akuunn 5 Pyc. / Anrn.

26.04.2011  Strategy Note: Bpema ona nepe6anaHcMpoBKku Ykpaura / Ctpaterus 7 Pyc.

19.04.2011  Strategy Note: Koppekuus, HO He kaTacTpodpa MupoBble PbIHKM 3 Pyc. / AHrn.

14.04.2011  Strategy Note: Ha nynbce ce3oHa OT4eTOB MupOoBble PbIHKK 4 Pyc. / AHrn.

13.04.2011 CTaxaHOBCKMMN ?C3: Topru Bo306HOBNATCA CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHme / 5 Pyc. / AW,
Ha MO3NTVMBHOM HOTe Akuunn

11.04.2011 S;gi;irm Astrum, anpen 2011: Tlokynate nocre CHixeHiA MwupoBan 3KOHOMWKa, PbIHKM aKLui 27 Pyc. / Anrn.

04.03.2011  LeHTpanbHbiin TOK: [obbiBas Npubbinb LlentpanbHbin FTOK / Xenesnaa pypa / Akuun 8 Pyc. / AHrn.

14.02.2011  YkpTtenekom: OLeHka NOATBEPANUNA LieHy MPofaxu YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

11.02.2011  borpaH MoTopc: Havano 6ypHoro pocTa borpaH Motopc / MawwnHocTpoeHwne / Akunu 3 Pyc. / AHrn.

01.02.2011 Astrum Crpatervia Ha 2011 rop: MupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKK aKLn 35 Pyc. / AHrn.
Mpen, KoTopble NPUHeCYT [OXOR

28.12.2010  Motop Cuy: Mon Kpbinom Gnarononyyma Motop Cnu / MawmHocTpoeHme / Akuunn 19 Pyc. / AHrn.

22.12.2010  YkpTenekoM: Mrpbl Ha noBbllleHe LieHbl He byneT YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

09.12.2010 Crparerya Ha nekape 2010: MupoBan 3KOHOMWKA, PbIHKK aKLn 19 Pyc. / AHrn.
Nlyyiwme npepHOBOrOAHNE NHBECTVLN

07.12.2010  CeBepHbin FOK: 3aBugHas npunbbINbHOCTL CeepHbIt TOK / XenesHana pyga / Akumn 4 Pyc. / Anrn.

ASTRUM DAILY
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ToproBasa nipopmauus (YB)

Mokynka, Mpopaxa, 3akpbiTue, 3akpbiTue, nsm. % PbiH. kan.,, Max52W, Min52W,

uUsD* uUsD* usD* 1D 1W 1M 3M USD mnH. usb UsD

ALKZ 0,016 0,017 0,017 (0,1%) (2,8%) (9,6%) (26,8%) 50,6 0,063 0,016
ALMK 0,01 0,01 0,01 (3,3%) (7,9%) (10,6%) (28,1%) 252,1 0,025 0,01
AVDK 0,568 0,571 0,568 (2,4%) (6,5%) (8,1%) (25,8%) 110,3 1,643 0,568
AVTO 4,803 5,352 5,196 (5,8%) (11,1%) (14,1%) (30,0%) 32,1 15,935 4,731
AZGM 0,189 0,746 0,205 0,0% (8,3%) (70,0%) (76,5%) 21,7 1,494 0,205
AZST 0,148 0,149 0,148 (2,2%) (5,4%) (2,9%) (19,5%) 622,3 0,322 0,148
BAVL 0,015 0,015 0,015 (2,4%) (4,6%) (7,9%) (10,9%) 365,7 0,049 0,014
CEEN 0,919 0,923 0,921 (3,2%) (7,4%) (7,9%) (19,3%) 340,2 1,923 0,822
CGOK 0,822 0,867 0,868 (2,5%) (4,4%) (15,0%) (11,7%) 989,7 1,027 0,703
CHEN 0,168 0,311 0,277 0,0% 0,0% 0,0% 38,2% 13,6 0,604 0,174
CHON 0,07 0,187 0,076 0,0% 0,0% 1,0% (19,0%) 19,0 0,218 0,062
DAKOR 0,52 0,605 0,52 (14,5%) (5,4%) (29,6%) (22,6%) 3,2 2,462 0,304
DMKD 0,014 0,015 0,015 (1,5%) (10,3%) (15,7%) (22,0%) 99,9 0,043 0,012
DMPZ 0 0,003 0,003 0,0% 0,0% 0,0% (58,1%) 4,0 0,007 0,002
DMzP 0,007 0,035 0,022 0,0% 0,0% 0,0% 28,6% 39,1 0,025 0,008
DNEN 72,294 84,644 84,631 0,0% 7.1% 6,4% (2,0%) 468,3 127,482 66,977
DNON 18,923 28,634 28,634 0,0% 0,0% (3,4%) 53,3% 142,4 29,63 14,317
DNSS 149,393 186,741 174,292 0,0% 0,0% 0,0% (11,9%) 180,7 298,786 124,494
DOEN 2,988 3,031 3,038 (3,1%) (9,8%) (13,8%) (25,4%) 71,2 7,796 2,655
DOMZ 0,004 0,012 0,01 0,0% 0,0% 33,3% 166,7% 2,9 0,017 0,003
DRMZ 0,05 0,23 0,224 0,0% 0,0% 0,0% 2,9% 29,1 0,375 0,21
DTRZ 2,988 5,229 4,793 0,0% 0,0% (8,3%) 10,0% 4,3 6,723 1,743
ENMZ 7,009 7,056 7,012 (5,5%) (9,9%) (14,6%) (21,5%) 77,4 17,777 4,631
FORM 0,142 0,147 0,142 (3,4%) (14,2%) (23,1%) (19,1%) 32,6 0,587 0,142
HAON 0,137 0,199 0,147 0,0% 0,0% 0,0% 7,3% 43,1 0,446 0,131
HMON 0,07 0,223 0,222 0,0% 0,0% 27,2% 154,4% 19,7 0,331 0,087
HOEN 0,056 0,212 0,207 0,0% 0,0% 0,0% 137,1% 12,7 0,296 0,087
HRTR 0,161 0,166 0,166 4,1% 1,1% 12,6% 18,0% 424,8 0,167 0,103
KIEN 0,51 0,995 0,581 0,0% 0,0% (35,2%) (28,2%) 81,6 1,612 0,124
KION 0,1 0,124 0,12 (4,0%) (4,0%) (10,3%) (12,7%) 13,4 0,187 0,117
KMED 1,867 5,602 2,527 0,0% 0,0% 1,5% 103,0% 15,0 3,735 1,245
KRAZ 0,023 0,024 0,023 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 53,0 0,023 0,023
KREN 0,131 0,243 0,243 0,0% 29,8% (2,3%) 9,6% 32,3 0,429 0,102
KSTL 0,299 0,672 0,38 0,0% 0,0% 1,7% (12,9%) 1 873,9 0,84 0,299
KVBZ 2,429 2,476 2,428 (6,3%) (8,9%) (11,7%) (15,9%) 281,3 3,305 2,011
LTPL 0,27 0,29 0,29 0,3% 1,2% 51% 3,0% 61,4 0,427 0,254
LUAZ 0,021 0,026 0,021 (3,3%) (19,4%) (19,5%) (16,0%) 105,6 0,037 0,021
LVON 0,069 0,286 0,336 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 34,4 0,349 0,093
MEGA 0,037 0,174 0,118 0,0% 0,0% 0,0% 23,4% 21,2 0,124 0,044
MMKI 0,025 0,027 0,027 3,5% 1.1% (10,7%) (5,5%) 87,2 0,074 0,026
MSICH 329,038 329,785 331,777 (3,1%) (6,1%) (4,0%) 9,1% 684,5 445,067 205,582
MzZVM 0,021 0,023 0,023 (1,4%) 4,2% (14,2%) (11,2%) 0,3 0,647 0,021
NITR 0,255 0,322 0,256 0,0% 0,0% (17,8%) (17,8%) 115,5 1,818 0,256
NVTR 0,045 0,049 0,048 (24,0%) (24,0%) (12,6%) (50,0%) 9,4 0,156 0,048
ODEN 0,014 0,124 0,123 0,0% 0,0% (0,9%) 395,5% 14,4 0,312 0,019
PGOK 2,067 2,129 2,116 0,0% (5,3%) (1,7%) 1,8% 400,7 4,606 1,943
PREN 0,069 0,212 0,212 0,0% 0,0% 0,0% 239,3% 14,5 0,529 0,062
RODB H/D H/n 6,225 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,7 H/ H/A
SGOK 1,519 1,531 1,537 (1,0%) (0,4%) 5,6% 12,3% 3 5138 1,631 1,042
SHCHZ 0,162 0,172 0,168 (5,1%) (5,1%) 6,3% (9,7%) 141,6 0,467 0,12
SHKD 0,162 0,174 0,174 0,0% 3,6% (12,5%) (2,9%) 56,3 0,435 0,118
SLAV 0,274 0,324 0,286 0,0% 0,0% 15,0% (4,2%) 255,2 0,417 0,249
SMASH 0,326 0,339 0,339 0,0% (6,2%) (20,7%) (31,3%) 23,6 1,183 0,339
SMEN 0,124 0,99 0,622 0,0% 0,0% 0,0% (58,6%) 15,0 1,504 0,622
STIR 2,965 3,046 2,963 (6,5%) (7,6%) (10,1%) (29,2%) 81,5 9,15 2,963
SUNI 0,017 0,03 0,02 0,0% 0,0% (4,7%) 47,7% 225,0 0,035 0,01
SVGZ 0,443 0,479 0,461 (8,4%) (11,4%) (14,3%) (4,8%) 104,4 1,027 0,343
TATM 0,498 0,585 0,523 0,0% 0,0% 5,0% (16,0%) 228,8 0,728 0,448
TOEN 0,037 0,1 0,037 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,2 0,622 0,037
UGZB 0,002 0,012 0,011 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9 0,014 0,009
UNAF 32,306 32,754 32,742 (3,0%) (6,7%) (6,9%) (29,7%) 1 764,1 105,235 32,742
UsCB 0,026 0,026 0,026 (2,0%) (2,5%) (3,1%) 10,4% 279,3 0,067 0,019
UTLM 0,045 0,048 0,048 (1,2%) (4,0%) (4,0%) (13,5%) 870,3 0,079 0,042
YASK 0,145 0,149 0,149 (4,1%) (5,8%) (6,8%) (24,7%) 40,3 0,425 0,126
ZABR H/D H/n 0,118 0,0% 0,0% 0,0% (32,1%) 4,6 H/B H/n
ZAEN 17,367 18,301 18,301 (5,0%) (8,7%) (31,0%) (40,0%) 228,1 43,934 18,301
ZHEN 0,104 0,113 0,103 (10,8%) (16,5%) (23,6%) (14,6%) 13,3 0,254 0,093

* no Tekywemy Kypcy UAH/USD 8,03
Ucrodruk: Yb
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CpaBHmeanaﬂ OL|eHKa U peKoMeHaauum (cM. MeTogONOrMIO pEKOMEHHaLWIﬁ Ha cnenylou.teﬁ crpaHMue)

Uewa o . kan., gy, enesan Totehuman . wennauws P/E EV/S*** EV/EBITDA
3AKPLITWR, 4o man. USD man.  ena pocra/

UsD* USD** (napeHun), % 11 12n 11 12n 1 12n
Meranaypran
ALMK 0,01 252,06 792,98 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
AZST 0,15 622,29 692,88 H.0. H.C. MEPECMOQOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
ENMZ 7,01 77,36 72,50 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
CpepHee H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.O. H.O.
Kokcmyrons
AVDK 0,57 110,31 107,44 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
SHCHZ 0,17 141,61 157,79 H.0. H.C. MEPECMOQOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
YASK 0,15 40,28 60,57 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
CpepHee H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.O. H.O.
Hemeswampyma
CGOK 0,87 989,68 985,44 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
PGOK 2,12 400,67 650,28 H.0. H.C. MEPECMOQOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
SGOK 1,54 3 513,84 3 623,89 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
CpepHee H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
Mawmrocrpoenne
KVBZ 2,43 281,26 252,49 H.0. H.C. MEPECMOTP 3,3 H.0. 0,33 H.0. 2,14 H.0.
LTPL 0,29 61,40 62,67 H.0. H.C. MEPECMOTP 6,9 H.0. 0,30 H.0. 4,17 H.0.
LUAZ 0,02 105,57 475,92 H.0. H.C. MEPECMOTP > 50 H.0. 0,97 H.0. 12,72 H.0.
MSICH 331,78 684,51 697,54 H.0. H.C. MEPECMOTP 4.1 H.0. 0,97 H.0. 2,45 H.0.
SVGZ 0,46 104,39 108,17 H.0. H.C. MEPECMOTP 5,3 H.0. 0,25 H.0. 3,27 H.0.
CpepHee H.0. 40,9 H.0. 0,56 H.0 4,95 H.0.

STR 2,96 81,54 153,48 0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.0. H.0. H.C. H.0.

UTLM 0,05 870,28 1 219,11 0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.0. H.0. H.0.

CEEN 0,92 340,20 409,65 H.0. H.C. MEPECMOTP >50 H.0. 0,46 H.0. 8,42 H.0.
DNEN 84,63 468,26 596,17 H.0. H.C. MEPECMOTP 13,2 H.0. 0,56 H.0. 5,22 H.0.
DOEN 3,04 71,16 109,70 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.0. 0,22 H.0. 5,32 H.0.
ZAEN 18,3 228,10 319,17 H.0. H.C. MEPECMOTP 22,8 H.0. 0,33 H.0. 6,28 H.0.
CpepHee H.0. >50 H.0. 0,39 H.0. 6,31 H.0.

BAVL 0,02 365,66 365,66 H.0. H.C. MEPECMOQOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
USCB 0,03 279,34 279,34 H.0. H.C. MEPECMOTP H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.0.
CpepHee H.0. H.0. H.0. H.0. H.0. H.O. H.O.

UNAF 32,74 1 764,07 1 763,37 H.0. H.C. MEPECMOTP 6,5 H.0. 0,58 H.0. 4,02 H.0.
* 1o Tekywemy Kypcy UAH/USD 8,03
** rio nporHo3HoMy Kypcy UAH/USD 8,00
*** P/Book ans GaHKoB
WcToqrmk: Y6, oueHka Astrum
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PekomeHgaummn Astrum Investment Management no akumam genatca Ha Tpu kateropun: MOKYMNATb, QEPXXATb »n MPOAABATb. Huxe-
npvBefeHHaa Tabnuua COOEPXMUT [OManas3oHbl MOTeHUMana pocTa/majeHua LeneBbiX UeH, [eHOMUHMpOBaHHbIX B ponnapax CLUA, B
12-MecaYHON NepcnekTnBe, KOTOPble COOTBETCTBYIOT KaXOOoM pekoMeHAaLmmn No akunaAM:

PekomeHpauuvsa NnanasoH noTeHumana pocra/nageHna
MOKYMATb >20%

AEPXATb 5%-20%

MPOOABATb <5%

Mbl npucBanBaem pekomerpaumio CnekynatmeHaa MOKYMKA, korpa BePOATHOCTb CrieUnddryecknx pUckoB, CBA3aHHbLIX C KOMMaHUEN,
paBHa unu npesblwaeT 35%.

Mbl MOXeM BpeMeHHO npucBavBaTb akumam penTtuHr MEPECMOTP, ocHOBbLIBAACh Ha MOCNenHUX OMHAHCOBbLIX pe3ynbTaTaX, BO3HUKIIMX
dhakTopax pucka, 3Ha4YMTeNbHbIX HOBOCTAX KOMMAHWUIA UK Opyrux dpaktopax.

PekoMeHgauum Astrum

S::‘:: MOKYNATb  OEPXATb  NPOAABATb MEPECMOTP
23 0 0 0 23
% oT obwero 0% 0% 0% 100%
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rapaHTvm N orpaHnYeHne oTBeTCTBEHHOCTU:

Astrum Investment Management He MOXeT rapaHTVPOBaTb [OCTOBEPHOCTb MH(OPMALUMK, MPUBEOEHHON B AAHHOM aHanuUTUYeckom 0030pe,
HECMOTPA Ha TO, YTO 3Ta MHOPMAaUMA MNpenocTaBneHa HaOeXHbIMU WCTOYHWMKaMU. [aHHbl 0630p He ABRAETCA MPOCMEKTOM U He HOMXEeH
paccMaTpMBaTLCA B KAaveCTBe €OMHCTBEHHOMO UCTOYHMKA ANA OLEHKU KakKnx-MMbo akTUBOB. BCe OLEHKM U CyXOeHUA, MPencTaBieHHbIe B OaHHOM
0030pe, MPeNCTaBnAOT Halle MHEHWe Ha MOMEHT MybnuKaumu 3TOro AOKYMEeHTa U MoryT ObiTb M3MeHeHbl 6e3 yBemomMneHusa. Astrum Investment
Management unu no6oe noapasaeneHne KOMMaHUM MOryT NepUoRNYecky OCYLIECTBAATL MHBECTULIMOHHYIO AATENbHOCTL WAV NPENoCTaBATL Apyrie
ycnyrv (B TOM Ynciie KOHCYAbTaLMM UK YCIYri MO yNpaBneHuio) KOMNaHWAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takxke UCNonb3oBaTk AaHHbIA aHanm3
nepepn ero nybnukaumen. Astrum Investment Management He HeceT OTBETCTBEHHOCTb 3a MOCIEACTBMA UCMONb3OBAHMA OLEHOK W YTBEPXOEHWUN,
COOEPXalUMXCA B OAHHOM HOKYMEHTE, UNU Kakux-nmbo yryleHuin. 3anpewaeTca KOnMpoBaTh AaHHLIA MaTepuan (MOMHOCTBIO WAW YacTU4HO) 6e3

NUCcbMeHHOro paspelenuna Astrum Investment Management.
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