®doHAOBI iHAEKCH Ta Kypcu BanioTt

Uina 3MiHa 3a
3aKpuTTs 0p. [ M 3M

YkpaiHa

Ux 979 % 09 -84 14
PFTS 360 % -0,1 ~-8,9 6,7
P0O3BMHYTI pnHKKM

S&P 500 1438 % 0,4 2,3 8,5
STOXX 600 272 % 0,2 0,9 13
Nikkei 225 8872 % 2,2 -0,2 4,9
BPIK (Bpasunia, Pocia, IHaia i Kurai)

RTS (Pocis) 1472 % 2,4 3,1 15
SHCOMP (Kutan) 2128 % 3.7 =19 =67
IBOV (Bpa3uniga) 58 321 % 0,0 -1,6 7,1
SENSEX (IHaiq) 17750 % 2,3 1,1 6,2
LleHTpanbHo-CxiaHa EBpona
WIG20 (Monbuwa) 2317 % 0,9 0,2 7,6
BET (PymyHis) 4923 % 2,1 5,4 12
PX (Yexis) 968 % 1,7 4,5 9,3
Bux (YropwwuHa) 18 236 % 1,6 2,2 7,1
Kypcu Baniot

USD/UAH 8,111 % 0,1 0,1 0,4
EUR/USD 1,279 % 1,3 4,0 2,4
PuHok cupoBnHM

Brent, $/6app. 114 % 0,7 1,2 15
Gold, $/yHuito 1736 % 2,1 7.1 8,9
Boprosi iIHCTpyMeHTH
CDS, 6.n. 759 6.n. -23 -72 -101
Ukraine-21YTM ,% 8,98 6.n. -36 -89 -136
USTreasury-10YTM,% 1,73 6.n. -3,0 1,0 3,0
M AH. rpH. IHaekc

20 1000

15 \Arl 975
R PRVt

10 50

5 925

0 900
03.09 04.09 05.09 06.09 07.09
O6c¢csar Topris IHpekc YB

JNlinepn ooxoaHOCTi (PUHOK 3as BOK)

. 3MiHa 3a O6¢car, KinbkicTb
Tikep 3aKpuTTs neHb, % TUC.TPH. yroa
FORM 0,85 14 12 6
ZAEN 87,4 9,3 2 9
MZVM 0,12 9,1 0,1 1
YASK 0,84 4,9 26 18

AyTcaiigepn ooxoaHOCTi (pPMHOK 3asi BOK)
MMKI 0,17 -3,9 0,3 2
SHKD 1,40 -4,2 23 6
LTPL 1,67 -4 .4 10 7
DAKOR 2,45 -14 0,0 1
Ninepun 3a o6¢csarom Toprise Jlinepu 3a K-CTiO yroa
Tikep O6car, rpH. Tikep K-cTb yroa
MSICH 5388 ALMK 324
CEEN 1800 uscB 277
uUscB 580 MSICH 259
ALMK 569 CEEN 235

[xepeno:aaHi bnymbepr, Yb, po3paxyHku KIHTO
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ornsaa PUHKY

ONTUMI3M iHBECTOpIB Micns KiNbKageHHOro panai Ha MWUHYSIOMY TUMXKHI
rnoYyaB JAewo BLyXaTW Ha TNi BUMXOAY MAKPOEKOHOMIYHUX AaHUX 3
Kuntato, 8Ki B 4eproBe BUABWAUCA TipwWMMKM 3@ OUiKyBaHHA Ta
niaTBepaAnN TeHAEeHUilo A0 OXOJSIOAXKEeHHSI eKOHOMiKM. Tak, iHAeKcC
MPOMUC/IOBOro BMPOOHMLUTBA 3piC HalMeHLWEe 3@ OCTaHHIX 3 poKu y
cepnHi Ha 8,9% p/p npoTtn ouvikyBaHux 9,0% p/p. IHBECTMLIi 3HN3MAN
TEMM MPUPOCTY 3a 8 MicauiB noTtoyHoro poky ao 20,2% p/p npotu
MporHo3iB 3poctaHHsa Ha 20,4% p/p. EkcnopT y cepnHi 3pic nuwe Ha
2,7% p/p, a iMNOpT HeouyikyBaHO Bnas Ha 2,6% p/p Bnepwe 3 2009
poky. HaToMicTb iHdnsuis B Kutai npuckopunacs ao 2,0% p/p Ha Thi
MOAOPOXYAHHS CilbCbKOroCnoAapCbKMX NMPOAYKTIB.

TakMM 4YMHOM, HE [AUBASYUCb HA CWbHE 3aKpUTTS MN'STHUYHOI
aMepUKaHCbKOI CecCil, CbOroAHi 3paHKy asiNCbKi PUHKW He nigTpuManu
3POCTaHHS, TOPryr4Yucb AO0BOAI 3MiWwaHo. binbw CUAbHOMY MaaiHHIO
aKTMBIB 3aBaXxalOTb OYiKyBaHHS  OroJIOLIEHHA HOBOI MporpaMmu
KinbkicHoro nom’skweHHs Biga ®PC CLUA BXe Ha UubOMYy TWXHI, Y
yeTBep. 3rigHo iHdopMauii aHaniTmkie Citigroup, waHcu Ha QE3 3apa3
piBHI 99%.

IHWO BaX/MBOK MOAIEID TUXHSA CTaHe piweHHs KOoHCTUTYyUiiHOro
cyay HiMeyumHM CTOCOBHO BIiAMOBIAHOCTI KOHCTUTYUiT doHay ESM.
OronolweHHs o4ikyeTbcsa 3aBTpa 61n3bko 11.00 3@ KMIBCbKMM YacoM.

KOMEHTAP NO AKUII: Nontascbkuii N3K

Ha kiHeub aHa 07.09.2012 iHaeKkc «YKkpaiHCbKOi 6ipxi» neperpas akuii
Montaecbkoro MN3K Ha 0,7 B.Mm.. MNpoTarom Micausa iHaekC YB 3HM3MBCA
Ha 8,4%, akuii eMiTeHTa — Ha 6,9%. 3a OCTaHHi TpK MicsaUi pUHOK 3pic
Ha 13,3%, B Ton xe 4ac akuii MontaBcbkoro MN3K 3HM3mMNmcb Ha 3,2%.
MAT «MonTaBCbkKi ripHMY0-36aradyBasibHUN KOMbBiHaT» B cepnHi 2012
poky Bunyctme 800 TMUC. TOHH TOBApHMX OKaTULWIB, WO BigNoBiAAE
NokasHWKy 3a nuneHb 2012 poky, i Ha 10,6% HWXYe, HiXX y ceprHi
2011 poky. 3a BiciMm Micauis 2012 poky koMmbiHaT Bunyctne 6250 Tuc.
TOHH OKaTMWiB, WO Ha 3,4% MeHLWe TMOPIiBHAHO 3 aHasoriyHUM
nepiogom 2011 poky.

3a paHumm Bloomberg 3a ocCTaHHIn MicAub UiHA Ha 3anisHy pyay Ha
cnoTtoBoMy puHKyY (iMmnopT Kutali, Fines 62%, CFR) Bnana Ha 22%, no
$89 3a TOHHY, L0 HeraTMBHO BNAMHE Ha akuii 3K.

Akuii MonTtaBcbkoro 3K KOTUPYHOTLCA 3 HACTYNHMMK KoediuieHTamu
(3a pesynbrtatamm 2011 poky): EV/S — 0,45; EV/EBITDA — 1,19;
P/E— 1,89, wo € Hu3bknmmn koediuieHTamn. OgHaK, MM PEKOMEHAYEMO
«TpumaTtu» akuii PGOK, 3Baxatoum Ha BuMpaBAaHHSA nonepeaHboro
NPOrHO3y LWOAO MOripweHHs cuTyauii B 3ani3opyaHin ranysi.
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LiHa 3akpuTT], Sy (i, O [eHHu obcsar (Tnc
Komnanisi/Inaekc  Tikep TPH. pH.)
OctaH Tonep AeHb Twxa. Micsub 3 M
Inpekc
YBb 979 971 1692 748 0,9 -1,5 -8,4 13,8 10008 5564
EnektpoeHepreTuka (reHepauis)
[HinpoeHepro DNEN 380 380 800 340 0,0 -6 -29 -24 0 12
[HoHbaceHepro DOEN 18,5 18,6 358 15,0 -0,5 -2 -20 3,2 307 271
3axigeHepro ZAEN 87,4 80,0 330 54,0 9,3 0,7 -7,4 -10 2 31
LleHTpeHepro CEEN 6,23 6,24 9,4 4,05 -0,1 -1,9 -9,8 34 1800 1293
EnektpoeHepreTtuka (obneHepro)
Xutommnpobn. ZHEN 0,63 0,61 1,50 0,51 3,3 0,2 2,4 -10 52 4
AHinpoobneHepro DNON 140 140 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 12
KpumeHepro KREN 1,20 1,20 2,47 0,50 0,0 -23,1 0 -17,3 4
HadTa i ras
YkpHadTa UNAF 154 159 574 125 -3,3 -6,5 -9,6 -5,6 467 115
[Nob6yBHa NpoMMUCNOBICTb
NiBHiYHMI 3K SGOK 6,0 6,1 12,8 6,00 -1,6 -7,6 -17 -48 58 68
MonTaBcbkuin M3K PGOK 12,0 12,0 22,2 10,5 0,2 3,0 -7 -3 17
LeHTpanbHuii MI3K CGOK 6,00 6,00 8,35 5,21 0,0 1,9 -15 -3 17
LY MokpoBcbke SHCHZ 0,90 0,90 2,49 0,83 0,0 -9,5 -14 -14 16
KomcoM. [loH6ac SHKD 1,40 1,46 2,20 0,80 -4,2 0,4 -3,4 30 23 9
MeTanypris
A30BCTasnb AZST 0,85 0,84 1,73 0,14 1,3 -0,4 -9,4 29,5 426 198
AnyeBcbknii MK ALMK 0,05 0,05 0,12 0,04 1,5 -2,3 -0,3 12,8 569 677
E€HakieBCbKMNA M3 ENMZ 34,1 33,0 93 27,7 3,3 1,6 -6 5 254 271
MMKI MMKI 0,17 0,18 0,39 0,17 -3,9 -158 -46 -17 0 5
KokcoxiMiyHa NpoMUCNOBICTb
ABaiiBcbknii KX3 AVDK 3,48 3,40 8,2 1,90 2,5 -0,6 -5,2 52 397 576
AnyeBCcbkunn KX3 ALKZ 0,10 0,10 0,36 0,05 0,0 -13,0 -13 -50 0 2
SlcuHiBCcbkuin KX3 YASK 0,84 0,80 2,10 0,65 4,9 -4,1 -14 9 26 38
Tpy6Ha NpoMNCNOBICTb
Xapumsbkuin T3 HRTR 0,78 0,79 1,34 0,75 -0,6 -0,8 -1,9 -37 64 16
IHTepnain HBTP NVTR 0,28 0,28 1,00 0,21 0,0 12,4 0,4 -29 1
IHTepnaiin HT3 NITR 1,45 1,45 14,6 1,00 0,0 0,0 0,0 0,0 8
XimMiyHa npoMncnoBicTb
KoHuepH CTtupon STIR 16,6 16,4 44,8 12,0 1,2 0,2 -3,0 13,9 6 15
MawmnHobyayBaHHS
KptokiBcbkuii B3 KVBZ 17,8 17,5 26,0 14,2 2,0 -1,5 2,3 -1 57 62
BoraaH MoTopc LUAZ 0,13 0,13 0,24 0,10 0,0 -35 -35 -43 0 14
JlyraHCbKTEN10BO3 LTPL 1,67 1,75 3,06 1,44 -44 -18,3 -12,1 -20 10 99
Mapiyn. Baxmalu MZVM 0,12 0,11 0,59 0,09 9,1 -7,6 -9,6 20 0 0
MoTop Civ MSICH 2149 2097 2880 1602 2,5 -2,1 -6,8 7,5 5388 2107
CraxaHoBCbkUil B3 SVGz 2,18 2,22 480 2,10 -1,9 -4 -16 -19 8 41
Cymcbke MHBO SMASH 1,65 1,65 6,48 1,16 0,0 -19,4 -20,3 34 0 0
YKpaBTO AVTO 30,0 30,0 99 20,0 0,0 0 -16 -8 0 44
TenexkoMyHikauii
YKpTenexkom UTLM 0,28 0,28 0,53 0,19 0,0 -2,1 -2,1 9,2 2 186
ByaiBHuLTBO
MocTobya MTBD 39,9 38,8 177 34,2 2,8 -2,9 -12,5 -11 0 0
BaHku
BaHk ABanb BAVL 0,09 0,09 0,20 0,08 -0,3 -2,7 -9,1 -3 569 234
YkpcoubaHk usce 0,17 0,16 0,25 0,14 4,3 5,0 2,6 13 580 260
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Komnanis/Inaekc Tikep EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yl peHT., %

10 11Mm 12N 10 11Mm 120 10 110 120 10 11Mm 12N
IHpekc
Yb - 51 21 04 04 04 - o,8 1,8
EnekTpoeHepretuka (reHepauis)
[AHinpoeHepro DNEN 05 04 03 50 35 65 12 79 23 1,1 08 08 10 11 52 30 33 10 94 12 3,6
[oHb6aceHepro DOEN 0,3 0,2 0,2 - 4,6 2,3 - - 2,1 o6 06 05 -16 4,2 7,2 -49 -0,7 45 -19 -3,8 25
3axigeHepro ZAEN 0,4 0,3 0,2 22 4,7 7,5 - 14 45 2,2 1,2 1,0 1,7 53 2,7 -3,7 1,0 2,6 -26 11 24
LleHTpeHepro CEEN 05 04 0,3 13 7,5 4,3 = 66 6,0 13 1,0 09 40 54 7,7 02 05 44 05 1,7 15
EnekTtpoeHepreTuka (o6neHepro)
Xutomupobn. ZHEN 0,2 0,2 0,2 16 13 1,1 3,2 09 08 01 01 O1 15 14 16 26 69 7,6 3,0 9,9 10
AHinpoo6neHepro DNON O,1 O,1 O,1 64 49 43 20 93 81 5,2 43 28 20 22 24 04 0,7 0,7 27 51 42
KpumeHepro KREN 0,2 0,2 0,2 2,9 2,6 2,2 88 35 30 16 14 09 71 714 78 1,3 3,0 3,3 19 43 37
HadTa iras
YkpHad Ta UNAF 04 03 03 1,9 24 1,8 3,2 2,1 2,9 10 09 0,7 22 14 17 13 16 11 28 45 27
Oo6yBHa NpOMUCNOBICTb
MiBHiYHMI [3K sGok 1,5 10 1,3 2,5 16 2,5 5,2 2,2 36 1,4 1,4 1,0 59 64 50 26 43 32 25 64 32

MonTaecbknit FI3K PGOK 0,6 0,4 0,6 2,7 1,2 3,2 32 1,0 4,3 0,5 0,4 0,4 24 38 17 11 24 7,2 19 46 9,4
LenTpanbhnii I3k CGOK 1,6 1,1 1,4 2,9 1,8 2,8 54 2,7 46 1,7 1,8 1,3 54 62 52 29 40 31 29 64 33

WY MokpoBcbke SHCHZ 0,3 0,3 0,3 1,8 1,0 1,8 - 63 - 06 05 06 18 28 14 -2,5 3,4 -59 -56 8,9 -17
Komcom. loH6ac SHKD 1,1 09 0,6 5,1 3,2 1,3 - i2 13 0,7 06 04 21 29 44 -2,1 2,8 17 -3,6 5,2 38
MeTanypria

A30BCTanb AzsT 0,1 0,1 0,1 16 - - - - - 2 0,2 03 09 -26 -34 -0,7 -16 -7,5-1,2 -3,2 -13
AnueBcbKkuit MK ALMK 0,6 0,3 0,4 - 5,0 8,2 - 25 93 20 1,1 10 -1,1 68 4,8 -9,5 30 09 -66 57 11
EHakueBCkun M3 ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,2 - - -14 -7,1 -3,2 -8,8 -8,3 -7,2 - - 89
MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 3,9 16 18 = = = o, 0,1, 0,1 20 03 03 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
KokcoxiMiyHa NnpOMUCNOBICTb

ABaiiBCbkunn KX3 AVDK 0,1 0,1 0,1 1,2 13 - - - - o1 0,1 01 76 04 -43 -0,3 -2,2 -64 -0,3 -4,2 -12
AnueBcbkuit KX3 ALKz 0,1 0,1 0,1 8,6 5,7 6,4 = = - 0,2 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 -0,4 -0,8
SlcuHiBcbknit KX3  YASK 0,2 0,2 0,2 4,8 3,4 - 3,3 2,0 - 0,2 0,2 02 48 54 -06 20 2,5 -3,1 73 9,5 -8,5
Tpy6bHa NnpoMUCIOBICTb

Xapuunsbkuin T3 HRTR 09 04 04 6,3 2,0 1,9 12 12 26 1,5 2,0 1,1 14 19 19 64 2,8 12 12 15 56
IHTepnain HBTP NVTR 0,2 0,1 0,1 2,6 4,7 2,6 - - - o, 0,1 0,1 66 26 39 -50-36 -3,1 -7,6 -8,1 -9,1
InTepnann HT3 NITR 0,4 0,3 0,2 56 3,7 2,8 - - - 0,2 01 02 69 78 79 -55-4,1-0,3 -8,5 -8,2 -0,8
XiMiyHa npoMMCNoOBICTb

KoHuepH CTupon STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,5 2,8 - 22 60 02 03 0,3 -21 35 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

MawunHobynyBaHHS
Kprokiscokuii B3 KvBZ 0,4 0,3 0,3 30 18 16 6,8 30 24 1,4 09 0,6 13 15 17 6,8 11 14 22 36 32

BorpanH MoTtopc LUAZ 2,3 1,0 0,9 21 18 17 - - - o8 06 06 11 55 56 -15 -1,8 0,0 -21 -5,6 0,1
NlyraHcbkTennosos LTPL 0,4 0,2 0,2 17 3,1 2,1 - 5,1 3,7 - 7,5 25 25 7,1 84 -09 43 4,6 38 - -
Mapiyn. Baxmalu mMzvm 0,2 0,1 0,1 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 10 1,1 -6,9 -1,0 -0,3 - 68 20
MoTop Ciy MsicH 09 0,7 06 25 20 1,5 36 3,2 2,2 1,2 08 06 35 37 39 25 24 28 39 31 32

CraxaHoBCbkui B3 SVGz 0,3 0,2 0,2 2,7 30 36 19 3,1 4,1 08 06 05 10 7,6 5,7 9,0 4,6 3,1 50 22 13
Cymcbke MHBO SMASH 0,6 0,5 0,5 69 79 7,2 1,1 12 12 o, 0,1 0,1 89 6,7 70 51 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

YkpaBTO AvTO 0,2 03 03 59 514 44 25 0,7 0,7 01 01 O1 42 59 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
TenekoMyHikauyii

YkpTenekom uTLMm 1,2 1,2 1,2 6,0 4,8 4,7 - - - o8 08 09 19 24 25 -38 -2,0-1,1 -3,9 -2,1 -1,2
ByaiBHULTBO

MocTobyn mtBD 1,3 1,1 1,0 13 11 11 i4 12 10 0,1t 0,1 O41 10 10 9,7 0,3 0,3 03 04 0,6 0,7
BaHku

BaHk ABanb BAVL - 71 46 0,4 04 04 -13 13 8,4
YkpcoubaHk uscs 73 = 32 0,3 0,3 0,3 -9,7 3,2 1,0

Axepeno: JaHi komnaHiv, po3paxyHku KIHTO
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M. KniB, Byn. JiuceHka, 2, ten.: 044 390 57 60

3BepTaemMo Bawy yBary Ha Te, Wo us iHpopmMauisa € BnacHicTio TOB «KIHTO, Jita» Ta Bigobpaxae 6aveHHs cuTyauii Ha
doHA0BMX puHKax daxiBusMu komnaHii. TOB «KIHTO, Jlta» He Hafa€ XOAHUX rapaHTiii CTOCOBHO peanilauii nporHosie Ta
pekoMeHaalin, BUKIaAEeHUX Y LbOMY AOKYMeHTi, Ta He 6epe Ha cebe BiaNOBiAaNbHOCTI 3a 6yab-AKi MOX/MBI Hacnigkm
BUKOPUCTAHHSA Ui€i iHdopMauii, Bkaoyatoum diHaAHCOBI BTpaTu, ane He obMmexyloumcb HUMU. HaBeaeHy iHgopMauilo B
XXOAHOMY pa3i He MOXHa po3rnagath K pekoMeHZauito Ha KyniBal 4M Npojaxk UWiHHMX nanepie, BOHa MNpu3HadeHa nuue
ansa Baworo BukopuctaHHs. Lo iHpopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNacHUMMA KOWT, TOMY Us iHpopMauis B MOBHOMY
06cs3i Ta B ycix YacTuHax € 06'eKTOM BNACHOCTI, BOSIOAIHHS, KOPUCTYBaHHS Ta po3nopsiaxeHHsa TOB «KIHTO, Jlta».
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