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D®oHAoBbIE UHAEKCDI

3akp. 11 1M CHau. ropa
Yb 1 398 0,2% 0% (4%)
noTC 531 0,1% 2% (1%)
PTC 1 575 (0,6%) (8%) 14%
MSCI EM 1016 0,4% (3%) 11%
DJ Stoxx 600 257 0,1% (4%) 5%
S&P 500 1 400 0,7% (1%) 11%

WNcrounuk: YkpanHckas bupxa, Bloomberg

YKpauHcKan bupika (akuum)

Tukep  3akp., 10 Kon-Bo
rpH. caenok

JInKBMOHbIE akumm 1239
Nupepsbl No o6bemy Toproe
Motop Cuy MSICH 2849 1,7% 290
LleHTpaHepro CEEN 8 (0,6%) 147
Anuesckuin MK ALMK 0,09 (1%) 157
JNngepbl UISMeHeHUs CTOUMOCTU
YKkpHadgpTa UNAF 285,70 2% 102
Motop Cuy MSICH 2849 1,7% 290
CeepHbIn TOK SGOK 12,50 0,4% 18
AyTcaiifiepbl 3MeHeHUA CTOUMOCTU
Anyvescknin MK ALMK 0,09 (1%) 157
[loHbacaHepro DOEN 26,47 (0,7%) 12
LleHTpaHepro CEEN 8 (0,6%) 147

YcTouHuk: YkpanHckas bupxa

MH(*)OpMaLlVIIO O rapaHTNAX N OrpPaHNYEHNI OTBETCTBEHHOCTU CM. B KOHLIE JOKYMEHTa

YKPAUHA: AKLIUU / OBJTUTALIUA
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YBaxaemble KnmeHTbl!
C cBA3M C MaiCKMMM NpasAHUKaMK dieflyiownid Bbinyck
BpudomHramn Astrum Daily BbiigeT 7 maa 2012 r.

OE30OP PHHKOB:

Standard & Poor’s ncnoptuno HacTtpoeHua. B uyeTBepr nHaoekcy S&P
500 ynanocb pasBuTb NOKambHYlD CMEHY HacTpoeHuin, o6pa3oBaBLIyOCA
nocne nyénukaummu pesynsTaToB KOPNOPaTUBHbLIX OTHETOB, 1 MO XOAy AHA
npun6asuTs ele 0,7%. Tenepb 3HaYeHWe NHOeKca [OCTUrNo oTMeTkn 1400
MyHKTOB, 4TO, B CBOIO O4Yepefdb, MO3BOAWNO (PbIOYEPCHBIM KOHTPakKTam
3aKpenuTbCA Bbllle BaXHOIO AMana3oHa ConpoTMBAEeHNA.

HOBOCTM KOMIIAHMM ¥ OTPACIJIEMN.

Npu6binb Xapubidckoro T3 B 4KB11-1KB12 HEMHOro HUXe NMPOrHo3a.
3t1a HoBOCTb HEWTPANBHO-HETATVMBHA anAa KOTWPOBOK akuwui
KOMMaHuu.

ZAEN, DNEN 1 DNON cpa6oTtanu B y6biTok B 1KB12. [13-33 ce30HHOrO
hakTopa (HWM3KMX TapUoB DHepropbiHka B 3UMHWUIA nepuon) B1KB12
3axupsHepro, HunpoaHepro n foHb6acsHepro paboTanu ¢ OTpULATENBHON
Mapxon EBITDA ( MuHyc 6,2% y DOEN, muHyc 12,2% y DNEN, mMuHyc
13,5% y ZAEN) 1 oTpuuaTensHOn peHTabenbHOCTLIO MO YUCTON NPUBLIIN
(MnHyc 9,7% y DOEN, muHyc 17,2% y DNEN, muHyc 13,6% y ZAEN).
Hosoctb HEUTPAJIBHA ans KOTMPOBOK aKUM KOMMNaHWi, Tak Kak cnabble
hMHaHCOBbIe Pe3ynbTaThl KOMNAHU BbINN OXMOAEMbI PbIHKOM.

OBJINTALIVNA.

PasmelweHne rocob6bnuraumi: MuHdumH npuenek noytun 700 MiH.
rpH.. YOOBNETBOPMB BCE YeTbipe MOfy4eHHble 3aABKM, MUHUH ycnewHo
pa3mecTun rofoBble HOHMObI C MPexXHeN OXOAHOCTbI0 B 14%. Takxe 6bina
yOOBNeTBOpeHa efWHCTBEHHaA 3aABKa Ha 5-neTHue obnurauum,
AoOXopHOCTb coctasnna 14,3% - Ha ypoBHe ayKLMOHOB BTOPHMKA.

www.astrum.ua info@astrum.ua
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OB30P PHHKOB. STANDARD ® POOR’S ncnopTmio HA-
CTPOEHNS

B veTBepr nHpekcy S&P 500 ynanock pa3BuTb NOKaNbHYIO CMEHY HacTpOeHW, obpa3oBasLuyto-
cA nocne nybnmkauuy pesynbTaToB KOPNOPATUBHbLIX OTYETOB, M NO XO[y AHA NpubaBuUTH elle
0,7%. Tenepb 3HaveHne nHaekca gocturno otMeTkn 1400 NyHKTOB, YTO, B CBOIO o4vepefdb, Mo-
3BONWNO (PbIOYEPCHBIM KOHTPAKTaM 3aKpenmnTbCA Bbllle BAaXHOMO AManasoHa COnpoTUBNIEHUA.

OpHako onTMMUCTaM BPAQ N CTOWUT paccnabnatbca. MoHMXeHWe pedTuHra MicnaHwum areHTcr-
BoM Standard & Poor’s He oCTanock He3aMeyeHHbIM, HECMOTPA Ha Kasanoch Obl yxe Bbipabo-
TaHHbIA UMMYHUTET K 0O0CTPEHNAM eBPOKPY3NCa. B pesynbTaTe, cerogHsa yTpom dobiovepcsl Ha
nHaekc S&P 500 cHuxatotca B npepenax 0,5% 1 TeCTUPYIOT CBEXe3aBOEBaHHbIE YPOBHMU.

TaknM 06pasomM, faxe HeECMOTPA Ha HEMOXOW CTapT YKPaUHCKOrO Ce30Ha KBapTanbHbIX OTYe-
TOB, MOCNeayloWnA pocT akuMn ByaeT 3aBUCETb OT 6OPLOLI aMEPUKAHCKUX UHAEKCOB 3a yXe
YNOMAHYTblE YPOBHW. ECnu nokynaTtenu BbIAOyT w3 3Ton 60pbbbl MobexaeHHbIMK, TO pocTa
YKPaMHCKOro pbiHKa XOaTb He chemyeT. B nyywem cnyvae uHpekcy UX ypacTca CHuKaTbCA
MeHbLUe 3apybexHbIX KOMNer.

[aBen NnbAweHKo
pavel.illashenko@astrum.ua
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HoBocTHO ¢ OH Ha OTKPLITUM YKPaUHCKOrO pbIHKA

JlonrocpovHas pekoMeHgauma Astrum

Tukep KpaTkocpouHbIi ooH Llenesas MoteHUMan

i} ueHa, USD pocTa
ALMK HEVTPANTbHO-HETATUBHO: B 4KB11 ALMK nony4un y6eirok 291 MAH. rpH., 410 B 2,5 H.0. H.C. NMEPECMOTP
pa3a 6onblie Hallero NporHosa. B HacToAwee Bpema ALMK TopryeTca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoBHe 6,5-7,0, ueneBan ueHa coctaBndAet nopagka USD 0,014 3a akuumio

PekomeHpauwma

AVDK HETATUBHO: B 4KB11 AVDK yBenunuun 4mctyio npubbinb Ha 76% Ks/KB fo 248 MnH. H.0O. H.C. MEPECMOTP
FPH., 4TO BABOe OOfblie HaWWX OXuAaHwA. 1o MpeABapuTenbHBIM OLEHKaM, B
HactoAwee Bpema AVDK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 3,1-3,3, ueneBas
LleHa coctaBnaeT nopaaka USD 0,85 3a akumio

AZST YMEPEHHO HETATUBHO: B 4KB11 AZST nony4un ybsitok 327 MAH. TPH., YTO Ha 6% H.O. H.C. MEPECMOTP
6ornblue Hawero nporHo3a. Mo Hawum oueHkam, B HacToswee BpeMa AZST TopryeTca
no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 10,0-10,5, ueneBas LUeHa KOMMaHWW cocTaBnaet
nopaaka USD 0,14 3a akunio

CEEN HEMTPAJIBHO: B 2011 rogy peHTabensHocTb EBITDA komnaHum coctasuna 5,4% (ana H.0O. H.C. MNMEPECMOTP
cpaBHeHus: 4,1% B 2010r.), peHTabenbHOCTL YncTon npubbinu — 0,5% (0,2% B 2010
r.). MO3UTUBHO: ®T/ nnaHvpyeT B mepBom nonyroaun 2012 ropa BbICTaBWTL Ha
npopaxy 53,3% akuun LieHTpaHepro

CGOK HEWTPAIIBHO-MO3UTUBHO: B 4Ks11 CGOK Hapactun yuctylo npubbins Ha 13% 1,51 68,5% MOKYMNATb
Ke/KB 0o 709 MH. rpH., 4To Ha 16% 6onblle HaWmnX oxuagaHUA. B HacToAwee BpemsA
CGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,9-3,1, ueneBan LeHa cocTaBnAaeT
USD 1,37 3a akumio

PGOK MO3UTMBHO: Bo 2M11 PGOK Hapactin 4yuctyio npubsinb Ha 85% M/M o 1 453 MnH. 6,81 204,0% MOKYMATb
FPH., 4YTO BABOe Oonblle Hawwx oxuaaHui. o npepBapuTenbHbIM  OUEHKaM, B
HacTtoawee Bpema PGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 2,4-2,6, ueneBasn
LieHa coctaBnAaeT nopaaka USD 4,1 3a akuyuio

SGOK HEWMTPAIBHO: B 4KB11 SGOK CcHWM3uA 4YuCTyio Npubkinb Ha 8% KB/KB Ao 1 496 MnH. 2,08 33,7% MNOKYMATb
FPH., YTO NWWb Ha 1 MAH. FPH. MeHbLUe HaWux oxugaHun. B HacToAwee Bpema SGOK
Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,4-3,6, ueneBan ueHa coctasnaet USD 1,94
33 akumio

SHCHZ YMEPEHHO HETATUBHO: B 4KB11 kOMNaHua nony4una 4nctyio npubbinb 13 MiH. rpH. 0,88 416,2% MOKYMATb
(npotviB yb6bITKa 17 MAH. TPH. KBapTaloM paHee), YTo B TPWU pasa HWMXe HaWwmx
oxvpgaHui. Mo Hawwm oueHkam, B Hactoawee Bpema SHCHZ topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoHe 1,5-1,7 n ueneBas LeHa akumi koMnaHuy coctasnaeT okono USD 0,40

YASK YMEPEHHO MO3UTWBHO: B 4KB11 kOMMaHWA yBenuyuna Ynuctyto npubsins Ha 59% H.O. H.C. MEPECMOTP
KB/KB g0 35 MfH. rpH., 4To B 2,5 pasa Bbllle HaWmnx oxugaHui. Mo Hawym oueHKaMm,
YASK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,0-3,3 u ueneBasa UeHa akuum
KoMnaHun coctaBnaeT okono USD 0,25
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HOBOCTM KOMIIAHMM ¥ OTPACIJIEMN.

Mpu6binb Xapubizckoro T3 B 4KB11-1KB12 HEMHOro HMXe NporHosa

CornacHo ony6nnkoBaHHOMY KBapTanbHOMY oT4eTy Xapubidckoro T3 (HRTR: H/P), B 1Ks12
KOMMaHWA HapacTunia 4YncTbii goxon Ha 6% Ke/Ke go 2 082 MnH. rpH., OOHAKO CHWU3MNa
EBITDA Ha 25% Kg/KB 00 281 MAH. IpH. 1 YnCTyto Npnbbinb Ha 24% Ke/KB go 196 MAH. rpH.
OnybnmnkoBaHHbIA B TOT Xe AeHb rogoBol otdeT HRTR 3a 2011 r. ykasbiBaeT Ha TO, 4TO B
4KB11 4ncTbiii goxon KOMMaHum ysenuumunca Ha 24%, Torga kak EBITDA u yuctaa npubbinb
CHU3UANCL Ha 21% 1 22 % KB/KB COOTBETCTBEHHO.

MHenue Astrum: Mbl cuntaem, 4To 3Ta HoBocTb HEUTPANBHO-HETATUBHA ana KOTMPOBOK
akuun komnanun. Yuctein goxofd HRTR B 4KB11-1KB12 npeBbicul HalM OXUEAHUA B CPeOHEM
Ha 2%, Torga Kak EBITDA u ynctaa npubbinb 6binn HUXe B cpeaHeM Ha 12% 1 8%. Mbl oxXu-
naem, Ha doHe pocTa Boinycka Tpyd HRTR Ha 25% (no 784 Thic. T) B 2012 . KOMMNaHWA yBenu-
4nT Yynctbiii goxof v EBITDA Ha 19% u 0% cooTBeTcTBeHHO (00 7 402 MAH. rpH. 1 1 162 MIH.
rpH.). Mo Hawum npeaBapuTenbHLIM OLIEHKaM, LeneBas LeHa akuuid KOMMaHUW COCTaBnAeT
okono USD 0,26 (noteHuman pocta 56%), 4TO COOTBETCTBYET MpPUBNEKATENbHbIM YPOBHAM
MynbTunankatopos: EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 4,9, P/E 2012 Ha yposHe 6,8.

{Opwuin Pbixkos
yuriy.ryzhkov@astrum.ua

ZAEN, DNEN n DNON cpa6otanu B y6biTok B 1KB12

Tpy KOMMaHWM TennoBOW reHepauuu: 3axmpgsHepro (ZAEN: MEPECMOTP), [OHunposHepro
(DNEN: MEPECMOTP) n loH6acaHepro (DOEN: MEPECMOTP) — otunTtannch 3a 1KB12. OrHaH-
COBble pe3ynbTaTbl OKa3anucb cnabbiMK: BCe KOMMaHUM MOKasanu YNCTbIN yobIToK: ZAEN — Mu-
Hyc 321,07 mnH. rpH., DNEN — muHyc 356,24 maH. rpH., DOEN — muHyc 105,23 MAH. rpH.
Yuctoim goxop ZAEN poctur 2 364,71 mnH. rpH., DNEN — 2 069,26 mnH. rpH., DOEN — 1
085,30 MIH. rpH. (43,6%, 2,5%, 7,9% k 1KB10 cooTBeTcTBeHHO). EBITDA y BCex Tpex reHepa-
LN TakKXe oKasanacb oTpuLaTernibHON.

MHeHue Astrum: I/13-3a ce30HHOro chakTtopa (HU3KUX TapUpoB IHEPropbIHKa B 3VIMHWIA Nepu-
on) B1KB12 3axupsHepro, [HMNpo3Hepro n [JloHbacsHepro paboTtanu C oTpuuUaTenbHON Map-
xoi EBITDA ( MuHyc 6,2% y DOEN, muHyc 12,2% y DNEN, muHyc 13,5% y ZAEN) 1 otpuua-
TeNbHON peHTabenbHOCTHIO MO YNCTON NpUbLINK (MUHYC 9,7% y DOEN, mMuHyc 17,2% y DNEN,
MUHYC 13,6% y ZAEN). HoBocTb HEWTPAJIbHA ans KOTMPOBOK aKUWA KOMMaHWN, Tak Kak cna-
Oble PUHaAHCOBbIE pe3ynbTaThl KOMMNAHWUIA ObINN OXMAAEMbI PbIHKOM.

VIHHa 3BArnHUeBa
inna.zvyagintseva@astrum.ua

OBJINTALINNA.

Pa3smelieHue rocobnuraumii: MuHdpuH npuenek noutn 700 MAH. rpH.

Ha nocnefHux B 3ToM MecAle ayKumoHax MUHUCTEPCTBO PUHAHCOB NMPEANOXMI0 y4acTHUKaM
pblHKa 12-MecAYHble, 2-neTHne, 3-neTHrne 1 5-netHne ctaHgapTHele OBI3. YooBneTBopuB BCe
4eTbIpe NosyveHHble 3aABKM, MUHVH yCrelwHo pa3sMecTin rofoBble 6OH[bI C NPEXHEN J0X0f-
HocTblo B 14%. Takxe Obina yoOBNeTBOPEHa efMHCTBEHHAA 3aABKa Ha 5-neTHwe obnuraumu,
[QOXOAHOCTL cocTaBuna 14,3% - Ha ypoBHe ayKUMOHOB BTOPHUMKA. B pe3ynbTaTe rocynapcTBeH-
HaA Ka3Ha nonosiHmnack Ha 699,717 MNH. rpH.

Mpadork pasmeleHnin rocbymar Ha Mai elle He onybnnKoBaH.

VIHHa 3BArnHUeBa
inna.zvyagintseva@astrum.ua
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MocnegHue oTyeTbl

fata HasaHune KomnaHua/OTtpacnb Kon-so A3bIK
cTpaHuL

19.04.2012  TnobanbHbi B3rnag: Kutain 3axogut Ha nocapky [eononuTuka, MUPOBasA IKOHOMKKA 10 Pyc.

10.04.2012  Strategy Note: ®ukcvpoBaHue NpudsINm YkpawuHa / CtpaTerua 4 Pyc.

02.03.2012  Strategy Note: 3ameHa B NIMHNW 3aLUNTbI YkpawuHa / CTpaTerua 3 Pyc.

21.02.2012  nobanbHbii B3rnag: MipaH 6pocaeT BbI30B [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMWKa 8 Pyc.

09.02.2012 CrpaTterusa Ha (pOHOOBOM pbiHKe, heBpanb 2012: CTaBrM Ha YkpauHa / Crpaterus 32 Pyc.
POCT, 3aWnLLaeMca OnUMOHaMu

06.02.2012  nob6anbHbI B3rnAn: EBpona: CTapble NecHy o CTapoMm [eononutnka, MMpoBas 3KOHOMWKa 6 Pyc.

? . “ -

02.02.2012 Bo 41O BEPUT PBIHOK? KocheHcyc MPOrHO3 OT KPYMHERLWUX NH MVpOBas SKOHOMHKA, PblHKY aKLIMiA 54 PyC.
BECTULIMOHHbIX KOMNaHwun Ha 2012 rog

01.02.2012 lyrarckTennoso3: 3akas PXI obecnenuT pocT NpoussoncTea JlyraHckTennoBo3s / MawnHocTpoeHne / Akunmn 5 Pyc

v LTPL Ha 50% B 2012 1. y P 4 ye.

31.01.2012  nobanbHbi B3rnAg: CTpacTi no BeHrpum [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 5 Pyc.

30.01.2012 CraxaHoBckuin BC3: MpepBaputenbHble vH. pe3ynbTaTsl 3a CraxaHosckun BC3 / MawwmHocTpoeHue / 6 Pyc.
2011 . Akumn

26.01.2012 DKOHOMMKA 1 PbIHKK Mo ntoram 2011 roga: CTouT nn npucny- MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLA 50 Pyc.
WNBATLCA K MHEHWIO aHaNUTUKOB?

11.10.2011 Crpaterusa Ha )OHOOBOM pbIHKe, okTAGPL 2011: PacunTbiBaTh MVPOBaS SKOHOMMIKA, PhiHKY aKLIA 26 Pyc.
Ha Nnydluee, roTOBUTLCA K XyALeMY

05.10.2011  LTPL: PekopgaHbin 3KB11 JlyraHcktennoeos / MalwmnHocTpoeHne / AKunn 3 Pyc.

15.08.2011  Motop Cuny: Xopolumne nepcnekTuBbI, BbICOKaA peHTabenbHocTs MoTtop Cuy / MawmnHocTpoeHve / AKumn 5 Pyc. / Anrn.

03.08.2011  CraxaHoBckui BC3: Pucku Bolwe, LeneBas LieHa Huxe g\zx;;oscmm BC3 / Mawnkoctpoerme / 5 Pyc. / Anrn.

14.07.2011  CrpaTerva Ha pOHOOBOM pbiHke, nionb 2011: Cneayet 3anac-  MupoBas 3KOHOMUKA, PbIHKW aKLUWiA 22 Pyc.

15.06.2011  YKpABTO: 3aKkpbITOCTb 1 HU3KaA NMKBUOHOCTb CAepXMBatOT POCTYKPABTO / MalwmnHocTpoeHve / Akunm 8 Pyc.

13.05.2011 Crpaterua Astrum, mai 2011: Pannn He OXUPACTCA, MOXHO MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLuin 22 Pyc. / Anrn.
CTaBWTb Ha OTCKOK

28.04.2011  Mortop Cny: lNepcnekTnBbl yMepeHHOro pocTa Motop Cnu / MawmHocTpoeHmne / Akuunn 5 Pyc. / Anrn.

26.04.2011  Strategy Note: Bpema ona nepe6anaHcMpoBKku YkpauHa / Ctpaterun 7 Pyc.

19.04.2011  Strategy Note: Koppekuus, HO He kaTacTpoda MwupoBble pbIHKK 3 Pyc. / AHrn.

14.04.2011  Strategy Note: Ha nynbce ce3oHa OT4eTOB MupoBble PbIHKK 4 Pyc. / AHrn.

13.04.2011 CTaxaHOBCKUN ?C3: Topru Bo306HOBNATCA CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHume / 5 Pyc. / AW,
Ha MO3NTWMBHOM HOTe Akuunn

11.04.2011  Crpaterua Astrum, anpenb 2011: MokynaTte nocne cHmxerna  MupoBaa 3KOHOMMKA, PbIHKU aKLni 27 Pyc. / AHrn.

04.03.2011  LeHTpanbHbiin TOK: [obbiBas Npubbinb LlentpanbHein FTOK / XenesHaa pypa / Akuun 8 Pyc. / AHrn.

14.02.2011  Ykptenekom: OLeHka NOATBEPANUNA LieHy Mpoaaxu YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

11.02.2011  borpaH MoTopc: Havano 6ypHoro pocta borpaH Motopc / MawwnHocTpoeHune / Akunu 3 Pyc. / AHrn.

01.02.2011 Astrum Cpatervia Ha 2011 rop: MupoBan 3KOHOMWKA, PbIHKK aKLnn 35 Pyc. / AHrn.
Mpen, KoTopble NPUHECYT [OXOR

28.12.2010  Motop Cuy: Moa Kpbinom Gnarononyyma Motop Cnu / MawmHocTpoeHme / Akuunn 19 Pyc. / AHrn.

22.12.2010  YkpTenekoM: Mrpbl Ha noBbllleHe LieHbl He byneT YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

09.12.2010 Crparerya Ha nekape 2010: MupoBan 3KOHOMWKA, PbIHKK aKLnn 19 Pyc. / AHrn.
Nlyyiwme npepHOBOroAHNE NHBECTLN

07.12.2010  CeBepHbin FOK: 3aBugHas NprnbbINbHOCTL CeepHbIt TOK / XenesHan pyga / Akumn 4 Pyc. / Anrn.

03.12.2010  KVBZ: ®UHAHCbI CUAbHbIE, HO POCT peHTabenbHOCTY Kptokosckun BC3 / MawmHocTpoermne / AKumn 4 Pyc. / Anrn.

ASTRUM DAILY
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KaneHpapb cobbiTuin

KomnaHus Tukep CobbiTue Ba)kHble BONpPOCbl MOBECTKN AHA
27.04.2012 TMonTtasckun FOK PGOK  ExerogHoe cobpaHue
aKLMOHepoB
28.04.2012  3axup3sHepro ZAEN  ExeropHoe cobpaHue
aKuvoHepoB
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ToproBasa nipopmauus (YB)

Mokynka, Mpopaxa, 3akpbiTue, 3akpbiTue, nsm. % PbiH. kan.,, Max52W, Min52W,

uUsD* uUsD* usD* 1D 1W 1M 3M USD mnH. usb UsD

ALKZ 0,016 0,017 0,017 0,0% (0,6%) (12,6%) (30,1%) 49,7 0,066 0,017
ALMK 0,011 0,011 0,011 (1,0%) (4,5%) (9,3%) (18,6%) 275,7 0,026 0,01
AVDK 0,613 0,617 0,618 0,1% (0,8%) (7,6%) (17,5%) 1191 1,711 0,612
AVTO 5,226 5,808 5,326 0,0% (0,5%) 5,0% (23,5%) 34,9 15,927 4,728
AZGM 0,194 0,473 0,224 0,0% (67,3%) (72,3%) (10,0%) 15,5 1,493 0,224
AZST 0,155 0,156 0,156 (0,2%) (2,8%) (4,9%) (11,6%) 655,2 0,343 0,153
BAVL 0,016 0,016 0,016 (0,1%) 0,9% 4,3% (4,7%) 380,8 0,049 0,014
CEEN 0,996 0,998 0,995 (0,6%) (3,1%) 1,8% (5,2%) 368,3 2,022 0,821
CGOK 0,812 0,907 0,896 0,0% (11,9%) (11,9%) 2,1% 1 007,5 1,027 0,703
CHEN 0,168 0,311 0,277 0,0% 0,0% 0,0% 38,2% 13,6 0,603 0,174
CHON 0,07 0,187 0,076 0,0% 1,0% 1,0% (19,0%) 19,0 0,218 0,062
DAKOR 0,524 0,592 0,55 0,0% (20,4%) (24,1%) (11,4%) 3,2 2,461 0,304
DMKD 0,016 0,017 0,017 0,0% 0,7% (9,9%) (7,5%) 112,8 0,043 0,012
DMPZ 0 0,003 0,003 0,0% 0,0% 4,6% (58,1%) 4,0 0,007 0,002
DMzP 0,007 0,035 0,022 0,0% 0,0% 28,6% 50,0% 39,1 0,025 0,008
DNEN 77,235 82,486 82,474 0,0% 0,0% 2,0% 2,0% 476,6 135,507 66,943
DNON 18,914 28,619 28,619 0,0% (3,4%) (3,4%) 53,3% 142,4 29,615 14,31
DNSS 149,319 186,648 174,205 0,0% 0,0% 16,7% (11,9%) 180,6 298,637 124,432
DOEN 3,288 3,343 3,294 (0,7%) (6,1%) (7,7%) (6,5%) 78,4 8,166 2,654
DOMZ 0,004 0,012 0,01 0,0% 33,3% 33,3% 77,8% 2,9 0,018 0,003
DRMZ 0,05 0,23 0,224 0,0% 0,0% 2,9% 0,6% 29,1 0,375 0,21
DTRZ 2,986 5,226 4,791 0,0% 0,0% 24,2% 10,0% 4,3 6,719 1,742
ENMZ 7,858 7,904 7,858 0,1% (2,2%) (4,5%) (6,2%) 86,7 18,677 4,629
FORM 0,144 0,146 0,146 1,2% (7,7%) (19,0%) (17,8%) 32,7 0,605 0,144
HAON 0,137 0,199 0,147 0,0% 0,0% 0,0% 7,3% 43,1 0,446 0,131
HMON 0,07 0,223 0,222 0,0% 27,2% 27,2% 154,4% 19,7 0,331 0,087
HOEN 0,056 0,212 0,207 0,0% 0,0% 0,0% 137,1% 12,7 0,296 0,087
HRTR 0,162 0,166 0,165 (1,1%) 4,0% 8,8% 23,3% 426,0 0,167 0,103
KIEN 0,648 0,995 0,653 0,0% 0,0% (19,2%) 425,0% 89,1 1,611 0,124
KION 0,121 0,137 0,124 0,0% (6,5%) (6,5%) (9,1%) 15,4 0,224 0,117
KMED 1,866 5,599 2,526 0,0% 0,0% 1,5% 1,5% 14,9 3,733 1,244
KRAZ 0,023 0,024 0,023 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 52,9 0,023 0,023
KREN 0,187 0,249 0,187 0,0% 0,0% (24,9%) (1,8%) 37,6 0,429 0,102
KSTL 0,299 0,672 0,38 0,0% 0,0% (43,5%) (12,9%) 1 873,0 0,84 0,299
KVBZ 2,562 2,606 2,561 (1,5%) (2,6%) (6,9%) (14,8%) 296,3 3,665 2,01
LTPL 0,259 0,272 0,272 0,8% 1,7% (5,7%) (2,8%) 58,2 0,467 0,254
LUAZ 0,022 0,027 0,027 0,0% 0,0% 8,9% 1,9% 107,0 0,037 0,023
LVON 0,069 0,286 0,336 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 34,4 0,348 0,093
MEGA 0,037 0,174 0,118 0,0% 0,0% 5,6% 23,4% 21,2 0,124 0,044
MMKI 0,026 0,028 0,027 (1,8%) (6,6%) (14,1%) (8,4%) 90,2 0,078 0,027
MSICH 353,388 354,01 354,508 1,7% 1,2% 14,4% 26,7% 735,0 471,474 205,48
MzZVM 0,021 0,023 0,023 (0,6%) (9,9%) (5,4%) (7,5%) 0,3 0,684 0,021
NITR 0,255 0,322 0,256 0,0% 0,0% (19,4%) (17,8%) 115,5 1,817 0,256
NVTR 0,05 0,059 0,059 0,0% (2,0%) 2,3% (36,7%) 10,9 0,187 0,049
ODEN 0,014 0,124 0,123 0,0% 0,0% 395,0% 395,5% 14,4 0,312 0,019
PGOK 2,19 2,234 2,24 1.1% 4,0% (2,4%) 9,1% 422,5 4,753 1,942
PREN 0,069 0,212 0,212 0,0% 0,0% 0,0% 239,3% 14,5 0,529 0,062
RODB H/D H/n 6,222 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,7 H/ H/A
SGOK 1,539 1,555 1,555 0,4% 3,3% 5,9% 24,0% 3 564,3 1,631 1,041
SHCHZ 0,17 0,174 0,17 0,7% 1,5% 5,8% 5,5% 146,2 0,467 0,119
SHKD 0,172 0,174 0,174 (0,1%) 0,0% (9,7%) 8,4% 57,9 0,484 0,118
SLAV 0,274 0,324 0,286 0,0% 4,5% 15,0% (4,2%) 255,0 0,417 0,249
SMASH 0,325 0,373 0,372 (2,8%) (5,3%) (27,9%) (26,1%) 24,8 1,244 0,372
SMEN 0,126 0,995 0,622 0,0% 0,0% 0,0% (58,6%) 15,1 1,503 0,622
STIR 3,213 3,255 3,217 (2,1%) (2,4%) (3,0%) (22,2%) 87,7 9,866 3,092
SUNI 0,017 0,03 0,02 1,6% (4,4%) (4,7%) 47,7% 224,9 0,035 0,01
SVGZ 0,519 0,523 0,518 (2,3%) (3,6%) (7,3%) 15,0% 117,9 1,092 0,342
TATM 0,498 0,585 0,523 2,4% 2,4% 5,0% (16,0%) 228,7 0,728 0,447
TOEN 0,037 0,1 0,037 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,2 0,622 0,037
UGZB 0,002 0,012 0,011 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9 0,031 0,009
UNAF 35,339 35,588 35,55 2,0% 2,4% (6,3%) (18,9%) 1 9231 110,496 33,696
UsCB 0,026 0,026 0,026 0,3% 3,7% (1,2%) 15,3% 281,6 0,069 0,019
UTLM 0,047 0,049 0,049 3,8% (0,7%) (3,8%) (10,1%) 897,5 0,079 0,042
YASK 0,155 0,157 0,158 0,6% 0,0% 1.3% (16,4%) 42,6 0,45 0,126
ZABR H/D H/n 0,118 0,0% 0,0% 0,0% (32,1%) 4,6 H/B H/n
ZAEN 21,776 23,605 22,398 0,0% (6,4%) (24,9%) (29,4%) 290,2 45,916 22,397
ZHEN 0,12 0,124 0,124 0,8% 1,1% (9,2%) 2,7% 14,9 0,254 0,093

* no Tekywemy Kypcy UAH/USD 8,04
Ucrodruk: Yb
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CpaBHUTe/NbHaA OLeHKa U peKoMeHAauuM (CM. METOL40JI0TUI0 PeKOMEeHAALMIA Ha ciefylolein CTpaHuLe)

UeHa p,. kan., gy, Uenesan "°Te““"'/a" PekoMeHpaLVA P/E EV/S*** EV/EBITDA
3aKpbITUA, ueHa, pocTa

USD* USD mnk. USD mnk. USD** _(naneuns) % 10 11n 10 11n 10 11n
Metannyprua
ALMK 0,01 275,67 895,21 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,68 H.0. H.C. H.0.
AZST 0,16 655,20 816,96 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,28 H.A. 31,12 H.0.
ENMZ 7,86 86,69 76,11 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,07 H.0. H.C. H.0.
CpepHee H.A. H.A. H.O. 0,34 H.A. 31,12 H.0.
Kokc u yronb
AVDK 0,62 119,13 121,99 H.A. H.C. MEPECMOTP 1,9 H.A. 0,14 H.A. 0,94 H.0.
SHCHZ 0,17 146,24 159,55 0,88 416,2% MOKYMATb H.C. 4,2 0,42 0,37 2,26 1,12
YASK 0,16 42,59 128,70 H.A. H.C. MEPECMOTP 5,0 H.A. 0,29 H.A. 6,05 H.0.
CpenHee 416,2% 3,4 4,2 0,28 0,37 3,08 1,12
XenesHaAa pyna
CGOK 0,9 1007,48 1 011,34 1,51 68,5% MOKYMATb 6,3 3,2 1,83 1,27 3,41 2,10
PGOK 2,24 422,45 525,61 6,81 204,0% MOKYMNATb 4,6 2,2 0,67 0,63 2,78 1,96
SGOK 1,56 3 564,27 3 557,93 2,08 33,7% MOKYMATb 10,8 4,7 2,86 2,07 4,81 3,16
CpenHee 102,1% 7.2 3,4 1,79 1,32 3,67 2,41
MawwuHocTpoeHne
AVTO 5,33 34,93 80,72 H.A. H.C. MNMEPECMOTP 3,7 H.A. 0,24 H.A. 5,74 H.0.
KVBZ 2,56 296,31 258,49 H.0. H.C. MEPECMOTP 8,0 H.0O. 0,48 H.0. 3,58 H.0.
LTPL 0,27 58,20 66,68 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,62 H.A. 24,81 H.0.
LUAZ 0,03 107,03 3 040,03 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 1,78 H.0. 16,80 H.O.
MSICH 354,51 734,98 748,05 H.0. H.C. MEPECMOTP 4,7 H.0O. 1,20 H.0. 3,45 H.0.
SVGZ 0,52 117,89 83,42 H.A. H.C. MEPECMOTP 3,6 H.A. 0,23 H.A. 2,30 H.0.
TATM 0,52 228,69 205,81 H.0. H.C. H/P 9,7 H.0O. 1,76 H.0. 5,83 H.0.
CpepHee H.A. 6,0 H.O. 0,90 H.A. 8,93 H.0.
Xvmusa
STIR 3,22 87,72 109,51 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,41 H.A. 1,99 H.0.
TeneKoMMyHMKaLn
UTLM 0,05 897,46 1 246,12 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 1,48 H.A. H.C. H.0.
DHeproreHepauua
CEEN 1 368,26 466,61 H.A. H.C. MNMEPECMOTP > 50 H.A. 0,66 H.A. 16,59 H.0.
DNEN 82,47 476,56 566,96 H.0. H.C. MEPECMOTP 20,2 H.0O. 0,73 H.0. 7,07 H.0.
DOEN 3,29 78,39 122,10 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,32 H.A. H.C. H.0.
ZAEN 22,4 290,22 339,09 H.0. H.C. MNMEPECMOTP H.C. H.O. 0,54 H.0. 31,22 H.O.
CpenHee H.A. > 50 H.O. 0,57 H.A. 18,29 H.0.
BaHku
BAVL 0,02 380,81 380,81 H.A. H.C. MNMEPECMOTP >50 H.AO. 0,48 H.O. H.A. H.0.
FORM 0,15 32,74 32,74 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,34 H.0. H.0. H.0.
USCB 0,03 281,60 281,60 H.A. H.C. MEPECMOTP > 50 H.AO. 0,38 H.A. H.A. H.0.
CpeniHee H.0. > 50 H.0. 0,40 H.0. H.0. H.0.
Hedotb 1 ras
UNAF 35,55 1 923,12 1 922,87 H.0. H.C. MEPECMOTP 5,8 H.0. 0,77 H.0. 3,49 H.0.

* 1o tekyuemy Kypcy UAH/USD 8,04

** no nporHo3sHomy kypcy UAH/USD 8,00
*** p/Book s 6aHKOB

WictoyHuk: Yb, oLjeHka Astrum
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PekomeHgaummn Astrum Investment Management no akumam genatca Ha Tpu kateropun: MOKYMNATb, QEPXXATb »n MPOAABATb. Huxe-
npvBefeHHaa Tabnuua COOEPXMUT [OManas3oHbl MOTeHUMana pocTa/majeHua LeneBbiX UeH, [eHOMUHMpOBaHHbIX B ponnapax CLUA, B
12-MecaYHON NepcnekTnBe, KOTOPble COOTBETCTBYIOT KaXOOoM pekoMeHAaLmmn No akunaAM:

PekomeHpauuvsa NnanasoH noTeHumana pocra/nageHna
MOKYMATb >20%

AEPXATb 5%-20%

MPOOABATb <5%

Mbl npucBanBaem pekomerpaumio CnekynatmeHaa MOKYMKA, korpa BePOATHOCTb CrieUnddryecknx pUckoB, CBA3aHHbLIX C KOMMaHUEN,
paBHa unu npesblwaeT 35%.

Mbl MOXeM BpeMeHHO npucBavBaTb akumam penTtuHr MEPECMOTP, ocHOBbLIBAACh Ha MOCNenHUX OMHAHCOBbLIX pe3ynbTaTaX, BO3HUKIIMX
dhakTopax pucka, 3Ha4YMTeNbHbIX HOBOCTAX KOMMAHWUIA UK Opyrux dpaktopax.

PekoMeHgauum Astrum

S::‘:: MOKYNATb  OEPXATb  NPOAABATb MEPECMOTP
25 4 0 0 21
% oT obwero 16% 0% 0% 84%
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rapaHTvm N orpaHnYeHne oTBeTCTBEHHOCTU:

Astrum Investment Management He MOXeT rapaHTVPOBaTb [OCTOBEPHOCTb MH(OPMALUMK, MPUBEOEHHON B AAHHOM aHanuUTUYeckom 0030pe,
HECMOTPA Ha TO, YTO 3Ta MHOPMAaUMA MNpenocTaBneHa HaOeXHbIMU WCTOYHWMKaMU. [aHHbl 0630p He ABRAETCA MPOCMEKTOM U He HOMXEeH
paccMaTpMBaTLCA B KAaveCTBe €OMHCTBEHHOMO UCTOYHMKA ANA OLEHKU KakKnx-MMbo akTUBOB. BCe OLEHKM U CyXOeHUA, MPencTaBieHHbIe B OaHHOM
0030pe, MPeNCTaBnAOT Halle MHEHWe Ha MOMEHT MybnuKaumu 3TOro AOKYMEeHTa U MoryT ObiTb M3MeHeHbl 6e3 yBemomMneHusa. Astrum Investment
Management unu no6oe noapasaeneHne KOMMaHUM MOryT NepUoRNYecky OCYLIECTBAATL MHBECTULIMOHHYIO AATENbHOCTL WAV NPENoCTaBATL Apyrie
ycnyrv (B TOM Ynciie KOHCYAbTaLMM UK YCIYri MO yNpaBneHuio) KOMNaHWAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takxke UCNonb3oBaTk AaHHbIA aHanm3
nepepn ero nybnukaumen. Astrum Investment Management He HeceT OTBETCTBEHHOCTb 3a MOCIEACTBMA UCMONb3OBAHMA OLEHOK W YTBEPXOEHWUN,
COOEPXalUMXCA B OAHHOM HOKYMEHTE, UNU Kakux-nmbo yryleHuin. 3anpewaeTca KOnMpoBaTh AaHHLIA MaTepuan (MOMHOCTBIO WAW YacTU4HO) 6e3

NUCcbMeHHOro paspelenuna Astrum Investment Management.
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