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KINTO

LLOAEHHWUI OTASIA PUHKY AKLIW

OIAA PUHRY

Y4yopallHi AeHb Ha CBITOBUX PUHKaX 3HOBY NPOWLLOB BAA-
no. €sponenceki akuii 3apocnu Ha 0,7%, a aMepuKaHCbKUI iH-
aekc S&P 500 nepeTHyB pybix y 1400 nyHKTiB — BNepLue 3 no-
yaTKy TpaBHSA Micsaus. Tenep rornoBHMN POHOOBUN iHAUKATOP
Amepukun 3HaxoguTeca nuwe y 1,5% pocTy Big 4-piyHOro mak-
cUMyMy.

HesBaxatoum Ha NaHyl4YMn Ha pUHKax ONTUMI3M, Ginblue
HiXX OYiKyBa-HUM BUSBUIOCS 3HWXXEHHSI MPOMUCITOBOro BMPOO-
HuuTBa B ITanii y yepBHi, nagiHHa BBl kpaiHn y 2 kB. YyeTBep-
TUI KBapTan nocninb Ta pi3ke CKOPOYEHHSI MPOMUCIIOBUX 3a-
MoOBreHb y HiMeyunHi Haraganu iHBecTopam, LLO eKOHOMika
€Bponu 3HaxoanTbCs He nuule y PiHaHCOBIN, a 1 EKOHOMIYHIN
Kpu3i. [poTe HeraTneB He4OBro nuwaBcs y POKyCi PUHKY, i 3ro-
[OM 3pOCTaHHS akLin BigHOBUOCH.

Pasom 3 TuM, nogii ocTaHHIX AHIB AaloTb 3MOry OxapakTte-
pu3yBaTu pani ckopille fK CNeKkynsTMBHe Ta TeXHi4yHe. HeKoH-
KpeTHi 06iusiHku Big €LB, siki nopoaunu Hagito Ta nonerwex-
HSl cepef iHBECTOPIB, Ta 3aKPUTTA MacUBHUX KOPOTKUX MNO3U-
Lin y eBpo, obnirauisx Ta akuisx €Bponu Hapasi € OCHOBHU-
MU ApanBepamm 3poCTaHHs. 3p0o3yMino, Lo Ui (bakTopu He HO-
CSiTb JOBrOCTPOKOBUI XapakTep i byayTb MaTn obmexeHy Tpu-
BanicTb CBOro BMMuBY. 3'ABUNUCS N O3HAKW BUYEPMaHHS iM-
nynbCy 3pOCTaHHS:

1) Tak, €BpO ApYyrvn AeHb Nocnifb He 3Mmir nogonaTtu no-
3Hauky B $1,24, 3HM3MBLINCL NI KiHeLb OHA 3 MakCUMyMy B

KOMEHTAP MO AKLIJII: AnueBcbkuit KX3

3a nigcymkamn Toprosoi cecii 07.08.2012 iHaekc YkpaiH-
cbKoi 6ipxi neperpas akuii Anyescbkoro KX3 Ha 7,8 B.N., Ha Mi-
CAYHOMY iHTepBani puHok neperpas akuii ALKZ Ha 6,3 B.n. 3a
OCTaHHI TpKX MicAaLi | pUHOK, | akUii eMiTeHTY NpoaeMOHCTpyBa-
NV NOPIBHSIHY AMHaMIKy, BTpaTusLliy 6nusbko 14% cBoei Bap-
TOCTI.

Y nunHi 2012 poky AnuyeBcbkun KX3 Bunyctus 291 Tuc.
TOHH KOKCY, WO Ha 2,0% Hwx4Ye BiA NokasHuKa 3a YepBeHb
2012 poky i Ha 23% BuLe Bif Noka3HUka 3a nunexHb 2011 poky.
3a cim micauis 2012 poky kokcoxiMm Bunyctu 2076 TUC. TOHH

$1,2450.

2) 3pocnu cnpeau no icnaHCbKUX Ta iTanincbknx 2-pivHmnx
obnirauisx. IcnaHcbki 10-pivHi 6oHAM Y fOXIAHOCTI Nigckounnm
Ha 13 6.n. 3HOBY HabnM3MBLUMCL A0 No3Ha4kn 7%. CboroaHi,
[0 pedi, 3p0CTaHHA TakoX TpUBae.

YkpaiHCbKi akuii B4opa TopryBanucsi 4OCUTb BOMaTUIb-
HO. BiacyTHicTb Gaxatoumx KynyBaTu Ha X PiBHSAX B TOHKOMY
PUHKY Ta B AOBOMNi HEBM3HAYeHI cuTyalii B €Bponi npnu3Beno
40 Toro, Wo nig KiHeub AHSA iHAekc YB ckoTuBca y MiHyc, oa-
HakK Ha OCTaHHIX XBWMMHAaX BCE X Taku 3HOBY BMILLOB Yy MIIOC,
Xo4 i MiHiManbHUn — Bcboro 0,05%. Akuii 3 iHOEKCHOT Kop3u-
HW noAinunucs nopieHy: 5 3HM3unocb, 5 3pocno. Jlige-pamu
3pocTaHHs 6ynu AsoBcTtanb i MoTop Ciy, a nigepamu nagiHHs
BuaBunuca Asgiiscbknn KX3, Anyescbkuin MK ta 6aHkn. 3a-
ranbHUA 06CAr TOPriB PYHKY 3asiBOK fMLLE TPOXM He AOTArHYB
ao 10 mnH. rpH. BigTak, iHgekc YB He 3mir BTpumaTtuca BuLle
1100 nyHKTIB, WO AeAKUMU Tpengepamu Moxe posLiHioBaTUCA
AK «BEAMEXUIA» CUrHarn.

BaxnuBmx MakpoeKOHOMIYHMX HOBWMH Ha CbOroAHi He ne-
penbavaeTtbes. MNeBHy LikaBicTb MOXe CTaHOBUTM Xiba Lo no-
KasHWK NpoOMUCIOBOro BMpobHMuTBa y HiMevunHi 3a YepBeHb,
SAKUIN OYiKyeTbCA 3i 3HMXEHHAM Ha 0,8% m/M. 3aranom, puHku
HaUinMnMcs Ha 3aBTpaLUHii 6NokK iHOUKATOPIB EKOHOMIYHOI akK-
TMBHOCTI 3 Kutato — iHaekcu iHgnsuii, npoMmMcnoBoro Bupo6-
HUUTBA, iIHBECTULIN Ta po3apibHOI Toprieni.

KOKCY, Ha 26% BuLLe NoKasHuKa 3a aHanoriyHun nepiog 2011
pOKy.

3a pesynbratamu 2011 poky akLuii emiTeHTa KOTUPYIOTbCS 3
Takumu koedpitieHtamu: EV/S — 0,06; EV/EBITDA — 5,47. Mu
pekoMmeHAyeMO KynyBaTu akuii ALKZ, Tak sk BBaXkaemo, Lo 3
NMOTOYHMX PIBHIB aKLUis Mae BULLMI, HDK Y PUHKY B CEPeaHbO-
My noTeHuian 3pocTaHHs. [loaaT-koBUM (PakTOpOM 3MiHU pe-
KomeHpgauii ans akuin Anyescbkoro KX3

€ 3pOCTaHHs 0bcAriB TOPriB NO akuii 3a 0CTaHHi Tpu Micsui,
SAKWUIN cKnaB 2,4 MIH. FpH.

®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAIOT ®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAKOT

LleHTpanbHo-CxiaHa EBpona

Uina 3MmiHa 3a
3aKpuTTA  QOp, il M 3M
YkpaiHa
UXx 1095 % 0,0 2,5 -14
PFTS 398 % 0,9 2,2 -20
Po3BUHYTI pMHKK
S&P 500 1401 % 0,5 34 2,8

STOXX 600 269 % 0,7 5,7 7,3

Nikkei 225 8 803 % 0,9 24 -4
BPIK (Bpa3unis, Pocis, IHgis i Kutan)

RTS (Pocis) 1445 % 0,8 6,5 -2,4
SHCOMP (Kutai) 2158 % 0,1 -3,0 -12

IBOV (Bpasunis)
SENSEX (IHgis)

57 726 % -1.1 4,2 -4,4
17 602 % 1.1 0,5 6,4

WIG20 (MonbLya) 2 267 % 02 -03 45
BET (PymyHist) 4729 % -11 4,9 -12
PX (Yexist) 918 % 0,5 0,2 0,2
Bux (YropiiuHa) 17771 % -1,3 3,9 1,4

Kypcu Bantor

USD/UAH 8,104 % -0,1 0,1 0,9
EUR/USD 1,242 % 0,1 1,1 -4,6
CUpPOBMHUIA PUHOK

Brent, $/6app. 112 % 2,2 14 -0,6
Gold, $/yHuito 1612 % 0,1 1,8 0,4
Boprogi iHcTpymeHTH

CDS, 6.n. 824 6.n. 34 -20 47
Ukraine-21YTM, % 8,93 6.n. 0,0 -53 -46
USTreasury-10YTM,% 1,71 6.n. 55 41 -25

www.kinto.com



ng
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MnH. rpH. IHae kD
Tipepwm 3a o6¢csirom Toprie TNigepwm 3a k-cTi0 yrog, 28 - T 1150
Tikep OG6csr, rpH. Tikep K-cTb yron 21 1 + 1125
UNAF 3754 ALMK 397 si | P! 1300
MSICH 3654 AVDK 232 J““""’
£ r\v + 1075
CEEN 1540 CEEN 230 i 3
ALMK 917 AZST 170 0 Loa0
o1, nz. 03. 06. 07.
08 08 08 08 08

OBcRrToprie

Inaekc ¥B

INipepu poxopgHOCTI (PMHOK 3asiBOK) AyTcanpepu [OXOAHOCTi (PMHOK 3asiBOK)
. 3miHa 3a | O6csr, Tuc. | KinbkicTb . 3miHa 3a | O6csr, Tuc. | KinbkicTb
Tikep 3akpuTtTs 5 Tikep 3akpuTtTs 5
AeHb, % FPH. yroa AeHb, % rpH. yroa

DMKD 0,13 18 0,1 1 KRAZ 0,04 -4,9 8 13
HRTR 0,88 14 12 7 ALKZ 0,12 -7,8 0,1 1
AVTO 21,6 7,9 1 2 ZHEN 0,57 -8,6 4 27
MZVM 0,14 6,1 0,1 1 LUAZ 0,13 -16 7 5

LOeHHun obear

. . S 0
LliHa 3aKpuTTA, rpH. 3miHa uiHu, %: (TMC rpH.)
KomnaHis/lnagekc Tikep —m—mm————— ) MiH. 52 T.
OcTaHHA I'Io::;)e- OeHb TuxoeHb Micsub 3 Mic.
IHpekc
Yb 1095 1094 2112 748 0,0 3,2 2,5 -14 9316 8347

EnekTtpoeHepreTuka (reHepauis)

[HinpoeHepro DNEN 540 540 800 396 0,0 0,0 -10 -21 1 3
[oHbaceHepro DOEN 24,2 24,0 42,3 15,0 0,6 2,5 13 3,0 584 269
3axigeHepro ZAEN 96 94,6 330 54,0 1,5 -7,6 -15 -35 2 8
LleHTpeHepro CEEN 7,10 7,05 12,9 4,05 0,7 4,4 12 -0,4 1540 2067

EnekrtpoeHepreTuka (o6neHepro)

YKutommpobn. ZHEN 0,57 0,62 1,70 0,51 -8,6 -8,3 -12 -38 4 3
[HinpooGnexepro DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 538 17 28
Kpumenepro KREN 1,20 1,20 2,47 0,50 0,0 0,0 -37 -38 0 0
Hadpra i ras

YkpHadTa UNAF 169 170 785 125 -0,2 -2,0 1,9 -33 3754 636
[Jo6yBHa NPOMMUCIOBICTb

MiBHiYHMIA F3K SGOK 7,4 7,3 12,8 7,13 1,2 0,1 -7,9 -40 93 98
MonTascbkuit F3K PGOK 12,7 12,5 27,0 11,5 1,6 45 -18 -26 3 5)
LieHtpansHui M3K CGOK 7,13 7,14 8,35 5,21 -0,1 2,9 1,9 2,3 33 12
LY MokpoBcbke SHCHZ 1,08 1,10 2,49 0,90 -2,3 -4,9 -15 -17 37 8
Komcowm. [loH6ac SHKD 1,40 1,37 2,99 0,80 2,6 4.1 7,8 1,6 35 12
Metanypria

AsoBcTanb AZST 0,96 0,94 2,08 0,14 1,8 4,7 -2,3 -18 901 471
Anuescbkuit MK ALMK 0,06 0,06 0,18 0,04 -1,6 4,3 -8,8 -26 917 1219
E€HakieBcbkuin M3 ENMZ 37,9 37,6 108 27,7 0,7 53 -5,0 -28 306 520
MMKI MMKI 0,22 0,22 0,44 0,18 0,0 20 5,8 11,5 0 2
KokcoximiyHa npomucnosictb

ABgjiBCbKuii KX3 AVDK 3,77 3,88 10,1 1,90 -2,8 6,8 3,1 -18 761 1082
AnyeBcbkuint KX3 ALKZ 0,12 0,13 0,36 0,05 -8 1,6 -17 -14 0 1

AcuHiBcbkuin KX3 YASK 0,99 1,00 2,10 0,65 -0,9 -2,3 -5,0 -18 1 35
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LOeHHun obcar

. : 4 o/ .
LliHa 3aKpuTTS, rpH. 3MiHa uiHu, %: (Tvc rpH.)

KomnaHis/lngekc _—_— . ) MiH. 52 1.
Monepe- .
OHA

OcTaHHA TuxaeHb Micsiub 3 Mic.

Tpy6Ha npoMmucnoBicTb

Xapumabkuii T3 HRTR 0,88 0,77 1,34 0,75 13,8 8,2 6,8 -34 12 13
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,24 0,24 1,00 0,21 0,0 0,4 -28 -45 0

IHTepnann HT3 NITR 1,20 1,20 14,6 1,00 0,0 0,0 -17 -41 0 7
XimiyHa npomucnoBicTb

KoHuepH Ctupon STIR 19,0 18,0 44,8 12,0 54 8,0 5,6 -21 1 B33)
MawunHobyayBaHHA

Kptokicbkuin B3 KVBZ 18,0 18,0 26,0 14,2 0,1 -5,2 0,0 -9 155 45
BorgaH MoTopc LUAZ 0,13 0,13 0,27 0,11 3,0 -32 -33 -41 7 3
JlyraHcbkTennoso3 LTPL 2,00 1,99 3,05 1,44 0,3 -0,1 23 -14 98 100
Mapiyn. Baxxmalu MZVM 0,14 0,13 0,83 0,09 6,1 10 -5,9 -22 0 2
Motop Ciy MSICH 2315 2288 2880 1602 1,2 1,3 4,9 -10 3654 2772
CraxaHoBcbkuin B3 SVGZ 2,76 2,72 7,25 2,30 1,5 -0,4 -2,1 -30 1 27
Cymcbke MHBO SMASH 2,03 2,00 6,70 1,23 1,6 1,6 -5,9 -22 0 1
YkpaBTo AVTO 21,6 20,0 103 20,0 7,9 7,9 -51 -48 1 2
TenekomyHikauii

YKkpTenekom UTLM 0,29 0,30 0,57 0,19 -4.1 12 25 -25 4 144
ByaiBHMUTBO

MocTo6yn MTBD 42,0 42,0 200 34,2 0,0 7.7 -35 -37 1 1
BaHku

Bark ABanb BAVL 0,10 0,10 0,27 0,08 -2,0 1,2 -1,7 -18 663 367
YkpcoubaHk USCB 0,17 0,17 0,37 0,14 -0,8 4,5 -6,4 -16 220 215

[xepeno:fani briymbepe, Y6, pospaxyHku KIHTO

www.kinto.com
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Komnanis/ . EV/EBITDA EBITDA peHT.% Un peHrt., % ROE, %

Inpekc M 09 10m 11N 09 1onm 110 09 1om 11N

IHpekc

YB - 1M1 74 04 04 04 - 39 58
EnekTpoeHepreTuka (reHepakis)

[rinpoe- DNEN 07 05 04 64 36 29 17 55 46 15 12 09 10 13 13 30 65 66 94 24 23
Hepro

[HoH6ace- DOEN 03 02 02 - 41 25 - 82 24 08 08 06 -16 54 74 49 18 52 -19 98 28
Hepro

3axipeHepro ZAEN 04 02 02 21 31 2,6 - 351 24 24 14 09 17 77 81 -37 51 56 -26 56 44
LieHTpe- CEEN 06 04 04 14 40 29 - 49 38 14 11 09 40 1 12 02 72 78 05 26 26
Hepro

EnektpoeHepreTuka (o6neHepro)

Kutomu- ZHEN 02 02 02 16 12 11 29 08 07 01 01 01 15 14 16 26 69 76 30 99 10
pobn.

OHinpoo6ne- DNON 02 02 01 90 7,0 6,1 34 16 14 89 74 48 20 272 24 04 0,7 0,7 27 51 42
Hepro

Kpvmenepro KREN 0,2 02 02 29 26 2,2 8,8 3,5 30 16 14 09 71 71 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Hadbra i ras

YkpHadTa UNAF 05 04 04 21 27 1,9 3,5 4,0 28 1,1 1,0 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
[o6yBHa NnpoMuUCoBIiCTb

MiBHiYHMA SGOK 18 13 13 30 21 22 64 31 32 18 17 11 59 63 60 26 42 40 25 57 43
3K

MonTtas- PGOK 0,7 06 06 27 1,9 22 34 1,8 23 06 04 04 24 30 25 11 17 14 19 27 18
cbkuii MK

LleHTpanb- CGOK 19 14 14 35 24 25 65 37 38 20 22 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44
Hun M3K

LY Mokpos- SHCHZ 04 03 03 20 11 1,4 - 4,9 - 0,7 06 0,7 18 30 23 -25 54 -18 -56 14 -4,4
Cbke

Komcom. SHKD 11 09 09 51 32 3,0 - 12 75 07 06 06 21 29 29 -21 28 43 -36 52 7,8
[oHbac

MeTtanypris

AsoBcTanb AZST 02 01 01 18 23 25 - - - 03 03 03 09 05 05 -07 11 -26 -12 -22 -53
Anvescbkuin  ALMK 06 03 0,3 - 51 10 - 2,6 23 21 11 1,1 -1,1 68 33 95 30 03 -66 57 4,9
MK

Enakves- ENMZ 0,0 00 0,0 - - - - - - 2,5 - - -4 -71 69 -88 -83 -81 - - 90
ckuin M3

MMKI MMKI 0,1 0,1 01 52 22 25 - - - 0,1 02 02 20 03 03 -17 -47 52 -28 -86 -94
KokcoxiMmi4uHa npomMucnoBicTb

ABsajiBCbKUIN AVDK 0,1 01 01 13 39 4,3 - - - 0,1 01 01 76 15 14 -03 12 -15 -03 -24 -29
KX3

AnyeBcbKuii ALKZ 0,1 01 01 97 59 6,7 - 50 - 02 0.2 02 09 - - -0,6 - - 22 04 -06
KX3

Acuuiscbkmin  YASK 0,3 02 02 56 3,0 30 39 15 15 03 02 02 48 70 71 20 38 40 73 15 12
KX3

Tpy6Ha NnpoMUCIoBICTb

Xapum3b- HRTR 10 04 04 69 26 21 13 3,5 28 1,7 23 1,3 14 17 19 64 1 12 12 55 57
Kuia T3

IHTepnavn NVTR 02 0,1 01 25 29 1,3 - 57 23 01 01 0,1 66 38 75 -50 05 1,0 -76 11 2,9
HBTP

IHTepnavn NITR 04 03 02 56 24 2,0 - 2,2 16 02 0,1 0,1 69 10 1 55 31 37 -85 70 8,9
HT3

XimiyHa npomMucnoBicTb

KoHuepH STIR 04 0,1 0,1 - 3,8 3,0 - 26 68 02 04 03 -21 35 45 -31 03 1.1 29 11 52
Ctupon

MawnHoGyayBaHHA

Kptokiscbkun  KvBZz 04 03 03 30 18 1,7 69 26 25 14 09 0,7 13 16 16 68 13 13 22 42 31
B3

BoraaH Mo- LUAZ 23 08 06 21 12 6,7 - - 20 08 0,6 0,6 " 6,4 94 -15 -3,3 0,7 -21 -13 29
Topc

JlyraHcbkTe- LTPL 06 04 03 23 6,2 5,0 - 12 9,9 - 37 78 25 6,0 6,0 -09 26 2,7 38 - -

nnoso3

Mapiyn. Baxx- MzZVM 0,2 06 06 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6.1 73 69 -59 -18 - 68 20
malLl

Mortop Ciu MSICH 1,0 09 0,7 28 23 2,1 3.9 815 30 1,3 09 0,7 85) 38 88) 25 25 23 39 31 27
CTaxaHoB- svéz 03 03 03 32 35 3,7 2,4 3,3 36 10 07 0,6 10 7,7 78 90 54 53 50 26 19

cbkuii B3
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KomnaHis/ . EV/EBITDA
Tikep

EBITDA peHT.%

YN peHr., %

IHOekc 09

1on

1n

CyMcbke SMASH 06 05 05 7,1 81 7.3 1,3 14 14 0,1 0.1 0,1 89 6,7 70 51 0,4 04 92 08 0,8
MHBO

YkpaBTO AVTO 0,2 03 02 51 44 3,8 1,8 0,5 05 0,1 0,1 00 42 59 6,5 28 1 12 3,0 9,6 9,6
TenekomyHikauii

YkpTenekom utLm 1,2 1,2 12 6,1 59 4,7 - - - 0,8 0,9 0,9 19 20 25 -38 57 -11 -39 -61 -1.2
ByaniBHuuTBO

MocTobyn MTBD 1,3 1,1 1,0 13 " 1" 15 12 1 0,1 0,1 0,1 10 10 97 03 03 0,3 0,4 0,6 0,7
BaHkun

BaHk Asanb BAVL - 80 52 05 04 0,4 -13 13 8,4
YkpcoubaHk USCB 75 - 33 03 0,3 0,3 97 32 1,0

[xepeno: [Jani komnaHit, po3paxyHku KIHTO

3Bepraemo Bawy yBary Ha Te, Wo usa iHdopmauia € BrnacHicTio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae H6adeHHs cuTyauii Ha OHOOBUX PUHKAX
daxiusamu komnarii. TOB «KIHTO, JlTa» He Hagae XO4HWX rapaHTii CTOCOBHO pearisauii MPOrHo3iB Ta pekoMeHAalin, BUKNageHnx y LuboMy Ao-

KyMeHTI, Ta He 6epe Ha cebe BianoBiganbHOCTI 3a Oyab-AKi MOXMMBI HACMIAKN BUKOPUCTaHHSA Liel iHdbopMmaLlii, BKMovaoum iHaHCOBI BTpaTtK, ane He

obmexyoumcb HUMKU. HaBegeHy iHopMaLlito B )XOAHOMY pasi He MOXHa PO3rNsAaTv K peKkoMeHAaLio Ha KyniBmk Yv Npodax LiHHMX nanepis, BOHA
npusHadeHa nuiie ansa Baworo BukopuctanHs. Lito indopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNnacHUIM KOLWT, TOMY LS iHopmaLis B MOBHOMY 06Cs3i
Ta B YCiX YaCTMHax € 06’'€EKTOM BMACHOCTI, BOMOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsgkeHHs TOB «KIHTO, JlTa».

M. KuiB, Byn. JluceHka, 2, Ten.: 044 390 57 60

www.kinto.com



