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Динамика рынка, % Комментарий рынка 
 Закрытие 1 д 1 м ytd  

UX 1 073,44 0,88 0,48 -26,30 В четверг, 02 Августа, торги на рынке акций закрылись разнонаправленным 
изменением Индексов: UX вырос на 0,88% - до отметки 1073,44 пункта, Sortis15 
потерял 1.40%, закрывшись на отметке 52.04 пункта. Торги четверга отмечены 
разнонаправленной динамикой и несколько увеличившейся активностью 
игроков на фоне отсутствия четких сигналов от монетарных властей для 
формирования четкого тренда.  После движения в широком коридоре 1060 – 
1075 пунктов в течение дня и снижения во время пресс-конференции главы 
ЕЦБ, на закрытии локальный рынок все же смог показать рост. Драйверами 
восходящего движения в корзине UX оказались акции Авдеевского КХЗ 
/3,62%/, Донбассэнерго /2,91%/ и Енакиевского МЗ /1,85%/. Лидерами 
снижения оказались акции Мотор Сич /-1,81%/ и Азовсталь /-0,98%/. 
Украинские акции на внешних площадках преимущественно торговались в 
отрицательной зоне, исключением стали акции MHP /2.33%/ и Sadovaya Group 
/10.51%/. Больше остальных снизились акции Ferrexpo /-6.99%/, Astarta /-
3.57%/ и Kernel /-2.75%/,   
Мы ожидаем нейтральную динамику несколько ниже уровня предыдущего 
закрытия  на рынке акций в первой половине дня. Влияние на ход торгов во 
второй половине дня окажет статистика с рынка труда в США. Накануне рынки 
оказались разочарованы заявлениями Главы ЕЦБ и отсутствие конкретных 
шагов, на которые рассчитывали участники  торгов. На этом фоне игроки будут 
искать новые факторы для формирования тренда на следующие дни. Мы 
обращаем внимание на акции Крюковского ВСЗ на сообщении о заказе из 
Таджикистана, что на наш взгляд позитивно для акций компании, несмотря на 
не небольшой размер контракта. 

WIG UA 696,00 -1,10 4,36 -1,30 

Sortis15 52,04 -1,40 -1,65 -13,58 

    

 

Объем торгов UX/UX-Fut, млн. гривен 35,50 / 81,52 
Капитализация 181,92 млрд. гривен  

  

Sortis15 – изменение за день, % 

 
Смежные рынки События 
   

USD/UAH 8,12  Крюковский ВСЗ к концу года поставит в Таджикистан 15 пассажирских  
EUR/UAH 9,92            вагонов  
EUR/USD 1,22  
Brent Crude oil, USD/bbl 105,97  
Gold, USD/Tr. oz.  1 592,11  
   

Динамика мировых индексов  

  
Developed Markets, %  
 Закрытие 1 д 1 м Ytd 
DJIA 12 878,88 -0,71 0,06 5,41 
SP500 1 365,00 -0,74 -0,04 8,54 
Nikkei225 8 653,18 0,13 -3,89 2,34 
FTSE100 5 662,30 -0,88 0,38 1,62 
STOXX600 259,28 -1,25 1,75 6,03 
     
Emerging markets, % 

     Календарь 
Bovespa 55 520,40 -1,37 1,51 -2,17  
RTS Index 1 355,32 -1,43 -0,15 -1,92 21-08-12 Ferrexpo – финансовые результаты 2К2012 
BSE Index 17 224,36 -0,19 -1,00 11,45 22-08-12 Astarta – операционные и финансовые результаты 2К2012 
SCI   2 111,18 -0,57 -5,16 -4,01   
       
Источник: Thomson-Reuters, UX, расчеты Sortis 
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События: 

 

KVBZ.UAX 
Крюковский ВСЗ к концу года поставит в Таджикистан 15 пассажирских 
вагонов 

Цена, UAH 18.00  ПАО "Крюковский вагоностроительный завод" к концу текущего года поставит в 
Таджикистан 15 пассажирских вагонов. По словам главы правления предприятия 
Евгения Хвороста, это будет первая поставка предприятия в эту страну. Работы по их 
изготовлению вагонов начнутся со следующего месяца.  

MCap ($ M) 258.03  
Free float, % 11.00  
Рекомендация: ПОКУПАТЬ  
   

  
   

  

Sortis: Мы оцениваем новость как позитивную для акций компании несмотря. На наш 
взгляд для роста выручки Крюковский ВСЗ будет наращивать портфель заказов на 
пассажирские вагоны на фоне почти полной загруженности мощностей по выпуску 
грузовых вагонов. Несмотря на то, что недавно мы сократили наш прогноз выпуска 
пассажирских вагонов, скептически оценивая перспективы сотрудничества с 
Украинскими железными дорогами, укрепление позиций на рынке СНГ и приход 
российского инвестора потенциально будет способствовать реализации долгосрочных 
планов компании по увеличению доли выручки от реализации пассажирских вагонов 
до 50% в доходе компании. По нашей оценке в 2012 году компания реализует 60 
пассажирских вагонов, что принесет около 450 млн. гривен выручки – 6,5% от 
выручки, а в 2013 портфель заказов вырастет до 70 единиц, генерируя выручку около 
560 млн. гривен или 7,2% в структуре дохода.  
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Результаты торгов, внутренний рынок:  

 

1 д 1 н 1 м ytd 12 м от Max от Min

Металлургия

Азовсталь AZST 0,91 -0,65 -1,51 -13,80 -33,87 -43,35 1,71 0,66 -46,54 38,81

ММК им. Ильича MMKI 0,22 11,00 22,31 -3,06 -19,77 -44,49 0,40 0,18 -44,49 23,20

Енакиевский МЗ ENMZ 37,68 4,20 0,61 -13,20 -45,55 -46,93 83,00 30,21 -54,60 24,73

Алчевский МК ALMK 0,0556 0,54 -5,60 -13,66 -45,33 -56,70 0,13 0,05 -57,30 17,05

Запорожсталь ZPST 5,30 0,95 112,00 241,94 32,50 75,00 5,50 1,34 -3,64 295,52

Днепродзержинский МК DMKD 0,16 -19,87 53,43 54,50 66,22 4,89 1,18 0,10 -86,46 59,70

Днепроспецсталь DNSS 1160,00 0,00 0,00 -16,61 -42,00 -49,57 2 000,00 1 000,00 -42,00 16,00

Теплогенерация

Центрэнерго CEEN 6,87 1,25 3,29 -0,07 -20,46 -28,95 10,35 4,20 -33,65 63,65

Днепрэнерго DNEN 540,00 0,00 2,86 -10,00 -16,92 -19,40 800,00 400,00 -32,50 35,00

Донбассэнерго DOEN 23,67 2,69 -1,33 9,23 -17,24 -22,11 33,94 16,70 -30,26 41,74

Западэнерго ZAEN 94,70 0,96 -2,37 -16,12 -62,12 -64,80 290,00 84,00 -67,34 12,74

Машиностроение

Мотор Сич MSICH 2 275,00 -1,81 4,69 -0,22 2,02 0,22 2 865,00 1 651,34 -20,59 37,77

Сумское НПО им. Фрунзе SMASH 2,00 0,00 -0,15 -6,90 -41,26 -61,30 6,48 1,23 -69,18 62,62

Турбоатом TATM 3,60 0,00 16,13 0,00 -28,00 -34,55 5,66 0,83 -36,44 332,17

ХК Лугансктепловоз LTPL 1,99 10,23 10,78 -4,69 -13,20 -20,60 2,89 1,62 -30,97 23,02

Вагоностроение

Мариупольский ЗТМ MZVM 0,14 0,00 10,32 14,92 -34,02 -79,11 0,67 0,09 -79,33 51,54

Азовобщемаш AZGM 6,00 0,00 99,99 471,43 200,00 9,09 12,00 1,05 -50,00 471,43

Крюковский ВСЗ KVBZ 18,00 -5,16 -1,21 -7,69 -21,74 -3,12 25,64 15,40 -29,80 16,88

Стахановский ВСЗ SVGZ 2,73 1,11 2,17 -8,97 -11,19 -54,52 7,09 2,55 -61,51 6,98

Коксохимическая промышленность

Авдеевский КХЗ AVDK 3,73 2,41 -2,28 -3,24 -39,68 -49,46 7,62 2,18 -51,01 71,40

Ясиновский КХЗ YASK 0,98 0,00 -5,87 -5,41 -29,52 n/m 1,85 0,68 -47,05 43,97

Алчевский КХЗ ALKZ 0,12 0,00 0,00 -12,59 -37,83 -60,47 0,35 0,10 -66,28 19,68

Запорожкокс ZACO 1,70 0,00 0,00 47,83 -46,54 -26,12 3,18 0,50 -46,54 240,00

Химическая промышленность

Концерн Стирол STIR 17,63 -0,17 -0,90 -2,06 -51,96 -56,14 42,45 13,48 -58,47 30,79

Добывающая промышленность

Полтавский ГОК PGOK 12,49 0,00 -0,08 -19,16 -23,89 -49,84 24,90 11,50 -49,84 8,61

Северный ГОК SGOK 7,50 -1,17 -3,74 -7,31 -18,20 -20,65 12,50 7,38 -40,01 1,60

Ш-та Комсомолец Донбасса SHKD 1,26 0,00 -4,04 -3,08 15,60 -50,59 2,99 0,95 -57,86 32,63

Ш/У Покровское SHCHZ 1,14 0,00 3,82 -8,42 4,77 n/m 1,60 0,95 -28,63 20,21

Трубопрокатный сектор

Новомосковский трубный з-д NVTR 0,24 0,00 0,00 -27,21 -61,90 -73,33 0,90 0,22 -73,33 9,09

Харцизский трубный з-д HRTR 0,7501 -6,24 -6,24 -10,18 -19,34 -32,91 1,34 0,75 -44,00 0,00

Автомобилестроение

ЛуАЗ LUAZ 0,1348 6,06 -3,65 -28,11 -41,37 -41,52 0,24 0,13 -42,93 6,06

УкрАвто AVTO 20,03 0,00 0,00 -55,46 -66,62 -79,14 102,00 20,03 -80,36 0,00

Банковский сектор

Укрсоцбанк* USCB 0,1678 2,63 3,58 -7,04 -1,00 -40,39 0,29 0,14 -42,24 17,12

Райффайзенбанк* BAVL 0,0994 1,02 -1,19 -1,00 -24,64 -56,91 0,23 0,09 -56,91 16,39

Форум* FORM 0,88 -2,22 -3,30 -22,74 -37,10 -61,74 2,47 0,88 -64,36 0,00

Нефтегазовый сектор

Укрнефть UNAF 168,40 1,02 -0,06 -4,26 -53,49 -72,48 643,00 146,10 -73,81 15,26

Телекоммуникации

Укртелеком UTLM 0,2800 -3,45 14,29 23,51 -36,81 -38,93 0,53 0,22 -47,16 27,27
Источник: Thomson-Reuters, расчеты Sortis  
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Результаты торгов, международные рынки:  

1 д 1 н 1 м ytd 12 м от Max от Min

AGROGENERATION ALAGR.PA EUR 1,218 1,88 1,62 0,00 13,25 -1,57 -3,09 2,07 1,52 -9,18 23,68

AGROTON A2TA.WA PLN 3,357 10,00 -0,89 -4,76 0,70 -46,24 -59,17 30,00 7,74 -66,67 29,20

ASTARTA ASTH.WA PLN 3,357 58,10 -3,57 -5,07 1,93 11,73 -16,64 82,45 44,40 -29,53 30,86

AVANGARD INV AVGRq.L USD 1,000 9,79 -0,61 -2,00 -3,07 47,44 -21,62 14,30 6,00 -31,54 63,17

INDUSTRIAL MILK COMPANY IMCP.WA PLN 3,357 12,94 0,31 1,17 17,21 65,69 43,78 31,75 7,35 -59,24 76,05

KERNEL        KERN.WA PLN 3,357 68,65 0,22 0,96 10,55 -1,15 8,88 75,30 51,50 -8,83 33,30

KSG AGRO      KSG.WA PLN 3,357 16,70 0,00 -3,91 -4,79 -18,54 -8,24 25,00 16,22 -33,20 2,96

MHP S.A MHPCq.L USD 1,000 13,16 2,33 7,78 15,44 22,88 -2,52 14,70 8,35 -10,48 57,60

MILKILAND     MLKA.WA PLN 3,357 18,00 -1,37 -3,74 -2,17 28,57 -35,71 28,00 10,60 -35,71 69,81

MRIYA AGRO MAYAq.F EUR 1,218 5,00 2,46 1,01 7,99 9,05 -30,17 7,16 4,06 -30,17 23,15

OVOSTAR OVO.WA PLN 3,357 89,00 -1,06 -1,11 0,91 32,84 0,64 130,00 43,00 -31,54 106,98

SINTAL AGRICLT SNPq.F EUR 1,218 0,72 0,00 0,00 -20,88 -41,70 -66,65 2,27 0,40 -68,28 80,00

UKRPRODUCT UKR.L GBp 1,552 11,25 0,00 0,00 0,00 -9,13 -40,79 19,00 9,50 -40,79 18,42

FERREXPO FXPO.L GBp 1,552 171,60 -6,89 -1,15 -23,12 -36,16 -53,37 383,90 171,60 -55,30 0,00

SADOVAYA   SGRE.WA PLN 3,357 3,35 13,56 0,60 -14,10 -59,44 -61,27 10,60 2,95 -68,40 13,56

COAL ENERGY SA CLEP.WA PLN 3,357 0,00 -100,00 -100,00 -100,00 -100,00 n/m 28,50 15,00 -100,00 -100,00

JKX OIL & GAS JKX.L GBp 1,552 88,50 -2,75 1,72 -23,04 -34,93 -57,66 209,00 87,00 -57,66 1,72

REGAL PETROLEU RPT.L GBp 1,552 13,50 -6,12 -8,47 -20,02 -54,24 -60,00 45,00 13,50 -70,00 0,00

CADOGAN CADP.L GBp 1,552 18,25 -2,67 0,00 -39,17 -26,63 -55,49 50,00 17,75 -63,50 2,82

KDD GROUP     KDDG.L GBp 1,552 7,25 0,00 0,00 0,00 -14,71 -50,00 14,50 7,13 -50,00 1,75

TMM REAL ESTAT TR61q.DE EUR 1,218 0,32 -8,57 3,23 -5,88 -63,64 -73,55 1,35 0,31 -76,30 3,23

WESTA ISIC WESP.WA PLN 3,357 0,63 -1,56 -1,56 -28,41 -78,93 n/m 9,70 0,59 -93,51 6,78

Data: Thomson-Reuters,  расчеты Sortis  * - валюта биржи
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Рекомендации Sortis, внутренний рынок: 

11E 12F 11E 12F 11E 12F

Металлургия

Азовсталь AZST Н/Р 0,91 - - 3 834,0 7,88 0,1x 0,1x 2,7x 2,5x отр. 6,5x

ММК им. Ильича MMKI Н/Р 0,22 - - 2 746,5 9,60 0,1x 0,1x 0,8x 0,6x отр. 1,9x

Енакиевский МЗ ENMZ Н/Р 37,68 - - 397,5 14,37 0,0x 0,0x 3,5x 1,7x 2,9x 2,4x

Алчевский МК ALMK Н/Р 0,06 - - 1 433,1 3,87 0,1x 0,1x 4,7x 3,6x 4,1x 5,6x

Запорожсталь ZPST Н/Р 5,30 - - 14 011,1 н/д 0,9x 0,8x 13,9x 13,4x 20,5x 16,6x

Днепродзержинский МК DMKD Н/Р 0,16 - - 135,6 4,43 н/д н/д н/д н/д н/д н/д

Днепроспецсталь DNSS Н/Р 1160,00 - - 1 247,0 5,80 н/д н/д н/д н/д н/д н/д

Теплогенерация

Центрэнерго CEEN ПОКУПАТЬ 6,87 20,47 198,0% 2 537,8 5,00 0,3x 0,3x 5,8x 3,4x 8,6x 4,2x

Днепрэнерго DNEN ПОКУПАТЬ 540,00 1230,45 127,9% 3 222,4 4,00 0,4x 0,4x 4,8x 2,9x 6,8x 3,7x

Донбассэнерго DOEN ПОКУПАТЬ 23,67 115,60 388,4% 559,7 4,20 0,1x 0,1x 5,9x 2,9x отр. 3,9x

Западэнерго ZAEN ПОКУПАТЬ 94,70 636,25 571,9% 1 211,3 5,60 0,2x 0,2x 7,2x 2,2x 10,9x 2,5x

Машиностроение

Мотор Сич MSICH ПОКУПАТЬ 2 275,00 3 975,57 74,8% 4 727,4 23,85 0,8x 0,7x 2,5x 2,5x 3,2x 3,0x

Сумское НПО им. Фрунзе SMASH Н/Р 2,00 - - 142,0 12,90 0,0x 0,0x 4,0x 7,2x 0,8x -8,9x

Турбоатом TATM ПОКУПАТЬ 3,60 6,16 71,1% 1 521,0 15,30 1,3x 1,1x 4,2x 3,8x 5,7x 5,6x

ХК Лугансктепловоз LTPL ПЕРЕСМОТР 1,99 - - 436,9 23,86 0,3x 0,2x 3,5x 2,1x 5,6x 3,0x

Вагоностроение

Мариупольский ЗТМ MZVM Н/Р 0,14 - - 46,7 19,50 0,0x 0,0x 6,0x 6,0x отр. 1,9x

Азовобщемаш AZGM Н/Р 6,00 - - 279,0 11,50 0,1x 0,0x 5,7x 3,6x 0,4x 1,8x

Крюковский ВСЗ KVBZ ПОКУПАТЬ 18,00 41,88 132,7% 2 064,2 11,00 0,4x 0,4x 1,9x 1,8x 3,4x 3,2x

Стахановский ВСЗ SVGZ ПОКУПАТЬ 2,73 9,66 254,0% 617,8 12,80 0,2x 0,1x 0,6x 0,3x 2,9x 1,4x

Коксохимическая промышленность

Авдеевский КХЗ AVDK ПЕРЕСМОТР 3,73 - - 722,7 14,68 0,1x 0,1x 0,3x 0,3x отр. 1,0x

Ясиновский КХЗ YASK ПЕРЕСМОТР 2,10 - - 574,6 24,15 0,1x 0,1x 0,9x 0,8x 1,2x 1,1x

Алчевский КХЗ ALKZ ПЕРЕСМОТР 0,12 - - 355,4 2,20 0,0x 0,0x 0,5x 0,5x 2,3x 2,1x

Запорожкокс ZACO ПЕРЕСМОТР 1,70 - - 202,3 7,00 0,1x 0,0x 0,3x 0,3x 0,7x 0,7x

Химическая промышленность

Концерн Стирол STIR ПЕРЕСМОТР 17,63 - - 478,2 9,61 0,1x 0,1x 1,9x 1,5x отр. 1,2x

Добывающая промышленность

Полтавский ГОК PGOK Н/Р 12,49 - - 1 758,0 2,57 0,2x 0,2x 0,8x 0,8x 0,9x 0,8x

Северный ГОК SGOK Н/Р 7,50 - - 17 278,3 0,50 1,3x 1,3x 2,0x 2,0x 3,1x 2,8x

Ш-та Комсомолец Донбасса SHKD Н/Р 1,26 - - 421,9 5,36 0,3x 0,2x 2,1x 1,8x 4,5x 1,5x

Ш/У Покровское SHCHZ Н/Р 1,75 - - 1 484,9 4,00 0,4x 0,5x 4,7x 3,9x 41,7x 30,5x

Трубопрокатный сектор

Новомосковский трубный з-д NVTR ПЕРЕСМОТР 0,24 - - 48,0 8,50 0,0x 0,0x 0,2x 0,3x 0,4x 0,5x

Харцизский трубный з-д HRTR ПОКУПАТЬ 0,75 2,38 217,3% 1 949,1 2,00 0,3x 0,3x 1,5x 1,3x 2,5x 2,0x

Автомобилестроение

ЛуАЗ LUAZ Н/Р 0,1348 - - 583,3 10,00 0,1x 0,1x 0,4x 0,3x отр. 5,6x

УкрАвто AVTO Н/Р 20,0300 - - 126,8 20,35 0,0x 0,0x 8,5x 7,3x 0,3x 0,3x

Банковский сектор

Укрсоцбанк* USCB ДЕРЖАТЬ 0,1678 0,152 -9,4% 1 795,5 5,00 0,3x 0,3x р/н р/н 120,9x 12,9x

Райффайзенбанк* BAVL ПОКУПАТЬ 0,0994 0,149 49,9% 2 405,4 4,34 0,4x 0,4x р/н р/н 78,5x 8,9x

Форум* FORM ПОКУПАТЬ 0,8800 1,646 87,0% 198,8 4,00 0,1x 0,1x р/н р/н отр. отр.

Нефтегазовый сектор

Укрнефть UNAF ПОКУПАТЬ 168,40 397,98 136,3% 9 132,1 7,00 0,4x 0,3x 1,2x 1,2x 2,0x 2,1x

Телекоммуникации

Укртелеком UTLM ПОКУПАТЬ 0,2800 0,4206 50,2% 5 243,3 7,21 0,4x 0,4x 5,3x 3,3x отр. 12,6x
* P/BV вместо P/S Источник: Thomson-Reuters, расчеты Sortis  
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Рекомендации Sortis, международные рынки: 

11E 12F 11E 12F 11E 12F

AGROGENERATION ALAGR.PA N/R 2,29 - - 79,7 42,87 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

AGROTON A2TA.WA N/R 2,96 - - 64,1 26,20 0,60х 0,46х 2,37х 1,92х 1,68х 1,38х

ASTARTA ASTH.WA ПОКУПАТЬ 17,19 27,69 61,1% 429,7 37,02 0,50х 0,42х 1,99х 1,94х 2,06х 1,76х

AVANGARD INV AVGRq.L ПОКУПАТЬ 9,79 20,98 114,3% 625,3 22,50 1,13х 1,06х 4,03х 3,87х 3,82х 3,68х

INDUSTRIAL MILK COMPANY IMCP.WA N/R 3,83 - - 119,8 24,00 2,26х 1,54х 5,08х 3,93х 6,55х 5,19х

KERNEL        KERN.WA N/R 20,31 - - 1 618,3 62,87 0,85х 0,76х 6,58х 5,79х 7,42х 6,41х

KSG AGRO      KSG.WA N/R 4,94 - - 73,7 33,00 3,00х 1,57х 3,66х 2,52х 4,17х 2,61х

MHP S.A MHPCq.L N/R 13,16 - - 1 419,4 35,00 1,28х 1,18х 6,22х 5,66х 6,69х 6,27х

MILKILAND     MLKA.WA N/R 5,32 - - 166,4 27,20 0,30х 0,26х 3,74х 3,17х 3,71х 3,12х

MRIYA AGRO MAYAq.F N/R 6,09 - - 646,8 20,00 2,32х 1,62х 3,22х 2,58х 3,78х 3,01х

OVOSTAR OVO.WA ПОКУПАТЬ 26,33 37,24 41,4% 158,0 25,00 2,40х 2,40х 5,30х 6,34х 5,90х 6,71х

SINTAL AGRICLT SNPq.F N/R 0,88 - - 28,8 36,30 0,45х 0,36х 1,65х 1,23х 2,03х 1,45х

UKRPRODUCT UKR.L N/R 0,17 - - 7,1 28,42 0,09х 0,07х 1,13х 0,41х 4,57х 1,14х

FERREXPO FXPO.L N/R 2,66 - - 1 567,6 33,17 0,94х 0,93х 2,44х 2,48х 2,51х 2,51х

SADOVAYA   SGRE.WA N/R 0,99 - - 42,7 25,00 0,52х 0,28х 2,36х 0,95х 2,82х 1,01х

COAL ENERGY SA CLEP.WA N/R 0,00 - - 0,0 24,99 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

JKX OIL & GAS JKX.L N/R 1,37 - - 235,7 45,44 0,88х 0,70х 1,27х 1,07х 3,32х 2,28х

REGAL PETROLEU RPT.L N/R 0,21 - - 66,7 15,50 1,48х 1,30х 40,44х 9,40х neg. neg.

CADOGAN CADP.L N/R 0,28 - - 65,5 50,72 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

KDD GROUP     KDDG.L N/R 0,11 - - 18,3 68,08 3,96х 0,85х 18,26х 23,41х 1,06х n/a

TMM REAL ESTATE TR61q.DE N/R 0,39 - - 20,2 18,92 0,92х 0,84х 11,78х 12,75х 6,14х 4,35х

0,00

WESTA ISIC WESP.WA N/R 0,19 - - 8,2 25,00 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Data: Thomson-Reuters,  расчеты Sortis  
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Гарантии и ограничение ответственности: 
 
ГК «Sortis» не может гарантировать достоверность информации, приведенной в данном аналитическом обзоре, несмотря на то, что эта информация предоставлена 

надежными источниками. Данный обзор не является проспектом и не должен рассматриваться в качестве единственного источника для оценки каких-либо активов. 

Все оценки и суждения, представленные в данном обзоре, представляют наше мнение на момент публикации этого документа и могут быть изменены без 

уведомления. ГК «Sortis» или любое подразделение компании могут периодически осуществлять инвестиционную деятельность или предоставлять другие услуги (в 

том числе консультации или услуги по управлению) компаниям, упомянутым в данном обзоре, а также использовать данный анализ перед его публикацией.  ГК 

«Sortis» не несет ответственность за последствия использования оценок и утверждений, содержащихся в данном документе, или каких-либо упущений. Запрещается 

копировать данный материал (полностью или частично) без письменного разрешения ГК «Sortis» 

 


