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KINTO

LLOAEHHWUI OTASIA PUHKY AKLIW

OIAA PUHRY

3acigaHHst ®PC He BigaHa4nnoch CyTTeBNMM 3MiHaMK, 3okpemMa beH BepHaHke no-
BiJOMUB NpO 36epexeHHs1 04iKyBaHb LLOO MNOMIPHOIO NMOKPALLEHHS CUTYalLLii B EKOHOMILY
CLUA. 3a pesynsratamu 3acinaHHs PC:

O BasoBa npoueHTHa cTaBka 3anvwanacs y gianasoni 0-0,25%;

nokpateHi nporHosu LIb CLUA wofo 3poctaHHs ekoHomiku y 2012 poui Ha
2,4-2,9% NOPIBHSAHO 3 03BYHEHMI Y CidHi 2,2-2,7%; oaHaK oLiHka Ha 2013 pik HaBnakm 3HU-
»xeHa 3 2,8-3,2% 0o 2,7-3,1%, aHa 2014 — 3 3,3-4,0% no 3,1-3,6%;

OuiKyETbCS, LLO piBeHb 6e3pobiTTs 3HM3MTLECA A0 7,8-8,0% (OLiHKa 03BYy4YeHa
y CiuHi 8,2-8,5%);

EKCnepTn NOSICHIOTL Takwii Nepernsiz, OLiHOK CYyTTEBUM 3HIDKEHHsIM 6e3pobiTTs 3
9,1% y cepriHi MuHyoro poky Ao 8,2% y 6epesHi 2012.

AwmepukaHcbki kopriopauii, nyonikyroun ciHaHCOBI 3BITHOCTI, MPOOOBXANM AEMOH-
CTpyBaTN CUNbHI pesynsTaTyi CBOET AiSNbHOCTI Ta ONTUMICTUYHI MPOTrHO3M Mo NpubyTKax
00 KiHUst 2012 poky. 3oKkpema Ay»Ke XOPOLLOKO 3BITHICTIO BiA3HAYUMMCh BUCOKOTEXHOIO-
riyHa komnaHis Apple Ta aBiabyaiHuK Boeing. 3aBAsku YoMy Ha aMepUKaHCbKMX hOHAO-

BUX PVHKaX NaHyBaB NigHECEHUI HacTpii | GeHYMapky nokasany No3vUTUBHY AOXOAHICTb

KOMEHTAP MO AKLI: BAT “Aakop Becrt*

Axuii komnaHii «[Jakop BecT» npucyTHi Ha pyHKY 3asBOK YkpaiHcbKoi Bipsxi, sBnsito-
4YMCb MpU LboMy HeniksigH1mn. OBesr TopriB LiHHMMK nanepamu [Jakopy 3a pik cknagae
6nmabko 680 TuC. rpH. (Be3 ypaxysanHst PEMO), 3a 6 mic. — 55 Tuc. rpH., a 3a 3 mic. — 22
TUC. rpH. 3 novaTtky 2012 poky LijHa aKLiin eMITeHTY 3H13unach Ha 6,3%, Lo € CriBMipHUM
3 aHanorivYH1M NokasHnkom Ans GeHumapky (-5,8%). Taka anHamika akui «Jakop Bect»
MOSICHIOETBCSI HE NKILLE iX CNabKoto NIKBIAHICTIO, ane 1 3Ha4YHUM NagiHHAM iX uiHn y 2011
poui—Ha 85%. Hapaasi ujHa akuin komnaHii cknagae 4,9 rpH., Togi SKiCTOpUYHUIA MakcuMyM
cknagae 6mmabko 130 rpH. 3a oaHy akuito (HomiHan — 0,25 rpH.).

Komnatist «dakop BecT» € akuioHepoM 11-Tu CinbCbkorocrnogapchbkux nignpuemcTs.
OCHOBHUMM HanpsiMKkamm isinbHOCTI LMX TOBAPUCTB € LiyKpoBe BUPOGHULITBO; BUPOLLLY-
BaHHSs, 30epiraHHsi Ta TopriBns ¢/f NPOAYKLIE0; MPUIAOM, CyLLKa Ta 36epiraHHs 3epHa (ene-
Batop, A0 30 Tuc. ToHH). KpiM Toro, komMnaHisi KoHTportoe Maiixe 81 Tuc. ra 3emni y 3axig-
Hill YkpaiHi.

Y 2011 poui 6yrno 36inbLUeHO NOCiBHI NOLLI LiykpoBoro 6ypsika Ao 15,5 tuc. ra, 3i6pa-
HO 430 TUC. TOHH Bypsika, @ Ha LiyKPOBMX 3aBOAax BUPOOeHo 69 TvC. TOHH Lykpy (+21%,

p/p). Y MUHynomy poLli BpoxanHOCTi LilyKpoBOro Oypsika 3aBaauna 3acyxa, y 2012-my x Ha-
Braku — oLLi. Ta BCe > KePIBHULITBO KOMMaHii NraHye Liboro poky 3ibpatu 6nmsbko 500
TUC. TOHH Bypsika (+16%, p/p) i AocarTn BUpobHULTBA LIyKpy Ha piBHi 80 TVC. TOHH (+16%,
plp).

Y 2011 poui arporocrnofapcTea, Lo 3HaXOAATLCA Nif kKoHTponem «[akop Bect» 3i-

Bpanu:

3a Topro.y cecito: iHaekc S&P 500 3pic Ha 1,36%; NASDAQ poanas 2,3% BaptocTi. Kpim
TOro, 3poCTanu y BapToCTi | CUPOBWHHI aKTVBKW, B TOMY YucHi i LiHa HadTy (Brent) mocsirna
$119 3a Gaperb.

YKpaiHCbKMIN POHOOBUI PUHOK MPOAOBXMB 3HKYBATUC, iHAeke YB npocis Ha 0,1%.
AKTVBHICTb Ha PVHKY BCE LLIe HU3bKa, 0BCSr TOPriB aKLisiMm Ha pUHKY 3asiBok YB cknas 7,2
MJITH. rpH. HanbinbLu nikeigHa YacTvHa LWiHHUX nanepiB YkpaiHcbKoi Gipyi npoaeMoHCTpy-
Bana BiJ€EMHy JOXOOHICTb, ayTcaaepamm cepe HUX cTanm akuii Ykprenekomy, KoHuep-
Hy Ctupon, AsgiiBcbkoro KX3, AzoscTani

Ta MonTacekoro M3K. 3-nomik yyacHWKIB TopriB 6ynu i Taki, Lo CMpPOMOrMCh Mig-
pocTun— LLlaxToynpasniHHs MNMokpoBcbke, Xapumabkui T3, YkpcoubaHk, KptokiBcbkuin BB3.

CborogHi BpaHLji asificbki POHAOBI IHAEKCH OEMOHCTPYIOTh 3MilLiaHy AvHaMiKy, a
d'loyepcn Ha aMepUKaHChKi IHOEKCH TOPrytoTbCA Brnabko Hyns. 3 BaXKIMBOI MakpocTa-
TUCTVKN MOXXHa BULIMUTL iHOEKC CNOXMBYMX LijH y HiMeuumHi, AaHi no 3asiBkax Ha Joro-
Mory

no 6e3pobitTio CLLA Ta NpoaoBXKEHHS KOPNOpPaTUBHOI 3BITHOCTI.

m] 41,9 TUC. TOHH O3VMOI MLLIEHWLY;

m] 13,8 TUC. TOHH APOI NLLEHWL;

m] 3,5 TUC. TOHH 03UMOTO SYMEHIO;

u| 2,2 TVIC. TOHH SIYMEHIO MMBOBAPHOTO Ta PsiA0BOIO;

m] 1,8 TUC. TOHH 03UMOTO pinaky;

m] 9,0 TMC. TOHH O3UMOTO XUTA;

O 16,5 TVC. TOHH IHLIMX KyNbTYP (FPeYKw, COi, KyKypya3au, BiBCa).

B pesynbrarti Bupyyka Big peanisauii Bcix BUAiB npogykuii cknana 414 MnH. rpH., B
TOMy umcni Bif peanisauii Lykpy 269 MIH. rpH.

HwuHi HeraTBHe cTaBneHHs iHBeCTOpIB A0 akui «[akop BecTy» MoxHa NosicHATU
HEenpo30pOoto CTPYKTYPOIO BriacHocTi. Bigomo, o Ha noyatky 2011 poky Oner Baxmartok,
CTaTKM SIKOro OLLiHIOIOTLCSA aMepUKaHChKM xypHanom Forbes y 1,0 mnpa. gon., npuatas
arpoxonguHrn «Jakopy, «Paiay i «Ukrlandfarming». Ane koHconigoBaHoi 3BITHOCTi arpo-
XOMAVHT NMOKM Lo He Mae. 3rigHo 3 odpiLiiHoto 3BiTHICTHO MNAT «[dakop BecT», sk ynpasniH-
CbKOI CTPYKTYpU (Cy6'ekTa Marnoro nianpyeMHULITBA), YUCTUIA JoXia Y «dpopmi 2» BKtovae
N1Le 0X04M Bifl HaAaHHS B OpeHay 00'eKTIB HEPYXOMOCTI. AK HAacMiaoK, akuii nignpyem-
CTBa i HE MPMBEPTaLOTb yBary rpaBLiB Ha POHAOBOMY PUHKY.

Ha Haw nornsag, cinbCbkorocrnoaapchki akTvey y noganbLuomy 6yayTb 3pocTaTtv B
LjiHi, TOMY 1 eMITEHT Ma€e NoTeHLjian y JOBrOCTPOKOBI nepcnekTusi. [poTe Hapasi mu 3a-
NMLIAEMO peKkoMeHaLito «TpyumaTy akuii komnaHii «dakop Bect» 3 ornsigy Ha ix cnabky

NIKBIAHICTb | JOMOKN HE3PO3yMiny ManbyTHIO CTPYKTYPY XONAWHIY.

®OHAOBI IHAEKCH TA KYPCH BAAIOT ®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCH BAAIOT

LleHTpanbHo-CxiaHa EBpona

Llina 3miHa 3a

3aKpuTTA Q. il M 3M
YkpaiHa
UX 1395 % -0,1 -06 -22
PFTS 530 % -0,2 1,8 -2,8
Po3BUHYTI pUHKK
S&P 500 1391 % 1,4 -1,8 49
STOXX 600 257 % 1,0 -4,2 0,8
Nikkei 225 9 561 % 1,0 -4,6 7,6
BPIK (Bpa3unis, Pocis, IHais i Kutan)
RTS (Pocist) 1583 % 0,5 -7,6 3,2
SHCOMP (Kutan) 2 407 % 0,8 2,4 3,8
IBOV (Bpa3sunisi) 61750 % 04 74 12
SENSEX (IHgist) 17 151 % -0,3 0,6 0,4

WIG20 (MonbLua) 2 186 % 0,3 -52 -30

BET (PymyHis) 5283 % 0,7 1,0 16
PX (Yexist) 935 % 1,4 53 1,1
Bux (YropiuHa) 18 224 % 4,2 46 -2,3
Kypcu Bantot

USD/UAH 8,033 % 0,0 0,0 -0,1
EUR/USD 1,320 % 0,0 -1,0 1,2
CUpPOBMHUIA PUHOK

Brent, $/6app. 119 % 0,8 -5,2 8,5
Gold, $/yHuito 1644 % 0,1 2,7 -39
Boprosi iHCTpymeHTH

CDS, 6.n. 791 6.n. -10 -63 -35
Ukraine-21YTM, % 9,61 6.m. -10 93 -04
USTreasury-10YTM,% 2,09 6.n. 0,3 -9,6 1,7
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MnH. rpH. WHaerc

40 — 1450

Nipepu 3a o6¢csarom Toprie INipepu 3a k-cTI0 yrop

30 4

Tikep OG6csr, rpH. Tikep K-cTb yrog, i }v"\n-\ \/—J
MSICH 5907 CEEN 167 20 | "‘\ s e 1400

- 1425

CEEN 1576 MSICH 161 i0 4+ 4 1375
AVDK 903 ALMK 156 o L
ALMK 818 AVDK 151 19, 20. 23. 24, 25.
o4 04 04 o4 o4
OfkemTaprog WHaerc¥E

INinepu poxopgHOCTI (PMHOK 3asiBOK) AyTcanpepu [OXOAHOCTi (PMHOK 3asiBOK)
. 3miHa 3a | O6csr, Tuc. | KinbkicTb . 3miHa 3a | O6c¢sr, Tuc. | KinbkicTb
Tikep 3akpuTtTs 5 Tikep 3akpuTtTsa p
AOeHb, % rPH. yron AOeHb, % rpH. yroa
SMASH 3,08 2,6 0,3 1 DMKD 0,14 -3,5 0,3 2
SHCHZ 1,36 1,6 82 15 UTLM 0,38 -4.5 103 8
HRTR 1,34 1,5 79 9 MTBD 66,0 -5,2 4 7
USCB 0,21 1,4 281 42 DAKOR 4,42 -9,8 0,3 3
. . . o . LeHHun obcar
LliHna 3akpuTTS, rpH. 3miHa uiHu, %:
. ) Make. . (TMC rpH.)
KomnaHis/lHaekc Tikep —m—m—mm—— 521 MiH. 52 T.
OcTaHHsA I'Io::’?e- OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic.
IHgekc
Yb 1395 1396 2765 1258 -0,1 -1,2 -0,6 -4,8 7237 14161

EnekTtpoeHepreTuka (reHepadis)

[HinpoeHepro DNEN 663 663 1090 481 0,0 0,0 2,0 2,0 0 13
[NoHbaceHepro DOEN 26,7 26,8 66,5 21,0 -0,4 -3,5 -7 -4,7 255 355
3axigeHepro ZAEN 180 183 369 121 -1,6 -6,4 -25 -28 2 13
LleHTpeHepro CEEN 8,05 8,07 16,5 6,45 -0,3 -1,9 2,4 -4,3 1576 3504

EnekTtpoeHepreTuka (o6neHepro)

Xutomupobn. ZHEN 0,99 0,99 2,06 0,74 0,1 2,7 -10,0 4,3 0 1
[Hinpoobnexepro DNON 230 230 238 115 0,0 0,0 0,0 0,0 0 24
Kpumenepro KREN 1,50 1,50 3,48 0,50 0,0 0,0 -25 0,1 0 1
Hadpra i ras

YkpHadTa UNAF 280 279 897 266 0,2 -1,0 -8,2 -22 126 823
[o6yBHa NpoMMCNOBICTb

MiBHiYHWIA T3K SGOK 12,5 12,5 13,3 8,15 -0,4 5,1 5,5 24 207 537
MonTtascbkuii MK PGOK 17,8 18,1 39,0 15,2 -1,6 3,7 -3,5 6,1 3 70
LleHTpanbHui 3K CGOK 7,20 7,20 8,35 5,00 0 -1 -12 2,2 12 140
LY MokpoBcbke SHCHZ 1,36 1,34 3,88 0,95 1,6 0,7 5 1,9 82 37
Komcom. [loH6ac SHKD 1,40 1,40 3,89 0,90 0,1 0,1 -9,7 9,4 148 12
Mertanypris

AszoBcTanb AZST 1,25 1,26 2,89 0,14 -0,9 -3,5 -4,8 -12 724 895
Anuescbkuint MK ALMK 0,09 0,09 0,21 0,04 -0,1 -3,6 -8,4 -17 818 2304
E€HakieBcbkuii M3 ENMZ 63,1 62,9 153 36,9 0,4 -1,4 -4,6 -5,1 499 1492
MMKI MMKI 0,22 0,22 0,63 0,20 0,0 -4,8 -13 -6,2 1 5)
KokcoxiMmiyHa npomucnoBictb

AsgiiBcbkuin KX3 AVDK 4,97 5,02 14,5 4,85 -1,0 -0,5 7,7 -19 903 1369
AnyeBcbkuii KX3 ALKZ 0,14 0,14 0,62 0,12 0,0 -4.,1 -13 -30 0 1

AcuHisebkuin KX3 YASK 1,26 1,26 3,70 0,94 0,3 -0,3 0,7 -17 46 82
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LeHHun obear
(TMC rpH.)

LliHa 3akpuUTTS, rpH. 3miHa uiHu, %:

KomnaHis/lHaekc — ) MiH. 52 T.
Monepe-
OHA

OcTaHHsA OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic.

Tpy6Ha npomucnoBicTb

Xapumabkuii T3 HRTR 1,34 1,32 1,35 0,83 1,5 6,0 10,0 26 79 67
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,47 0,47 1,50 0,33 0,0 -2,0 24 -37 0 5
IHTepnann HT3 NITR 2,05 2,05 14,6 2,00 0,0 0,0 -20 -21 0 2
XimiuHa npomucnoBicTb

KoHuepH CTtupon STIR 26,4 26,7 80,3 24,0 -1,0 0,2 -1,0 -21 47 95
MawmnHoByayBaHHsA

KptokiBcbkuin B3 KVBZ 20,9 20,6 29,8 15,1 1,3 -3,1 -5,5 -12 343 128
BorgaH MoTopc LUAZ 0,21 0,21 0,31 0,15 0,0 7,0 7,0 -5,8 0 184
JlyraHcbkTennoBo3 LTPL 2,17 2,17 3,75 1,95 0,1 -0,8 -6,5 -5,2 209 178
Mapiyn. Baxmalu MZVM 0,19 0,19 5,84 0,15 0,0 -9,5 -4,8 -9,4 0 13
Mortop Ciy MSICH 2802 2806 3825 1602 -0,1 -1,2 13 28 5907 5389
CraxaHoBcbkuit B3 SVGZ 4,26 4,27 8,95 2,73 -0,1 -1,3 -5,1 26 18 87
Cymcbke MHBO SMASH 3,08 3,00 10,0 2,50 2,6 -17 -26 -24 0 1
YkpaBTo AVTO 42,8 42,8 137 32,3 0,0 -0,5 5,0 -25 0 8
TenekomyHikauii

YkpTenekom UTLM 0,38 0,40 0,65 0,25 -4,5 -5,0 -7,3 -13 103 1121
ByaiBHMLTBO

MocTtobyn MTBD 66,0 69,6 265 50,1 -5,2 -8,2 -8,2 -29 4 17
BaHku

BaHk ABarnb BAVL 0,13 0,13 0,40 0,11 0,1 0,5 4,4 -6,2 322 1229
YkpcoubaHk USCB 0,21 0,21 0,56 0,14 1,4 4,3 -1,5 13 281 1677

[xepeno:fani briymbepe, Yb, pospaxyHku KIHTO
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KINTO LLLOAEHHWI OTASIA PUHKY AKLI
Komnanis/ . EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHt., %

IHpekc MRS 09 1om 11M0 09 1om 11O 09 1om 11M

IHpekc

VB - 19 12 07 07 07 - 39 58
EnekTpoeHepreTuka (reHepadis)

[Hinpoe- DNEN 08 05 05 76 42 35 21 67 56 18 15 12 10 13 13 30 65 66 94 24 23
Hepro

[onb6ace- DOEN 03 02 02 - 44 27 - 90 26 09 08 06 -16 54 74 -49 18 52 -19 98 28
Hepro

3axinpeHepro ZAEN 06 04 03 34 49 40 - 58 45 45 26 16 17 77 81 -37 51 56 -26 56 44
LieHTpe- CEEN 06 05 04 16 44 32 - 55 43 16 13 10 40 M 12 02 72 78 05 26 26
Hepro

EnektpoeHepreTuka (o6neHepro)

Kutomu- ZHEN 03 02 02 19 15 13 50 14 12 01 01 01 15 14 16 26 69 76 30 99 10
pobn.

[Oxinpoobne- DNON 0,2 0,2 01 90 7,0 6,1 34 16 14 89 74 48 20 22 24 04 0,7 0,7 27 51 42
Hepro

Kpumenepro KREN 0,2 0,2 0,2 33 30 2,6 1 4,3 38 20 17 12 7.1 71 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Hacpra i ras

YkpHadTa UNAF 08 06 06 34 44 3,1 57 6,6 47 18 17 1,2 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
[o6yBHa NnpoMMUCIOBICTb

MiBHiYHMA SGOK 30 22 22 50 35 36 1 5,2 53 30 29 1,9 59 63 60 26 42 40 25 57 43
3K

MonTtas- PGOK 08 07 07 34 23 27 48 26 32 08 06 05 24 30 25 11 17 14 19 27 18
cbkuin 3K

LleHTpanb- CGOK 19 14 14 4 2,4 2,5 7 3,7 39 20 22 1 54 59 56 29 39 37 29 56 44
Hu M3K

LY Mokpos- SHCHZ 05 04 04 25 13 1,7 - 6,2 - 09 08 0,8 18 30 23 -25 54 18 -56 14 -4,4
CbKe

Komcom. SHKD 1,1 09 09 51 32 3,0 - 12 75 07 06 06 21 29 29 21 28 43 -36 52 7,8
[oHbac

MeTanypris

AsoscTanb AZST 02 02 02 24 3 33 - - - 03 03 03 09 05 05 -07 -11 -26 -12 -22 -53
Anuvescbkn  ALMK 0,7 04 04 - 57 1 - 4,0 3% 32 18 1,7 -11 68 33 -95 30 03 66 57 4,9
MK

Enakves- ENMZ 01 00 0,0 - - - - - - 41 - - -4 -717 69 -88 -83 -81 - - 90
ckun M3

MMKI MMKI 0,1 0,1 01 52 22 25 - - - 02 0.2 02 20 03 03 -17 -47 52 -28 -86 -94
KokcoxiMiuHa npomMucnoBicTb

AsgiiBCbKuiA AVDK 0,1 01 01 17 52 5,8 - - - 02 0.2 02 76 15 14 03 12 -15 -03 -24 -29
KX3

Anuescbkuit ALKZ 0,1 01 0,1 1 65 7,4 - 59 - 03 0.2 02 09 - - -0,6 - - 22 04 -06
KX3

Acuuiscbkmn  YASK 03 02 02 61 32 33 50 20 20 04 02 02 48 7,0 71 20 38 40 73 15 12
KX3

Tpy6Ha npomMucnoBicTb

Xapumsb- HRTR 14 06 06 10 37 3,1 20 54 43 26 35 1,9 14 17 19 64 1" 12 12 55 57
Kuii T3

IHTepnawin NVTR 0,2 0,1 01 31 35 1,6 - 1 45 01 01 01 66 38 75 -50 05 1,0 -76 11 29
HBTP

IHTepnaiin NITR 05 03 03 66 29 2,4 - 3,7 27 03 03 02 69 10 1 55 31 37 -85 70 89
HT3

XimiyHa npomMucnosicTb

KoHuepH STIR 05 02 0.2 - 4,6 3,6 - 36 95 03 05 05 -21 35 45 -31 03 1.1 29 11 52
Crtupon

MawunHoOyayBaHHA

Kptokiscbkun  KVBZ 0,5 03 03 36 21 20 80 30 29 16 10 08 13 16 16 68 13 13 22 42 31
B3

BoragaH Mo- LUAZ 23 08 06 21 12 6,7 - - 20 08 0,6 0,6 1 6,4 94 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9
Topc
IyraHcbkTe- LTPL 06 04 03 25 6,6 54 - 13 11 - 40 84 25 6,0 6,0 -09 26 2,7 38 - -
nnoeo3
Mapiyn. Baxx- MzZVM 0,2 06 06 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 73 69 -59 -18 - 68 20
matu

Motop Ciy MSICH 12 10 09 34 27 26 47 42 36 15 11 08 35 38 33 25 25 23 39 31 27

CraxaHoB- SVGz 04 04 04 43 47 50 37 51 55 15 12 1,0 10 7,7 78 90 54 53 50 26 19
cbkuin B3
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KomnaHis/ EV/EBITDA

Tikep

EBITDA peHT.%

YN peHr., %

IHpekc 1on 09

1on

1n

CyMcbke SMASH 07 06 05 75 85 77 20 22 22 02 02 02 89 67 70 51 04 04 92 08 08
MHBO

YkpaBTO AVTO 03 03 03 62 54 47 3,6 1.1 1,0 0,1 0,1 01 42 59 6,5 28 1 12 3,0 9,6 9,6
TenekomyHikauii

YkpTenekom UTLM 14 14 14 74 72 5,8 - - - 1,1 11 1,1 19 20 25 -38 57 -11 -39 -61 -1.2
ByaniBHuuTBO

MocTobyn MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 1" 23 19 17 0,1 0,1 0,1 10 10 97 03 03 0,3 0,4 0,6 0,7
BaHkun

BaHk Asanb BAVL - - 6,7 06 0,6 0,6 -13 13 8
YkpcoubaHk USCB 93 - 41 04 04 0,4 97 32 1,0

[xepeno: [Jani komnaHit, po3paxyHku KIHTO

3Bepraemo Bawy yBary Ha Te, Wo usa iHdopmauia € BrnacHicTio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae H6adeHHs cuTyauii Ha OHOOBUX PUHKAX

daxiusamu komnarii. TOB «KIHTO, JlTa» He Hagae XO4HWX rapaHTii CTOCOBHO pearisauii MPOrHo3iB Ta pekoMeHAalin, BUKNageHnx y LuboMy Ao-

KyMeHTI, Ta He 6epe Ha cebe BianoBiganbHOCTI 3a Oyab-AKi MOXMMBI HACMIAKN BUKOPUCTaHHSA Liel iHdbopMmaLlii, BKMovaoum iHaHCOBI BTpaTtK, ane He

obmexyoumcb HUMKU. HaBegeHy iHopMaLlito B )XOAHOMY pasi He MOXHa PO3rNsAaTv K peKkoMeHAaLio Ha KyniBmk Yv Npodax LiHHMX nanepis, BOHA

npusHadeHa nuiie ansa Baworo BukopuctanHs. Lito indopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNnacHUIM KOLWT, TOMY LS iHopmaLis B MOBHOMY 06Cs3i
Ta B YCiX YaCTMHax € 06’'€EKTOM BMACHOCTI, BOMOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsgkeHHs TOB «KIHTO, JlTa».

M. KuiB, Byn. JluceHka, 2, Ten.: 044 390 57 60

www.kinto.com



