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Засідання ФРС не відзначилось суттєвими змінами, зокрема Бен Бернанке по-

відомив про збереження очікувань щодо помірного покращення ситуації в економіці 

США. За результатами засідання ФРС: 

	 Базова процентна ставка залишалась у діапазоні 0-0,25%;

	 покращені прогнози ЦБ США щодо зростання економіки у 2012 році на 

2,4-2,9% порівняно з озвученими у січні 2,2-2,7%; однак оцінка на 2013 рік навпаки зни-

жена з 2,8-3,2% до 2,7-3,1%, а на 2014 – з 3,3-4,0% до 3,1-3,6%;

	 очікується, що рівень безробіття знизиться до 7,8-8,0% (оцінка озвучена 

у січні 8,2-8,5%);

Експерти пояснюють такий перегляд оцінок суттєвим зниженням безробіття з 

9,1% у серпні минулого року до 8,2% у березні 2012. 

Американські корпорації, публікуючи фінансові звітності, продовжили демон-

струвати сильні результати своєї діяльності та оптимістичні прогнози по прибутках 

до кінця 2012 року. Зокрема дуже хорошою звітністю відзначились високотехноло-

гічна компанія Apple та авіабудівник Boeing. Завдяки чому на американських фондо-

вих ринках панував піднесений настрій і бенчмарки показали позитивну доходність 

за торгову сесію: індекс S&P 500 зріс на 1,36%; NASDAQ додав 2,3% вартості. Крім 

того, зростали у вартості і сировинні активи, в тому числі і ціна нафти (Brent) досягла 

$119 за барель. 

Український фондовий ринок продовжив знижуватись, індекс УБ просів на 0,1%. 

Активність на ринку все ще низька, обсяг торгів акціями на ринку заявок УБ склав 7,2 

млн. грн. Найбільш ліквідна частина цінних паперів Української біржі продемонстру-

вала від’ємну доходність, аутсайдерами серед них стали акції Укртелекому, Концер-

ну Стирол, Авдіївського КХЗ, Азовсталі 

та Полтавського ГЗК. З-поміж учасників торгів були і такі, що спромоглись під-

рости – Шахтоуправління Покровське, Харцизький ТЗ, Укрсоцбанк, Крюківський ВБЗ. 

Сьогодні вранці азійські фондові індекси демонструють змішану динаміку, а 

ф’ючерси на американські індекси торгуються близько нуля. З важливої макроста-

тистики можна виділити індекс споживчих цін у Німеччині,  дані по заявках на допо-

могу 

по безробіттю США та продовження корпоративної звітності.

ОГЛЯД РИНКУ

Акції компанії «Дакор Вест» присутні на ринку заявок Української біржі, являю-

чись при цьому  неліквідними. Обсяг торгів цінними паперами Дакору за рік складає 

близько 680 тис. грн. (без урахування РЕПО), за 6 міс. – 55 тис. грн., а за 3 міс. – 22 

тис. грн. З початку 2012 року ціна акцій емітенту знизилась на 6,3%, що є співмірним 

з аналогічним показником для бенчмарку (-5,8%). Така динаміка акцій «Дакор Вест» 

пояснюється не лише їх слабкою ліквідністю, але й значним падінням їх ціни у 2011 

році – на 85%. Наразі ціна акцій компанії складає 4,9 грн., тоді як історичний максимум 

складає близько 130 грн. за одну акцію (номінал – 0,25 грн.).

Компанія «Дакор Вест» є акціонером 11-ти сільськогосподарських підприємств. 

Основними напрямками діяльності цих товариств є цукрове виробництво; вирощу-

вання, зберігання та торгівля с/г продукцією; прийом, сушка та зберігання зерна (еле-

ватор, до 30 тис. тонн). Крім того, компанія контролює майже 81 тис. га землі у Захід-

ній Україні.

У 2011 році було збільшено посівні площі цукрового буряка до 15,5 тис. га, зібра-

но 430 тис. тонн буряка, а на цукрових заводах вироблено 69 тис. тонн цукру (+21%, 

р/р). У минулому році врожайності цукрового буряка завадила засуха, у 2012-му ж на-

впаки – дощі. Та все ж керівництво компанії планує цього року зібрати близько 500 

тис. тонн буряка (+16%, р/р) і досягти виробництва цукру на рівні 80 тис. тонн (+16%, 

р/р).

У 2011 році агрогосподарства, що знаходяться під контролем «Дакор Вест» зі-

брали:

	 41,9 тис. тонн озимої пшениці;

	 13,8 тис. тонн ярої пшениці;

	 3,5 тис. тонн озимого ячменю;

	 2,2 тис. тонн ячменю пивоварного та рядового;

	 1,8 тис. тонн озимого ріпаку;

	 9,0 тис. тонн озимого жита;

	 16,5 тис. тонн інших культур (гречки, сої, кукурудзи, вівса).

В результаті виручка від реалізації всіх видів продукції склала 414 млн. грн., в 

тому числі від реалізації цукру 269 млн. грн. 

Нині негативне ставлення інвесторів до акцій «Дакор Весту» можна пояснити 

непрозорою структурою власності. Відомо, що на початку 2011 року Олег Бахматюк, 

статки якого оцінюються американським журналом Forbes у 1,0 млрд. дол., придбав 

агрохолдинги «Дакор», «Райз» і «Ukrlandfarming». Але консолідованої звітності агро-

холдинг поки що не має. Згідно з офіційною звітністю ПАТ «Дакор Вест», як управлін-

ської структури (суб’єкта малого підприємництва), чистий дохід у «формі 2» включає 

лише доходи від надання в оренду об’єктів нерухомості. Як наслідок, акції підприєм-

ства і не привертають увагу гравців на фондовому ринку. 

На наш погляд, сільськогосподарські активи у подальшому будуть зростати в 

ціні, тому й емітент має потенціал у довгостроковій перспективі. Проте наразі ми за-

лишаємо рекомендацію «тримати» акції компанії «Дакор Вест» з огляду на їх слабку 

ліквідність і допоки незрозумілу майбутню структуру холдингу.

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: ВАТ “Дакор Вест“

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 1 395 % -0,1 -0,6 -2,2
PFTS 530 % -0,2 1,8 -2,8
Розвинуті ринки
S&P 500 1 391 % 1,4 -1,8 4,9
STOXX 600 257 % 1,0 -4,2 0,8
Nikkei 225 9 561 % 1,0 -4,6 7,6

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 583 % 0,5 -7,6 3,2
SHCOMP (Китай) 2 407 % 0,8 2,4 3,8
IBOV (Бразилія) 61 750 % -0,4 -7,4 -1,2
SENSEX (Індія) 17 151 % -0,3 0,6 0,4

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 186 % 0,3 -5,2 -3,0
BET (Румунія) 5 283 % 0,7 1,0 16
PX (Чехія) 935 % 1,4 -5,3 -1,1
Bux (Угорщина) 18 224 % 4,2 -4,6 -2,3
Курси валют
USD/UAH 8,033 % 0,0 0,0 -0,1
EUR/USD 1,320 % 0,0 -1,0 1,2
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 119 % 0,8 -5,2 8,5
Gold, $/унцію 1 644 % 0,1 -2,7 -3,9
Боргові інструменти
CDS, б.п. 791 б.п. -1,0 -6,3 -35
Ukraine-21YTM,% 9,61 б.п. -10 -9,3 -0,4
USTreasury-10YTM,% 2,09 б.п. 0,3 -9,6 1,7
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Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

MSICH 5 907 CEEN 167

CEEN 1 576 MSICH 161

AVDK 903 ALMK 156

ALMK 818 AVDK 151

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

SMASH 3,08 2,6 0,3 1

SHCHZ 1,36 1,6 82 15

HRTR 1,34 1,5 79 9

USCB 0,21 1,4 281 42

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

DMKD 0,14 -3,5 0,3 2

UTLM 0,38 -4,5 103 8

MTBD 66,0 -5,2 4 7

DAKOR 4,42 -9,8 0,3 3

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 1395 1396 2765 1258 -0,1 -1,2 -0,6 -4,8 7237 14161

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 663 663 1090 481 0,0 0,0 2,0 2,0 0 13

Донбасенерго DOEN 26,7 26,8 66,5 21,0 -0,4 -3,5 -7,1 -4,7 255 355

Західенерго ZAEN 180 183 369 121 -1,6 -6,4 -25 -28 2 13

Центренерго CEEN 8,05 8,07 16,5 6,45 -0,3 -1,9 2,4 -4,3 1576 3504

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,99 0,99 2,06 0,74 0,1 2,7 -10,0 4,3 0 1

Дніпрообленерго DNON 230 230 238 115 0,0 0,0 0,0 0,0 0 24

Крименерго KREN 1,50 1,50 3,48 0,50 0,0 0,0 -25 0,1 0 1

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 280 279 897 266 0,2 -1,0 -8,2 -22 126 823

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 12,5 12,5 13,3 8,15 -0,4 5,1 5,5 24 207 537

Полтавський ГЗК PGOK 17,8 18,1 39,0 15,2 -1,6 3,7 -3,5 6,1 3 70

Центральний ГЗК CGOK 7,20 7,20 8,35 5,00 0 -11 -12 2,2 12 140

ШУ Покровське SHCHZ 1,36 1,34 3,88 0,95 1,6 0,7 5 1,9 82 37

Комсом. Донбас SHKD 1,40 1,40 3,89 0,90 0,1 0,1 -9,7 9,4 148 12

Металургія

Азовсталь AZST 1,25 1,26 2,89 0,14 -0,9 -3,5 -4,8 -12 724 895

Алчевський МК ALMK 0,09 0,09 0,21 0,04 -0,1 -3,6 -8,4 -17 818 2304

Єнакієвський МЗ ENMZ 63,1 62,9 153 36,9 0,4 -1,4 -4,6 -5,1 499 1492

MMKI MMKI 0,22 0,22 0,63 0,20 0,0 -4,8 -13 -6,2 1 5

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 4,97 5,02 14,5 4,85 -1,0 -0,5 -7,7 -19 903 1369

Алчевський КХЗ ALKZ 0,14 0,14 0,62 0,12 0,0 -4,1 -13 -30 0 11

Ясинівський КХЗ YASK 1,26 1,26 3,70 0,94 0,3 -0,3 0,7 -17 46 82
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 1,34 1,32 1,35 0,83 1,5 6,0 10,0 26 79 67

Інтерпайп НВТР NVTR 0,47 0,47 1,50 0,33 0,0 -2,0 2,4 -37 0 5

Інтерпайп НТЗ NITR 2,05 2,05 14,6 2,00 0,0 0,0 -20 -21 0 2

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 26,4 26,7 80,3 24,0 -1,0 0,2 -1,0 -21 47 95

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 20,9 20,6 29,8 15,1 1,3 -3,1 -5,5 -12 343 128

Богдан Моторс LUAZ 0,21 0,21 0,31 0,15 0,0 7,0 7,0 -5,8 0 184

Луганськтепловоз LTPL 2,17 2,17 3,75 1,95 0,1 -0,8 -6,5 -5,2 209 178

Маріуп. важмаш MZVM 0,19 0,19 5,84 0,15 0,0 -9,5 -4,8 -9,4 0 13

Мотор Січ MSICH 2802 2806 3825 1602 -0,1 -1,2 13 28 5907 5389

Стахановський ВЗ SVGZ 4,26 4,27 8,95 2,73 -0,1 -1,3 -5,1 26 18 87

Сумське МНВО SMASH 3,08 3,00 10,0 2,50 2,6 -17 -26 -24 0 1

Укравто AVTO 42,8 42,8 137 32,3 0,0 -0,5 5,0 -25 0 8

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,38 0,40 0,65 0,25 -4,5 -5,0 -7,3 -13 103 1121

Будівництво

Мостобуд MTBD 66,0 69,6 265 50,1 -5,2 -8,2 -8,2 -29 4 17

Банки

Банк Аваль BAVL 0,13 0,13 0,40 0,11 0,1 0,5 4,4 -6,2 322 1229

Укрсоцбанк USCB 0,21 0,21 0,56 0,14 1,4 4,3 -1,5 13 281 1677

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 19 12 0,7 0,7 0,7 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,8 0,5 0,5 7,6 4,2 3,5 21 6,7 5,6 1,8 1,5 1,2 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 4,4 2,7 - 9,0 2,6 0,9 0,8 0,6 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,6 0,4 0,3 34 4,9 4,0 - 5,8 4,5 4,5 2,6 1,6 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,6 0,5 0,4 16 4,4 3,2 - 5,5 4,3 1,6 1,3 1,0 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,3 0,2 0,2 1,9 1,5 1,3 5,0 1,4 1,2 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,2 0,2 0,2 3,3 3,0 2,6 11 4,3 3,8 2,0 1,7 1,2 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,8 0,6 0,6 3,4 4,4 3,1 5,7 6,6 4,7 1,8 1,7 1,2 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 3,0 2,2 2,2 5,0 3,5 3,6 11 5,2 5,3 3,0 2,9 1,9 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,8 0,7 0,7 3,4 2,3 2,7 4,8 2,6 3,2 0,8 0,6 0,5 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,9 1,4 1,4 4 2,4 2,5 7 3,7 3,9 2,0 2,2 1 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,5 0,4 0,4 2,5 1,3 1,7 - 6,2 - 0,9 0,8 0,8 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,1 0,9 0,9 5,1 3,2 3,0 - 12 7,5 0,7 0,6 0,6 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,2 0,2 0,2 24 31 33 - - - 0,3 0,3 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,7 0,4 0,4 - 5,7 11 - 4,0 35 3,2 1,8 1,7 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,1 0,0 0,0 - - - - - - 4,1 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 5,2 22 25 - - - 0,2 0,2 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,1 0,1 1,7 5,2 5,8 - - - 0,2 0,2 0,2 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 11 6,5 7,4 - 59 - 0,3 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 6,1 3,2 3,3 5,0 2,0 2,0 0,4 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 1,4 0,6 0,6 10 3,7 3,1 20 5,4 4,3 2,6 3,5 1,9 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 3,1 3,5 1,6 - 11 4,5 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,5 0,3 0,3 6,6 2,9 2,4 - 3,7 2,7 0,3 0,3 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,5 0,2 0,2 - 4,6 3,6 - 36 9,5 0,3 0,5 0,5 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,5 0,3 0,3 3,6 2,1 2,0 8,0 3,0 2,9 1,6 1,0 0,8 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,6 0,4 0,3 25 6,6 5,4 - 13 11 - 40 8,4 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 1,2 1,0 0,9 3,4 2,7 2,6 4,7 4,2 3,6 1,5 1,1 0,8 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,4 0,4 0,4 4,3 4,7 5,0 3,7 5,1 5,5 1,5 1,2 1,0 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П
Сумське 
МНВО

SMASH 0,7 0,6 0,5 7,5 8,5 7,7 2,0 22 22 0,2 0,2 0,2 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,3 0,3 0,3 6,2 5,4 4,7 3,6 1,1 1,0 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,4 1,4 1,4 7,4 7,2 5,8 - - - 1,1 1,1 1,1 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 23 19 17 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - - 6,7 0,6 0,6 0,6 -13 13 8
Укрсоцбанк USCB 93 - 41 0,4 0,4 0,4 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».

м. Київ, вул. Лисенка, 2, тел.: 044 390 57 60 www.kinto.com


