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Учора українські акції торгувались в боковику з ха-
рактерною для вітчизняного ринку слабкою активніс-
тю вже протягом довгого періоду. Обсяг торгів акція-
ми на ринку заявок УБ склав усього 

8,7 млн. грн. Індекс Української біржі за результа-
тами торгової сесії отримав доходність +0,3%. Біль-
ша частина емітентів індексного кошику зростала. Лі-
дером за доходністю у черговий раз став Авдіївський 
КХЗ (+3,3%), на другому місці був Алчевський МК 

(-2,2%), на третьому – Мотор Січ (+1,4%). Слабше, 
порівняно з іншими ліквідними цінними паперами, ви-
глядали акції енергокомпаній: Донбасенерго втратив 
2,2% курсової вартості, Центренерго – 0,2%. 

Варто звернути увагу на динаміку індексних акцій 
за останній місяць – 3 місяці. Так, на обох проміжках 
часу найгіршу динаміку продемонстрували металур-
гійні комбінати; а найкращу – енерго-генеруючі ком-
панії та Авдіївський КХЗ, перегравши індекс УБ по до-
ходності на 10 в.п.

Світові ринки. Американські фондові індекси дещо 
знизились: 

Dow Jones та S&P 500 на 0,3%; Nasdaq – на 0,7%. 
Сьогодні ф’ючерси на індекси США торгуються у не-
великому плюсі. Європейські бенчмарки вчора пере-

важно зростали: британський FTSE 100 зріс на 1,4%, 
французький САС 40 – на 0,9%, німецький DAX зни-
зився на 0,3%. Вранці ф’ючерси на європейські індек-
си торгуються змішано – близько нульових рівнів. В 
Азії сьогоднішня динаміка на фондових ринках теж 
змішана.

У першій половині сьогоднішньої торгової сесії не 
очікується особливих рухів у зв’язку з очікуваннями 
більшістю інвесторів результатів засідання ЄЦБ. Тому 
слід орієнтуватись на продовжен-ня слабкого боко-
вого тренду на українському ринку акцій.

З позитивних новин можна відмітити підтверджен-
ня міжнародним рейтинговим агентством S&P висо-
кого кредитного рейтингу Німеччини  на рівні «ААА» 
(прогноз – стабільний). Нагадаємо, що у минулому мі-
сяці інше агентство (Moody’s) знизило прогноз по рей-
тингу країни до негативного.

Крім того, статистичні дані з ринку праці США від 
ADP виявились кращими очікуваних: у липні кількість 
робочих місць зросла на 

163 тис. при очікуваних 120 тис. 
Комітет по відкритих ринках ФРС США залишив 

незмінним діапазон для ставки по федеральних фон-
дах 0-0,25%.

ОГЛЯД РИНКУ

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 1 064 % 0,3 2,8 -24
PFTS 389 % -1,0 6,4 -27
Розвинуті ринки
S&P 500 1 375 % -0,3 0,7 -1,9
STOXX 600 263 % 0,5 3,0 2,0
Nikkei 225 8 642 % -0,6 -4,0 -7,9

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 375 % -0,2 1,3 -12
SHCOMP (Китай) 2 123 % 0,9 -4,6 -13
IBOV (Бразилія) 56 292 % 0,3 2,9 -9,8
SENSEX (Індія) 17 257 % 0,1 -0,8 -0,3

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 189 % 0,1 -2,9 -1,7
BET (Румунія) 4 775 % 1,7 2,4 -10,0
PX (Чехія) 894 % 0,3 -1,9 -4,2

Bux (Угорщина) 17 535 % 0,7 1,5 -2,7
Курси валют
USD/UAH 8,113 % 0,2 0,4 1,0
EUR/USD 1,230 % 0,0 -2,3 -6,6
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 106 % 1,0 8,9 -10
Gold, $/унцію 1 599 % -0,9 0,1 -3,3
Боргові інструменти
CDS, б.п. 843 б.п. 1,6 8,0 60
Ukraine-21YTM,% 9,37 б.п. 11 -3,5 -21
USTreasury-10YTM,% 1,61 б.п. 6,5 -4,1 -43
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НОВИНИ

Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

MSICH 3 197 ALMK 564

ALMK 1 244 AVDK 341

CEEN 1 147 MSICH 205

AVDK 889 KUBI 182

Українські трубні заводи за результатами січня-липня 2012 року знизили обсяги виробництва сталевих труб на 2,7%, до 1 279 млн. 
тонн, порівняно з аналогічним показником минулого року.
У липні загальнодержавний обсяг виробництва сталевих труб склав 156 тис. тонн, що на 8% більше, ніж у червні 2012 року та на 20% менше по-
рівняно з липнем минулого року. 
Коментар аналітика: Як і минулого місяця на зниження загального обсягу виробництва сталевих труб вплинуло низьке завантаження Хар-
цизького трубного заводу. Наразі завод має лише внутрішні замовлення, чому відповідають обсяги виробництва. Так, у липні завод вигото-
вив всього 15,6 тис. тонн труб, що на 70% менше порівняно з липнем минулого року (з червнем недоцільно порівнювати через низьку базу 
– локальний мінімум обсягів виробництва на заводі). Попри це, ціна акцій HRTR тримається на хорошому рівні – 0,80 грн. за одну акцію. Тому, 
незважаючи на відсутність нових замовлень, інвестори не розпродають акції Харцизького трубного заводу, на наш погляд, цьому сприяє по-
літика виплати дивідендів та впевненість в отриманні нових контрактів. Чого не скажеш про динаміку акцій двох інших трубників – заводів 
групи Інтерпайп: Нижньодніпровського трубопрокатного та Новомосковського трубного заводів. Наразі акції торгуються дуже дешево і є 
практично неліквідними, зберігаючи при цьому хороші виробничо-фінансові показники. У липні місяці NITR та NVTR виготовили 36,2 та 23,3 
тис. тонн сталевих труб відповідно, що на 3% та 30% більше порівняно з липнем минулого року та на -6% та 14% – порівняно з червнем 
цього року. Загалом за 7 місяців 2012 року обсяг виробництва сталевих труб на заводах зріс на 6% та 16% відповідно.

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

MTBD 44,6 14 0,0 1

UTLM 0,29 13 211 21

MZVM 0,14 8,7 1 10

MMKI 0,20 8,1 0,2 1

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

SHCHZ 1,08 -4,7 1 6

SHKD 1,26 -6,4 0,1 1

LTPL 1,81 -9,6 200 4

ZAEN 93,8 -9,7 42 73
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 1064 1061 2323 748 0,3 4,3 2,8 -24 7612 8061

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 540 540 800 396 0,0 2,9 -11 -21 0 4

Донбасенерго DOEN 23,1 23,6 47,5 15,0 -2,2 6,2 12 -12 103 193

Західенерго ZAEN 94 104 330 54 -9,7 -0,7 -11 -46 42 4

Центренерго CEEN 6,79 6,80 14,5 4,05 -0,2 3,3 8,7 -15 1147 2203

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,62 0,62 1,85 0,51 0,0 0,7 -5,1 -38 1 3

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 0 29

Крименерго KREN 1,20 1,20 2,47 0,50 0,0 -29 -19 -20 2 0

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 167 173 837 125 -3,6 5,5 5,5 -40 168 540

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 7,6 7,4 12,8 7,22 2,8 -2,9 -6,3 -38 16 89

Полтавський ГЗК PGOK 12,5 12,2 33,0 11,5 2,8 1,5 -16 -28 0 8

Центральний ГЗК CGOK 6,93 6,93 8,35 5,21 0,0 3,4 -2,3 -4,4 0 10

ШУ Покровське SHCHZ 1,08 1,13 2,49 0,90 -4,7 -7,2 -12 -21 1 4

Комсом. Донбас SHKD 1,26 1,35 2,99 0,80 -6,4 0,8 8,6 -6,7 0 10

Металургія

Азовсталь AZST 0,92 0,91 2,28 0,14 0,7 3,1 -4,8 -26 114 473

Алчевський МК ALMK 0,06 0,05 0,20 0,04 2,2 1,3 -0,6 -35 1244 1303

Єнакієвський МЗ ENMZ 36,2 36,0 123 27,7 0,6 0,7 -6,4 -42 242 612

MMKI MMKI 0,20 0,19 0,44 0,18 8,1 10 -9,0 -6,9 0 2

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 3,65 3,53 11,6 1,90 3,3 7,8 11 -26 889 982

Алчевський КХЗ ALKZ 0,12 0,12 0,36 0,05 0,0 0,0 -9,2 -9,5 0 4

Ясинівський КХЗ YASK 0,98 1,01 2,10 0,65 -3,4 -1,2 -5,0 -21 110 40

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,80 0,81 1,34 0,76 -1,2 -3,6 -4,8 -40 2 15

Інтерпайп НВТР NVTR 0,24 0,24 1,00 0,21 0,0 9,1 -25 -53 0 0

Інтерпайп НТЗ NITR 1,20 1,20 14,6 1,00 0,0 0,0 -17 -41 0 7

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 17,7 17,6 53,8 12,0 0,3 3,9 -2,4 -31 6 53

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 19,0 19,0 26,0 14,2 0,0 5,5 2,0 -8 17 50

Богдан Моторс LUAZ 0,13 0,13 0,29 0,11 0,0 -36 -36 -44 0 3

Луганськтепловоз LTPL 1,81 2,00 3,05 1,44 -9,6 5,1 -16 -21 200 86

Маріуп. важмаш MZVM 0,14 0,13 0,83 0,09 8,7 10,3 18,9 -23 1 2

Мотор Січ MSICH 2317 2286 3166 1602 1,4 9,3 3,6 -19 3197 2372

Стахановський ВЗ SVGZ 2,70 2,77 8,08 2,30 -2,6 2,4 0,7 -35 53 29

Сумське МНВО SMASH 2,00 2,00 6,70 1,23 0,0 -0,2 4,7 -31 1 1

Укравто AVTO 20,0 20,0 103 20,0 0,0 -46 -53 -53 0 2

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,29 0,26 0,59 0,19 13 32 21 -24 211 142

Будівництво

Мостобуд MTBD 44,6 39,0 200 34,2 14 -11 -10 -32 0 1
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 11 7,2 0,4 0,4 0,4 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,7 0,5 0,4 6,4 3,6 2,9 17 5,5 4,6 1,5 1,2 0,9 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 4,0 2,4 - 7,8 2,3 0,8 0,7 0,6 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,4 0,2 0,2 21 3,1 2,5 - 3,0 2,4 2,4 1,3 0,9 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 14 3,9 2,8 - 4,7 3,6 1,4 1,1 0,8 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,2 0,2 0,2 1,6 1,3 1,1 3,1 0,9 0,8 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,2 0,2 0,2 2,9 2,6 2,2 8,8 3,5 3,0 1,6 1,4 0,9 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,5 0,4 0,4 2,0 2,6 1,8 3,4 3,9 2,8 1,1 1,0 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 1,8 1,4 1,4 3,1 2,2 2,3 6,6 3,1 3,2 1,8 1,7 1,1 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,7 0,6 0,6 2,7 1,9 2,2 3,4 1,8 2,2 0,6 0,4 0,4 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,8 1,4 1,4 3,4 2,3 2,4 6,3 3,6 3,7 1,9 2,1 1,3 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,3 0,3 2,0 1,1 1,4 - 4,9 - 0,7 0,6 0,7 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,0 0,9 0,8 4,9 3,1 2,9 - 11 6,7 0,6 0,5 0,5 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,1 0,1 0,1 17 22 24 - - - 0,2 0,2 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,3 0,3 - 5,1 10,0 - 2,5 22 2,0 1,1 1,1 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,4 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 4,6 20 22 - - - 0,1 0,1 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,1 0,1 1,2 3,8 4,2 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 9,6 5,8 6,7 - 50 - 0,2 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,6 3,0 3,0 3,9 1,5 1,5 0,3 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 0,9 0,4 0,4 6,4 2,4 2,0 12 3,2 2,6 1,5 2,1 1,1 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,5 2,9 1,3 - 5,6 2,3 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 5,6 2,4 2,0 - 2,2 1,6 0,2 0,1 0,1 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,6 2,9 - 24 6,4 0,2 0,3 0,3 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Банки

Банк Аваль BAVL 0,10 0,10 0,29 0,08 0,8 1,4 2,0 -22 287 409

Укрсоцбанк USCB 0,16 0,16 0,40 0,14 0,1 3,5 -10 -23 226 282

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 3,2 1,9 1,8 7,3 2,7 2,6 1,4 0,9 0,7 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,5 0,3 0,3 21 5,7 4,6 - 11 8,9 - 33 7,0 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 1,0 0,9 0,7 2,8 2,3 2,1 3,9 3,5 3,0 1,3 0,9 0,7 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,3 0,3 0,3 3,1 3,4 3,6 2,3 3,2 3,5 0,9 0,7 0,6 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19

Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,5 0,5 7,1 8,0 7,3 1,3 14 14 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,2 0,3 0,2 5,0 4,3 3,7 1,7 0,5 0,5 0,0 0,0 0,0 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,2 1,2 1,2 6,1 6,0 4,8 - - - 0,8 0,9 0,9 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,1 1,0 13 11 11 16 13 11 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 80 5,2 0,5 0,4 0,4 -13 13 8,4
Укрсоцбанк USCB 72 - 31 0,3 0,3 0,3 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».

м. Київ, вул. Лисенка, 2, тел.: 044 390 57 60 www.kinto.com


