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D®oHAoBbIE UHAEKCDI

3akp. 11 1M CHau. ropa
Yb 1 395 (0,1%) 1% (4%)
noTC 530 (0,2%) 4% (1%)
PTC 1 583 0,5% (5%) 15%
MSCI EM 1012 0% (3%) 10%
DJ Stoxx 600 257 1% (3%) 5%
S&P 500 1 391 1,4% (0%) 11%

WNcrounuk: YkpanHckas bupxa, Bloomberg

YKpauHcKasa bupka (akuum)

Tukep  3akp., 10 Kon-Bo
rPH. caenok

JInkBMAaHbIE akuuUn 1224
Nupepsbl No 06beMy TOpros
Motop Cuny MSICH 2 802 (0,1%) 143
LleHTpaHepro CEEN 8,05 (0,3%) 166
ApeeBckuin KX3 AVDK 4,97 (1,0%) 151
JNlngepbl MI3MEHEHUA CTOMMOCTY
YkpcoubaHk USCB 0,21 1,4% 40
Kpiokosckuin BC3 KVBZ 20,90 1,3% 78
EHakmeBcknin M3 ENMZ 63,10 0,4% 78
AyTcaiifiepbl I3BMEHEHUA CTOMMOCTU
AspeeBckuin KX3 AVDK 4,97 (1,0%) 151
A30BCTaNb AZST 1,25 (0,9%) 53
[loH6acaHepro DOEN 26,65 (0,4%) 36

UcTouHuk: YkpanHckaa bupxa

MH(*)OpMaLlVIIO O rapaHTNAX N OrpPaHNYEHNI OTBETCTBEHHOCTU CM. B KOHLIE JOKYMEHTa

YKPAUHA: AKLIUU / OBJTUTALIUA
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OE30OP PHHKOB:

PesynbTatbl Apple pa3sBepHynu HacTpoeHus. bnarogapa KBapTanbHbIM
pe3ynbTaTam Apple, KOTOpble BHOBb MPEB30OWNN faxe OMNTUMUCTUYHbIE
OXWNaHWA, pbiHKaM akUMA yoanocb NeperoMmnTb HUCXOQALLYIO TeHAEHUMIO
N BEPHYTLCA K MaKCMMalbHbIM YPOBHAM TeKyLLero TOproBoro AManasoxa.
B TO Xe BpemMA oTMEeTVM cnabocTb akLMA MPOMBILWNEHHOrO CEKTOpa noce
nybnukauun pesynbtatoB Caterpillar: kak v cnegoBano oxwaaTs,
3aMefifieHne TeMMoB pocTa 3KOHOMUK Emerging Markets HeratusHo
CKa3anocb Ha (orHpe3ynbTaTax NOfOBHbLIX KOMMAHWA.

HOBOCTM KOMIIAHMM ¥ OTPACIJIEMN.

Pesynbrathl Komcomonbua foH6acca B 4KB11-1KB12 npeBbicunu
oxupgaHua: CUIIbHO NO3UTUBHO. 3ta HosocTe CUTTBHO-MO3UTUBHA
ANA KOTVPOBOK aKLMA KOMMAHNK.

www.astrum.ua info@astrum.ua
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OB30P PHHKOB. PE3YJBLTATEH APPLE PABBEPHYJN
HACTPOEHUA

Bnaropapsa KBapTanbHbIM pe3ynbTaTam Apple, KOTopble BHOBb MPEB3OWNM faxe ONTUMUCTUY-
Hble OXWAAHWUA, PbIHKAM akUMA YOanocb NepenoMmnTb HUCXOOALYIO TeHOEHUMIO U BEPHYTLCA K
MaKCVMMarbHbIM YPOBHAM TeKyLWero TOProBoro AranasoHa. B 1o xe Bpema oTMeTUM cnabocTb
aKUMIA NPOMBIWNEHHOro cekTopa nocne nybnukaumm pesynstatos Caterpillar: kak 1 cnepoBano
OXuaaTh, 3aMeffieHNe TEMMOB PoCTa 3KOHOMUK Emerging Markets HeraTuBHO ckasanoch Ha
pvHpe3ynbTaTax Nofo6HbIX KOMMAHWUIA.

HTepecHbIM COBbITMEM Takxe CTana npecc-koHdepeHunsa beHa bepHaHke, cOCTOABLUAACA
nocne ornaweHusa pesynbTatos 3acefaHma FOMC. B Lenom, nrpokun Morfin HamTu Kak pafocT-
Hble, TaK 1 oropyatoLime MOMeHTbl B oTBeTax npencenatena ®PC Ha BONPOCk! XypHanuctos. C
OfHOWN CTOPOHbI, MOHETapHaA NOMUTLKA NPOAOMKAET OCTaBaThbCA NPedenbHO MArKoW, C Apyrown
— MefepanbHbI pe3epB He rOTOB MPEANnpPUHNMAaTL Mepbl MO CHUXEHUIO YPOBHA 6e3paboTuubl
B yllepb yckopeHwuio MHNALUK.

[nA yKpamHCKOro pbiHKa akLMi Takol HeCKOMbKO Pe3kuii MOBOPOT COOBLITUA O3HA4YaeT BO3MOX-
HOCTb yaepXaTbCA Ha Tekywwmx ypoBHAxX. OaHaKo ana Toro Ytobsl nHoekc UX octaBanca Bbile
1400 nyHkTOB, MHOeKcy S&P 500 Heo6XOAMMO 3aKPEenUTLCA Ha AOCTUTHYTHIX YPOBHAX (Bbile
avanasoHa 1380-1385 MyHKTOB). DTO yXe TPeTbA MOMbITKAa PbIHKOB 3aKPEnUTbCA Ha AaHHbIX
YPOBHSX.

[MaBen NnbAweHKo
pavel.illashenko@astrum.ua
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HoBocTHOI ¢OH Ha OTKPLITUM YKPAUHCKOIO pbiHKa

Honrocpo4Has pekomeHgaums Astrum

Tukep KpaTKoCpoyHbI dhoH Llenesas MoTeHuman

leHa, USD pocTa
ALMK HEWTPANBHO-HEFATUBHO: B 4K 11 ALMK nony4un y6bmok 291 MAH. FpH., 41O B 2,5 H.O. H.C. MEPECMOTP
pa3a 6Gonblie Halwero nporHosa. B HacTtoAwee Bpema ALMK Topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoBHe 6,5-7,0, ueneBas LeHa coctaBnaeT nopagka USD 0,014 3a akuwmio

PekomeHaauma

AVDK HETATVBHO: B 4KB11 AVDK yBenunyun yuctyio npubbins Ha 76% Ke/KB fo 248 MnH. H.O. H.C. MEPECMOTP
FPH., 4TO BABOe OOMblle HAWWX OXUOaHWA. [0 NpenBapuTENbHBIM OLUEHKaM, B
HacToawee Bpema AVDK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,1-3,3, ueneBasn
LeHa coctaBnaet nopagka USD 0,85 3a akumio

AZST YMEPEHHO HETATUBHO: B 4KB11 AZST nonyuun ybbITok 327 MAH. IPH., 4TO Ha 6% H.O. H.C. MEPECMOTP
6onblle Halero NporHosa. Mo HaWwmnm oueHKaMm, B HacToAlee BpeMa AZST TopryeTca
no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 10,0-10,5, ueneBas LeHa KOMMNaHUW cOCTaBhAeT
nopagka USD 0,14 3a akunio

CEEN HEWTPAIBHO: B 2011 roay peHTabenbHocTs EBITDA komnaHu coctasuna 5,4% (ans H.O. H.C. MEPECMOTP
cpaBHeHud: 4,1% B 2010r.), peHTabenbHOCTb YncTon npubbinu — 0,5% (0,2% B 2010
r.). MO3UTUBHO: ®TN nnanupyeT B nepsomM nonyropuy 2012 ropa BbICTaBUTb Ha
npogaxy 53,3% akuuin LleHTpaHepro

CGOK HEWTPANIBHO-MO3UTNBHO: B 4Ke11 CGOK Hapactun 4ucTyio npubbinb Ha 13% 1,51 68,5% MOKYMATb
KB/KB 00 709 MAH. rpH., 4To Ha 16% 6onblle HalWWX OXuLaHwi. B HacToAwee Bpema
CGOK TopryeTtca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,9-3,1, LeneBana LeHa coCTaBnAeT
USD 1,37 3a akumio

PGOK MO3NTUBHO: Bo 2M11 PGOK Hapactin 4mnctyio npubbinb Ha 85% M/M go 1 453 miH. 6,81 207,5% MOKYMNATb
FPH., 4TO BABOe OOMble HaWWX OXUOaHWiA. o NpenBapuTENbHBIM OLEHKaM, B
HacToAwee Bpema PGOK Topryetca mo EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,4-2,6, LeneBas
LieHa coctaBnaeT nopagka USD 4,1 3a akuyuio

SGOK HEMTPAJIbHO: B 4KB11 SGOK cHu3mn 4ucTyto Npubbinb Ha 8% Ke/KB 0o 1 496 MAH. 2,08 34,2% MOKYMATb
FPH., YTO NUWb Ha 1 MMH. TPH. MeHbLUe Halwux oxugaHui. B HacToAwee Bpema SGOK
Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,4-3,6, ueneBas LeHa coctaBnaet USD 1,94
3a akuwmio

SHCHZ YMEPEHHO HEFATUBHO: B 4KB 11 KOMNaHWA nony4mna Ynuctylo npubsinb 13 MH. rpH. 0,88 420,0% MNOKYMATb
(NnpotvB y6bITka 17 MAH. TPH. KBapTaloM paHee), YTO B TP pasa HMXe Halwwmx
oxupaHui. Mo Hawwmm oueHkaM, B Hactoawee Bpema SHCHZ Topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoHe 1,5-1,7 n ueneBan ueHa akumim koMmnaHum coctasndaeT okono USD 0,40

YASK YMEPEHHO MO3UTUBHO: B 4KB11 koMnaHua yBenuyuna YUCTyio npmbbinb Ha 59% H.O. H.C. MEPECMOTP
KB/KB fo 35 MAH. rpH., 4To B 2,5 pasa BbllWe Hawmux oxugaHui. Mo Hawym oueHkam,
YASK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,0-3,3 n ueneBas LUeHa akuuwn
KoMnaHwumn coctaBnaeT okono USD 0,25

ASTRUM DAILY 3



ASTRUM INVESTMENT MANAGEMENT / 26 ANPEJIA 2012

HOBOCTM KOMIIAHMM ¥ OTPACIJIEMN.

Pe3synbtathl Komcomonbua floH6acca B 4KB11-1KB12 npeBbicunu oxuaaHua: CUIIbHO
NO3UTNBHO

CornacHo onybnmkoBaHHOMY KBapTanbHOMy oT4eTy Komcomonbua JoHbacca (SHKD: MOKY-
MATb), B 1KB12 KOMMaHWA HapacTuna YncTbiidi foxof Ha 15% Ke/Ke no 545 MnH. rpH., EBITDA
Ha 5% Ks/KB fo 257 MiH. rpH., YncTyio Npubbinb Ha 44% Ke/Ke 0o 111 MaH. rpH. Onybnuko-
BaHHbIN B TOT Xe AeHb rogoBon otyeT SHKD ykasbiBaeT Ha TO, 4to B 4KB11 uncteii goxop,
EBITDA v 4uctasd npubbinb KOMNaHWM yBennyunncs Ha 18%, 72% n 65% Ke/KB cooTBeTCTBEH-
HO.

MHeHune Astrum: Mbl cuntaem, 410 3T7a HoBOCTb CUJTbHO-MO3UTVBHA OnA KOTMPOBOK ak-
unin kKomnaHun. Yuctein noxon, EBITDA un ynctas npubbine SHKD B 4KB11-1KB12 npeBbicunu
Hawwn oxupaaHua B cpefHeM Ha 13%, 40% 1 63%. BepoATHO, 3TO 6bINO BbI3BAHO CHUXEHWEM
TpaHCepPTHOro LeHOOOPa30oBaHWA NMPU NPOAaXax dHEPreTMyeckoro yrna MaTepuHCKON KOM-
nanuy OT3K. Mbl oxungaem, 4To Ha doHe ynyvlleHna NPO3PaYHOCTV KOMMaHNK, CTabuibHbIX
PbIHOYHBIX LieHaX Ha SHepPreTnyeckuin yronb 1 pocta aobbivy yrna Ha 2% (0o 4,35 MnH. T) B
2012 r. KOMNaHWA yBenu4UT YncTbid noxon 1 EBITDA Ha 18% u 34% cooTBeTCTBEHHO (OO 1
812 MIH. FpH. 1 763 MAH. TPH.). M0 HaWWM NpeaBapuTenbHbLIM OLIEHKaM, LeneBas LieHa akumn
KoMnaHun coctasnaet okono USD 0,55 (noteHuman pocta 218%), YTO COOTBETCTBYET NpuBne-
KaTeNbHbIM YPOBHAM MynbTUnnnkaTopos: EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,0, P/E 2012 Ha yposHe
6,9.

IOpun Pbixkos
yuriy.ryzhkov@astrum.ua
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MocnegHue oTyeTbl

fata HasaHune KomnaHua/OTtpacnb Kon-so A3bIK
cTpaHuL

19.04.2012  TnobanbHbi B3rnag: Kutain 3axogut Ha nocapky [eononuTuka, MUPOBasA IKOHOMKKA 10 Pyc.

10.04.2012  Strategy Note: ®ukcvpoBaHue NpudsINm YkpawuHa / CtpaTerua 4 Pyc.

02.03.2012  Strategy Note: 3ameHa B NIMHNW 3aLUNTbI YkpawuHa / CTpaTerua 3 Pyc.

21.02.2012  nobanbHbii B3rnag: MipaH 6pocaeT BbI30B [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMWKa 8 Pyc.

09.02.2012 CrpaTterusa Ha (pOHOOBOM pbiHKe, heBpanb 2012: CTaBrM Ha YkpauHa / Crpaterus 32 Pyc.
POCT, 3aWnLLaeMca OnUMOHaMu

06.02.2012  nob6anbHbI B3rnAn: EBpona: CTapble NecHy o CTapoMm [eononutnka, MMpoBas 3KOHOMWKa 6 Pyc.

? . “ -

02.02.2012 Bo 41O BEPUT PBIHOK? KocheHcyc MPOrHO3 OT KPYMHERLWUX NH MVpOBas SKOHOMHKA, PblHKY aKLIMiA 54 PyC.
BECTULIMOHHbIX KOMNaHwun Ha 2012 rog

01.02.2012 lyrarckTennoso3: 3akas PXI obecnenuT pocT NpoussoncTea JlyraHckTennoBo3s / MawnHocTpoeHne / Akunmn 5 Pyc

v LTPL Ha 50% B 2012 1. y P 4 ye.

31.01.2012  nobanbHbi B3rnAg: CTpacTi no BeHrpum [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 5 Pyc.

30.01.2012 CraxaHoBckuin BC3: MpepBaputenbHble vH. pe3ynbTaTsl 3a CraxaHosckun BC3 / MawwmHocTpoeHue / 6 Pyc.
2011 . Akumn

26.01.2012 DKOHOMMKA 1 PbIHKK Mo ntoram 2011 roga: CTouT nn npucny- MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLA 50 Pyc.
WNBATLCA K MHEHWIO aHaNUTUKOB?

11.10.2011 Crpaterusa Ha )OHOOBOM pbIHKe, okTAGPL 2011: PacunTbiBaTh MVPOBaS SKOHOMMIKA, PhiHKY aKLIA 26 Pyc.
Ha Nnydluee, roTOBUTLCA K XyALeMY

05.10.2011  LTPL: PekopgaHbin 3KB11 JlyraHcktennoeos / MalwmnHocTpoeHne / AKunn 3 Pyc.

15.08.2011  Motop Cuny: Xopolumne nepcnekTuBbI, BbICOKaA peHTabenbHocTs MoTtop Cuy / MawmnHocTpoeHve / AKumn 5 Pyc. / Anrn.

03.08.2011  CraxaHoBckui BC3: Pucku Bolwe, LeneBas LieHa Huxe g\zx;;oscmm BC3 / Mawnkoctpoerme / 5 Pyc. / Anrn.

14.07.2011  CrpaTerva Ha pOHOOBOM pbiHke, nionb 2011: Cneayet 3anac-  MupoBas 3KOHOMUKA, PbIHKW aKLUWiA 22 Pyc.

15.06.2011  YKpABTO: 3aKkpbITOCTb 1 HU3KaA NMKBUOHOCTb CAepXMBatOT POCTYKPABTO / MalwmnHocTpoeHve / Akunm 8 Pyc.

13.05.2011 Crpaterua Astrum, mai 2011: Pannn He OXUPACTCA, MOXHO MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLuin 22 Pyc. / Anrn.
CTaBWTb Ha OTCKOK

28.04.2011  Mortop Cny: lNepcnekTnBbl yMepeHHOro pocTa Motop Cnu / MawmHocTpoeHmne / Akuunn 5 Pyc. / Anrn.

26.04.2011  Strategy Note: Bpema ona nepe6anaHcMpoBKku YkpauHa / Ctpaterun 7 Pyc.

19.04.2011  Strategy Note: Koppekuus, HO He kaTacTpoda MwupoBble pbIHKK 3 Pyc. / AHrn.

14.04.2011  Strategy Note: Ha nynbce ce3oHa OT4eTOB MupoBble PbIHKK 4 Pyc. / AHrn.

13.04.2011 CTaxaHOBCKUN ?C3: Topru Bo306HOBNATCA CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHume / 5 Pyc. / AW,
Ha MO3NTWMBHOM HOTe Akuunn

11.04.2011  Crpaterua Astrum, anpenb 2011: MokynaTte nocne cHmxerna  MupoBaa 3KOHOMMKA, PbIHKU aKLni 27 Pyc. / AHrn.

04.03.2011  LeHTpanbHbiin TOK: [obbiBas Npubbinb LlentpanbHein FTOK / XenesHaa pypa / Akuun 8 Pyc. / AHrn.

14.02.2011  Ykptenekom: OLeHka NOATBEPANUNA LieHy Mpoaaxu YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

11.02.2011  borpaH MoTopc: Havano 6ypHoro pocta borpaH Motopc / MawwnHocTpoeHune / Akunu 3 Pyc. / AHrn.

01.02.2011 Astrum Cpatervia Ha 2011 rop: MupoBan 3KOHOMWKA, PbIHKK aKLnn 35 Pyc. / AHrn.
Mpen, KoTopble NPUHECYT [OXOR

28.12.2010  Motop Cuy: Moa Kpbinom Gnarononyyma Motop Cnu / MawmHocTpoeHme / Akuunn 19 Pyc. / AHrn.

22.12.2010  YkpTenekoM: Mrpbl Ha noBbllleHe LieHbl He byneT YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

09.12.2010 Crparerya Ha nekape 2010: MupoBan 3KOHOMWKA, PbIHKK aKLnn 19 Pyc. / AHrn.
Nlyyiwme npepHOBOroAHNE NHBECTLN

07.12.2010  CeBepHbin FOK: 3aBugHas NprnbbINbHOCTL CeepHbIt TOK / XenesHan pyga / Akumn 4 Pyc. / Anrn.

03.12.2010  KVBZ: ®UHAHCbI CUAbHbIE, HO POCT peHTabenbHOCTY Kptokosckun BC3 / MawmHocTpoermne / AKumn 4 Pyc. / Anrn.

ASTRUM DAILY
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KaneHpapb cobbiTuin

KomnaHus Tukep CobbiTue Ba)kHble BONpPOCbl MOBECTKN AHA
26.04.2012  A3oBcTanb AZST  ExeroaHoe cobpaHue
aKLMOHepoB
26.04.2012 CraxaHoBckun BC3  SVGZ  ExerogHoe cobpaHue
aKLUMOHepoB
26.04.2012  YkpTenekom UTLM  ExeropHoe cobpaHue
aKLMOHepoB
27.04.2012  TMonTtasckun FOK PGOK  ExerogHoe cobpaHue
aKLUMOHepoB
28.04.2012  3axupsHepro ZAEN  ExeropgHoe cobpaHue
aKLMOHepoB
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ToproBasa nipopmauus (YB)

Mokynka, Mpopaxa, 3akpbiTue, 3akpbiTue, nsm. % PbiH. kan.,, Max52W, Min52W,

uUsD* uUsD* usD* 1D 1W 1M 3M USD mnH. usb UsD

ALKZ 0,016 0,017 0,017 0,0% (4,1%) (11,1%) (30,4%) 49,7 0,068 0,017
ALMK 0,011 0,011 0,011 (0,1%) (3,6%) (6,8%) (17,3%) 277,7 0,026 0,01
AVDK 0,613 0,616 0,618 (1,0%) (0,5%) (7,4%) (19,1%) 119,0 1,743 0,612
AVTO 5,226 5,808 5,326 0,0% (0,5%) 9,8% (25,2%) 34,9 15,927 4,728
AZGM 0,194 0,473 0,224 0,0% (67,3%) (72,3%) (10,0%) 15,5 1,493 0,224
AZST 0,156 0,157 0,156 (0,9%) (3,5%) (4,1%) (11,9%) 656,5 0,343 0,153
BAVL 0,016 0,016 0,016 0,1% 0,5% 6,4% (6,2%) 379,3 0,049 0,014
CEEN 0,999 1 1,001 (0,3%) (1,9%) 5,7% (4,3%) 369,2 2,026 0,821
CGOK 0,847 0,908 0,896 0,0% (11,3%) (10,7%) 2,2% 10284 1,027 0,703
CHEN 0,168 0,311 0,277 0,0% 0,0% 0,0% 38,2% 13,6 0,603 0,174
CHON 0,07 0,187 0,076 0,0% 1,0% 1,0% (19,0%) 19,0 0,218 0,062
DAKOR 0,524 0,592 0,55 (9,8%) (24,7%) (11,2%) (11,2%) 3,2 2,461 0,304
DMKD 0,016 0,017 0,017 (3,5%) (3,5%) (3,6%) (7,5%) 112,8 0,043 0,012
DMPZ 0 0,003 0,003 0,0% 0,0% 4,6% (58,1%) 4,0 0,007 0,002
DMzP 0,007 0,035 0,022 0,0% 0,0% 28,6% 50,0% 39,1 0,025 0,008
DNEN 77,235 82,486 82,474 0,0% 0,0% 10,5% 2,0% 476,6 135,507 66,943
DNON 18,914 28,619 28,619 0,0% (3,4%) (3,4%) 53,3% 142,4 29,615 14,31
DNSS 149,319 186,648 174,205 0,0% 0,0% 16,7% (11,9%) 180,6 298,637 124,432
DOEN 3,285 3,316 3,316 (0,4%) (3,5%) (5,8%) (4,7%) 78,0 8,166 2,654
DOMZ 0,004 0,012 0,01 (15,8%) 33,3% 33,3% 77,8% 2,9 0,018 0,003
DRMZ 0,05 0,23 0,224 0,0% 0,0% 2,9% 0,6% 29,1 0,375 0,21
DTRZ 2,986 5,226 4,791 0,0% (8,3%) 24,2% 10,0% 4,3 6,719 1,742
ENMZ 7,852 7,877 7,852 0,4% (1,4%) (2,9%) (5,1%) 86,5 18,733 4,629
FORM 0,143 0,151 0,144 0,0% (7,6%) (20,8%) (21,0%) 33,2 0,634 0,144
HAON 0,137 0,199 0,147 0,0% 0,0% 0,0% 7,3% 43,1 0,446 0,131
HMON 0,07 0,223 0,222 0,0% 27,2% 27,2% 154,4% 19,7 0,331 0,087
HOEN 0,056 0,212 0,207 0,0% 0,0% 0,0% 137,1% 12,7 0,296 0,087
HRTR 0,162 0,167 0,167 1,5% 6,0% 11,6% 25,8% 426,8 0,167 0,103
KIEN 0,648 0,995 0,653 0,0% 0,0% (19,2%) 425,0% 89,1 1,611 0,124
KION 0,121 0,137 0,124 0,0% (6,5%) (6,5%) (9,1%) 15,4 0,236 0,117
KMED 1,866 5,599 2,526 0,0% 0,0% 1,5% 1,5% 14,9 3,733 1,244
KRAZ 0,023 0,024 0,023 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 52,9 0,023 0,023
KREN 0,187 0,249 0,187 0,0% 0,0% (24,9%) 0,1% 37,6 0,429 0,102
KSTL 0,299 0,672 0,38 0,0% 0,0% (43,5%) (12,9%) 1 873,0 0,84 0,299
KVBZ 2,551 2,602 2,601 1,3% (3,1%) (3,9%) (12,4%) 295,5 3,665 2,01
LTPL 0,26 0,27 0,27 0,1% (0,8%) (4,8%) (5,2%) 58,0 0,467 0,254
LUAZ 0,022 0,027 0,027 0,0% 0,0% 10,8% 1,9% 107,0 0,037 0,023
LVON 0,069 0,286 0,336 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 34,4 0,348 0,093
MEGA 0,037 0,174 0,118 0,0% 0,0% 5,6% 23,4% 21,2 0,124 0,044
MMKI 0,027 0,028 0,028 0,0% (4,8%) (7,1%) (6,2%) 92,6 0,078 0,027
MSICH 347,788 347,913 348,659 (0,1%) (1,2%) 16,2% 28,2% 722,8 471,474 205,48
MzZVM 0,021 0,027 0,024 0,0% (9,5%) 2,7% (9,4%) 0,4 0,697 0,021
NITR 0,255 0,322 0,256 0,0% 0,0% (19,4%) (21,0%) 115,5 1,817 0,256
NVTR 0,05 0,059 0,059 0,0% (2,0%) 20,5% (36,7%) 10,9 0,187 0,049
ODEN 0,014 0,124 0,123 0,0% (0,9%) 395,0% (55,0%) 14,4 0,312 0,019
PGOK 2,215 2,24 2,215 (1,6%) 3,7% (3,6%) 6,1% 425,4 4,753 1,942
PREN 0,069 0,212 0,212 0,0% 0,0% 0,0% 239,3% 14,5 0,529 0,062
RODB H/D H/n 6,222 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,7 H/ H/A
SGOK 1,549 1,567 1,549 (0,4%) 51% 51% 23,9% 3 5904 1,631 1,041
SHCHZ 0,169 0,174 0,169 1,6% 0,7% 9,0% 1,9% 145,7 0,483 0,119
SHKD 0,168 0,18 0,174 0,1% 0,1% (3,9%) 9,4% 58,3 0,484 0,118
SLAV 0,274 0,324 0,286 0,0% 4,5% 15,0% (4,2%) 255,0 0,417 0,249
SMASH 0,342 0,386 0,383 2,6% (16,5%) (23,8%) (24,0%) 25,9 1,244 0,373
SMEN 0,126 0,995 0,622 0,0% 0,0% 0,0% (58,6%) 15,1 1,503 0,622
STIR 3,28 3,341 3,285 (1,0%) 0,2% (0,3%) (21,2%) 89,8 9,866 3,092
SUNI 0,016 0,03 0,02 0,0% (5,9%) (6,2%) 45,5% 218,9 0,035 0,01
SVGZ 0,523 0,533 0,53 (0,1%) (1,3%) (4,1%) 25,6% 119,5 1,092 0,342
TATM 0,51 0,535 0,51 0,0% 0,0% 2,5% (18,0%) 220,8 0,728 0,447
TOEN 0,037 0,1 0,037 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,2 0,622 0,037
UGZB 0,002 0,012 0,011 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9 0,031 0,009
UNAF 34,343 34,841 34,841 0,2% (1,0%) (8,3%) (21,7%) 1 875,9 110,496 33,696
UsCB 0,026 0,026 0,026 1,4% 4,3% 0,9% 13,4% 281,2 0,069 0,019
UTLM 0,047 0,05 0,047 (4,5%) (5,0%) (4,3%) (13,2%) 902,9 0,079 0,042
YASK 0,153 0,157 0,157 0,3% (0,3%) 1,9% (17,5%) 42,5 0,45 0,126
ZABR H/D H/n 0,118 0,0% 0,0% 0,0% (32,1%) 4,6 H/B H/n
ZAEN 21,776 23,605 22,398 (1,6%) (6,4%) (17,1%) (28,2%) 290,2 45,916 22,397
ZHEN 0,12 0,123 0,123 0,1% 2,7% (8,5%) 4,3% 14,8 0,254 0,093

* no Tekywemy Kypcy UAH/USD 8,04
Ucrodruk: Yb
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CpaBHUTe/NbHaA OLeHKa U peKoMeHAauuM (CM. METOL40JI0TUI0 PeKOMEeHAALMIA Ha ciefylolein CTpaHuLe)

UeHa p,. kan., gy, Uenesan "°Te““"'/a" PekoMeHpaLVA P/E EV/S*** EV/EBITDA
3aKpbITUA, ueHa, pocTa

USD* USD mnk. USD mnk. USD** _(naneuns) % 10 11n 10 11n 10 11n
Metannyprua
ALMK 0,01 277,75 897,30 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,68 H.0. H.C. H.0.
AZST 0,16 656,51 818,27 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,28 H.A. 31,17 H.0.
ENMZ 7,85 86,51 75,93 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,07 H.0. H.C. H.0.
CpepHee H.A. H.A. H.O. 0,34 H.A. 31,17 H.0.
Kokc u yronb
AVDK 0,62 119,01 121,87 H.A. H.C. MEPECMOTP 1,9 H.A. 0,14 H.A. 0,94 H.0.
SHCHZ 0,17 145,71 159,02 0,88 420,0% MOKYMATb H.C. 4,2 0,41 0,37 2,25 1,12
YASK 0,16 42,45 128,56 H.A. H.C. MEPECMOTP 4,9 H.A. 0,29 H.A. 6,04 H.0.
CpenHee 420,0% 3,4 4,2 0,28 0,37 3,08 1,12
XenesHaAa pyna
CGOK 0,9 102841 1 032,26 1,51 68,5% MOKYMATb 6,4 3,3 1,87 1,30 3,48 2,14
PGOK 2,21 425,42 528,58 6,81 207,5% MOKYMNATb 4,6 2,2 0,68 0,64 2,79 1,97
SGOK 1,55 3 590,36 3 584,02 2,08 34,2% MOKYMATb 10,9 4,8 2,88 2,08 4,85 3,18
CpenHee 103,4% 7.3 3,4 1,81 1,34 3,71 2,43
MawwuHocTpoeHne
AVTO 5,33 34,93 80,72 H.A. H.C. MNMEPECMOTP 3,7 H.A. 0,24 H.A. 5,74 H.0.
KVBZ 2,6 295,46 257,63 H.0. H.C. MEPECMOTP 7.9 H.0O. 0,47 H.0. 3,56 H.0.
LTPL 0,27 58,02 66,50 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,62 H.A. 24,74 H.0.
LUAZ 0,03 107,03 3 040,03 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 1,78 H.0. 16,80 H.O.
MSICH 348,66 722,83 735,90 H.0. H.C. MEPECMOTP 4,7 H.0O. 1,18 H.0. 3,39 H.0.
SVGZ 0,53 119,46 84,99 H.A. H.C. MEPECMOTP 3,7 H.A. 0,24 H.A. 2,34 H.0.
TATM 0,51 220,80 197,92 H.0. H.C. H/P 9,4 H.0O. 1,69 H.0. 5,60 H.0.
CpepHee H.A. 5,9 H.O. 0,89 H.A. 8,88 H.0.
Xvmusa
STIR 3,29 89,80 111,58 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,42 H.A. 2,03 H.0.
TeneKoMMyHMKaLn
UTLM 0,05 902,93 1 251,59 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 1,49 H.A. H.C. H.0.
DHeproreHepauua
CEEN 1 369,22 467,58 H.A. H.C. MNMEPECMOTP > 50 H.A. 0,66 H.A. 16,62 H.0.
DNEN 82,47 476,56 566,96 H.0. H.C. MEPECMOTP 20,2 H.0O. 0,73 H.0. 7,07 H.0.
DOEN 3,32 78,04 121,75 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,32 H.A. H.C. H.0.
ZAEN 22,4 290,22 339,09 H.0. H.C. MNMEPECMOTP H.C. H.O. 0,54 H.0. 31,22 H.O.
CpenHee H.A. > 50 H.O. 0,57 H.A. 18,30 H.0.
BaHku
BAVL 0,02 379,30 379,30 H.A. H.C. MNMEPECMOTP >50 H.AO. 0,47 H.O. H.A. H.0.
FORM 0,14 33,25 33,25 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,35 H.0. H.0. H.0.
USCB 0,03 281,20 281,20 H.A. H.C. MEPECMOTP > 50 H.AO. 0,37 H.A. H.A. H.0.
CpeniHee H.0. > 50 H.0. 0,40 H.0. H.0. H.0.
Hedotb 1 ras
UNAF 34,84 1 875,88 1 875,63 H.0. H.C. MEPECMOTP 57 H.0. 0,75 H.0. 3,41 H.0.

* 1o tekyuemy Kypcy UAH/USD 8,04

** no nporHo3sHomy kypcy UAH/USD 8,00
*** p/Book s 6aHKOB

WictoyHuk: Yb, oLjeHka Astrum

ASTRUM DAILY 8



METOJ0/10r1si PEKOMEHOALMA ASTRUM INVESTMENT MANAGEMENT / 26 ANPEJIA 2012

PekomeHgaummn Astrum Investment Management no akumam genatca Ha Tpu kateropun: MOKYMNATb, QEPXXATb »n MPOAABATb. Huxe-
npvBefeHHaa Tabnuua COOEPXMUT [OManas3oHbl MOTeHUMana pocTa/majeHua LeneBbiX UeH, [eHOMUHMpOBaHHbIX B ponnapax CLUA, B
12-MecaYHON NepcnekTnBe, KOTOPble COOTBETCTBYIOT KaXOOoM pekoMeHAaLmmn No akunaAM:

PekomeHpauuvsa NnanasoH noTeHumana pocra/nageHna
MOKYMATb >20%

AEPXATb 5%-20%

MPOOABATb <5%

Mbl npucBanBaem pekomerpaumio CnekynatmeHaa MOKYMKA, korpa BePOATHOCTb CrieUnddryecknx pUckoB, CBA3aHHbLIX C KOMMaHUEN,
paBHa unu npesblwaeT 35%.

Mbl MOXeM BpeMeHHO npucBavBaTb akumam penTtuHr MEPECMOTP, ocHOBbLIBAACh Ha MOCNenHUX OMHAHCOBbLIX pe3ynbTaTaX, BO3HUKIIMX
dhakTopax pucka, 3Ha4YMTeNbHbIX HOBOCTAX KOMMAHWUIA UK Opyrux dpaktopax.

PekoMeHgauum Astrum

S::‘:: MOKYNATb  OEPXATb  NPOAABATb MEPECMOTP
25 4 0 0 21
% oT obwero 16% 0% 0% 84%
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rapaHTvm N orpaHnYeHne oTBeTCTBEHHOCTU:

Astrum Investment Management He MOXeT rapaHTVPOBaTb [OCTOBEPHOCTb MH(OPMALUMK, MPUBEOEHHON B AAHHOM aHanuUTUYeckom 0030pe,
HECMOTPA Ha TO, YTO 3Ta MHOPMAaUMA MNpenocTaBneHa HaOeXHbIMU WCTOYHWMKaMU. [aHHbl 0630p He ABRAETCA MPOCMEKTOM U He HOMXEeH
paccMaTpMBaTLCA B KAaveCTBe €OMHCTBEHHOMO UCTOYHMKA ANA OLEHKU KakKnx-MMbo akTUBOB. BCe OLEHKM U CyXOeHUA, MPencTaBieHHbIe B OaHHOM
0030pe, MPeNCTaBnAOT Halle MHEHWe Ha MOMEHT MybnuKaumu 3TOro AOKYMEeHTa U MoryT ObiTb M3MeHeHbl 6e3 yBemomMneHusa. Astrum Investment
Management unu no6oe noapasaeneHne KOMMaHUM MOryT NepUoRNYecky OCYLIECTBAATL MHBECTULIMOHHYIO AATENbHOCTL WAV NPENoCTaBATL Apyrie
ycnyrv (B TOM Ynciie KOHCYAbTaLMM UK YCIYri MO yNpaBneHuio) KOMNaHWAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takxke UCNonb3oBaTk AaHHbIA aHanm3
nepepn ero nybnukaumen. Astrum Investment Management He HeceT OTBETCTBEHHOCTb 3a MOCIEACTBMA UCMONb3OBAHMA OLEHOK W YTBEPXOEHWUN,
COOEPXalUMXCA B OAHHOM HOKYMEHTE, UNU Kakux-nmbo yryleHuin. 3anpewaeTca KOnMpoBaTh AaHHLIA MaTepuan (MOMHOCTBIO WAW YacTU4HO) 6e3

NUCcbMeHHOro paspelenuna Astrum Investment Management.
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