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Динамика рынка, % Комментарий рынка 
 Закрытие 1 д 1 м ytd  

UX 1 083,42 0,65 4,67 -25,74 В пятницу, 27 Июля, торги на рынке акции закрылись в положительной зоне: 
Индекс UX прибавил 0,65%, закрывшись на отметке 1083,42 пункта, Sortis15 
вырос на 1.58% - до 52.05 пункта. Закрытие недели отмечено высокой 
волатильностью и низкой активностью участников торгов, первая половина дня 
отметилась отдельными продажами после роста накануне, вторая – 
восходящей динамикой и осторожными покупками. Реакция на выход лучшей, 
чем ожидалось, оценки роста ВВП США в 2К2012 оказалась минимальной. 
Торги украинскими акциями на внешних площадках прошли преимущественно 
в отрицательной зоне, исключением стали акции Ferrexpo /3.57%/, 
отреагировавшие на сильную статистику из США, IMC /0.86%/ и MHP /0.08%/. 
Лидерами снижения оказались акции Kernel /-1.40%/, Milkiland /-1.07%/ и 
Astarta /-0.33%/. В корзине UX снижением закрылись акции Алчевского МК /-
2,04%/ и Райффайзенбанка /-0,40%/. Лидерами роста оказались акции 
Енакиевский МЗ /1,50%/, Мотор Сич /1,43%/ и  Азовсталь /1,19%/.  
Мы ожидаем продолжение восходящего движения на рынке акций на фоне 
оптимистичных настроений на внешних площадках. Улучшение оценки роста 
ВВП США во 2К2012 стало драйвером для продолжения ралли по SP500. Мы 
полагаем,  в отсутствии статистики в понедельник рынки продолжат 
отыгрывать благоприятные данные экономической статистики конца прошлой 
недели и квартальную отчетность в корпоративном секторе. Однако основным 
фактором подогревающим интерес к рисковым активам остается сделанное на 
прошлой недели заявление главы ЕЦБ, отразившее планы дальнейшего 
смягчения монетарной политики.  
 

WIG UA 710,65 0,19 12,18 0,78 

Sortis15 52,05 1,58 3,88 -10,84 

    

 

Объем торгов UX/UX-Fut, млн. гривен 30,31 / 64,13 
Капитализация 175,8 млрд. гривен  

  

Sortis15 – изменение за день, % 

 
Смежные рынки События 
   

USD/UAH 8,10  Внешнеторговый товарооборот за 5м2012 вырос на 6,7% 
EUR/UAH 9,73  
EUR/USD 1,23  
Brent Crude oil, USD/bbl 105,88  
Gold, USD/Tr. oz.  1 579,30  
   

Динамика мировых индексов  

  
Developed Markets, %  
 Закрытие 1 д 1 м Ytd 
DJIA 13 075,66 1,46 4,32 7,02 
SP500 1 385,97 1,91 5,35 10,21 
Nikkei225 8 466,64 0,28 -2,28 0,13 
FTSE100 5 627,21 0,97 3,31 0,99 
STOXX600 259,81 1,26 7,10 6,24 
     
Emerging markets, % 

     Календарь 
Bovespa 56 553,12 4,72 5,05 -0,35  
RTS Index 1 382,92 2,45 7,31 0,08 23-07-12 AvangardCo –  операционные результаты 2К и 1П2012 
BSE Index 16 839,19 1,20 -0,40 8,96 21-08-12 Ferrexpo – финансовые результаты 2К2012 
SCI   2 128,77 0,13 -4,20 -3,21   
       
Источник: Thomson-Reuters, UX, расчеты Sortis 
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События: 

 Внешнеторговый товарооборот за 5м2012 вырос на 6,7% 

   Внешнеторговый товарооборот Украины за январь-май 2012 года увеличился на 6,7% 
по сравнению с январем-маем 2011 года - до $62,1 млрд. Согласно сообщению 
Госстат, экспорт товаров за этот период вырос на 5,8% - до $28,2 млрд. Объемы 
экспорта товаров в мае текущего года относительно апреля выросли на 7,8% и были 
наибольшими с начала года, состав почти $6,3 млрд.  
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Результаты торгов, внутренний рынок:  

 

1 д 1 н 1 м ytd 12 м от Max от Min

Металлургия

Азовсталь AZST 0,94 1,19 -6,95 2,40 -32,05 -44,85 1,71 0,66 -45,08 42,62

ММК им. Ильича MMKI 0,18 0,00 -9,25 -9,07 -34,41 -58,74 0,44 0,18 -58,74 0,72

Енакиевский МЗ ENMZ 38,01 1,50 -1,04 3,88 -45,07 -51,46 83,00 30,21 -54,20 25,82

Алчевский МК ALMK 0,0577 -2,04 -2,86 9,07 -43,26 -60,10 0,14 0,05 -60,10 21,47

Запорожсталь ZPST 2,50 0,00 85,19 61,29 -37,50 -45,65 5,50 1,34 -54,55 86,57

Днепродзержинский МК DMKD 0,14 7,62 0,00 9,16 8,34 -34,98 1,18 0,10 -88,15 39,80

Днепроспецсталь DNSS 1160,00 0,00 0,00 -16,61 -42,00 -37,31 2 300,00 1 000,00 -49,57 16,00

Теплогенерация

Центрэнерго CEEN 6,94 0,59 1,73 18,61 -19,14 -32,03 10,35 4,20 -32,99 65,27

Днепрэнерго DNEN 540,00 2,86 -19,28 -11,33 -16,92 -30,32 800,00 400,00 -32,50 35,00

Донбассэнерго DOEN 24,10 0,46 2,99 23,59 -15,73 -30,25 34,55 16,70 -30,25 44,31

Западэнерго ZAEN 100,00 3,09 -7,66 -3,85 -60,00 -64,91 290,00 84,00 -65,52 19,05

Машиностроение

Мотор Сич MSICH 2 204,00 1,43 -0,85 7,99 -1,17 -10,44 2 865,00 1 651,34 -23,07 33,47

Сумское НПО им. Фрунзе SMASH 2,00 0,00 0,00 0,00 -41,18 -65,52 6,48 1,23 -69,14 62,87

Турбоатом TATM 3,10 0,00 -11,43 -13,89 -38,00 -43,64 5,66 0,83 -45,26 272,15

ХК Лугансктепловоз LTPL 1,80 0,00 0,78 -18,23 -21,65 -33,37 2,89 1,62 -37,69 11,05

Вагоностроение

Мариупольский ЗТМ MZVM 0,13 0,00 -22,31 2,88 -40,19 -80,44 0,67 0,09 -81,26 37,36

Азовобщемаш AZGM 3,00 0,00 0,00 185,72 50,01 -57,14 12,00 1,05 -75,00 185,72

Крюковский ВСЗ KVBZ 18,98 4,17 1,71 5,74 -17,48 -1,30 25,64 15,40 -25,98 23,25

Стахановский ВСЗ SVGZ 2,83 6,03 0,43 8,92 -12,11 -64,73 8,03 2,55 -64,73 11,02

Коксохимическая промышленность

Авдеевский КХЗ AVDK 3,84 0,55 3,53 38,07 -37,94 -52,29 8,05 2,18 -52,29 76,35

Ясиновский КХЗ YASK 1,02 -2,40 -7,56 5,73 -26,93 n/m 1,85 0,68 -45,11 49,26

Алчевский КХЗ ALKZ 0,12 0,00 1,72 -18,28 -37,83 -60,67 0,35 0,10 -66,28 19,68

Запорожкокс ZACO 1,70 0,00 3,66 47,83 -46,54 -15,04 3,18 0,50 -46,54 240,00

Химическая промышленность

Концерн Стирол STIR 17,31 -2,70 -3,89 2,43 -52,83 -55,14 42,45 13,48 -59,22 28,41

Добывающая промышленность

Полтавский ГОК PGOK 12,50 0,00 -5,30 -10,71 -23,83 -60,69 31,80 11,50 -60,69 8,70

Северный ГОК SGOK 7,70 -1,18 -3,40 -2,68 -16,03 -26,41 12,50 7,70 -38,42 0,00

Ш-та Комсомолец Донбасса SHKD 1,31 -0,46 -6,64 18,82 19,91 -37,76 2,99 0,95 -56,29 37,58

Ш/У Покровское SHCHZ 1,15 0,00 -0,17 -8,09 5,32 n/m 1,60 0,95 -28,25 20,84

Трубопрокатный сектор

Новомосковский трубный з-д NVTR 0,24 0,00 -29,10 -15,10 -61,90 -77,09 1,05 0,22 -77,09 9,09

Харцизский трубный з-д HRTR 0,8110 1,37 0,01 -6,65 -12,80 -27,26 1,34 0,79 -39,45 2,65

Автомобилестроение

ЛуАЗ LUAZ 0,1399 0,00 -10,89 -17,71 -39,15 -39,17 0,24 0,14 -40,77 0,00

УкрАвто AVTO 20,03 0,00 -45,85 -57,37 -66,62 -79,14 108,00 20,03 -81,45 0,00

Банковский сектор

Укрсоцбанк* USCB 0,1679 3,64 -2,04 -1,76 -0,94 -45,38 0,31 0,14 -46,29 16,05

Райффайзенбанк* BAVL 0,1003 -0,30 -1,47 9,74 -23,96 -56,97 0,24 0,09 -58,30 17,45

Форум* FORM 0,93 2,20 -6,91 -18,35 -33,52 -65,54 2,70 0,91 -65,54 2,20

Нефтегазовый сектор

Укрнефть UNAF 169,00 0,30 2,42 10,53 -53,33 -75,51 690,00 146,10 -75,51 15,67

Телекоммуникации

Укртелеком UTLM 0,2550 4,08 8,51 -22,73 -42,45 -46,33 0,53 0,22 -51,88 15,91
Источник: Thomson-Reuters, расчеты Sortis  
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Результаты торгов, международные рынки:  

1 д 1 н 1 м ytd 12 м от Max от Min

AGROGENERATION ALAGR.PA EUR 1,231 1,86 -1,06 -4,62 19,23 -2,62 -5,10 2,07 1,52 -10,14 22,37

AGROTON A2TA.WA PLN 3,362 10,45 -0,48 -4,65 35,01 -43,82 -54,57 30,00 7,74 -65,17 35,01

ASTARTA ASTH.WA PLN 3,362 63,00 2,94 -0,63 16,67 21,15 -14,86 82,45 44,40 -23,59 41,89

AVANGARD INV AVGRq.L USD 1,000 9,94 -0,50 -3,31 0,00 49,70 -13,64 14,30 6,00 -30,49 65,67

INDUSTRIAL MILK COMPANY IMCP.WA PLN 3,362 12,90 0,86 3,20 27,09 65,17 57,32 31,75 7,35 -59,37 75,51

KERNEL        KERN.WA PLN 3,362 67,30 -1,03 -0,30 15,04 -3,10 9,34 75,30 51,50 -10,62 30,68

KSG AGRO      KSG.WA PLN 3,362 17,40 0,12 1,69 -3,87 -15,12 -7,69 25,00 16,22 -30,40 7,27

MHP S.A MHPCq.L USD 1,000 12,50 2,38 4,25 13,64 16,71 -8,09 14,70 8,35 -14,97 49,70

MILKILAND     MLKA.WA PLN 3,362 18,50 -1,07 0,00 0,00 32,14 -36,14 30,00 10,60 -38,33 74,53

MRIYA AGRO MAYAq.F EUR 1,231 4,95 0,00 -1,00 12,24 7,96 -32,65 7,35 4,06 -32,65 21,92

OVOSTAR OVO.WA PLN 3,362 89,50 -0,56 -2,72 -0,56 33,58 0,54 130,00 43,00 -31,15 108,14

SINTAL AGRICLT SNPq.F EUR 1,231 0,72 0,00 0,00 -20,44 -41,70 -70,12 2,41 0,40 -70,12 80,00

UKRPRODUCT UKR.L GBp 1,573 11,25 0,00 0,00 0,00 -9,13 -40,79 19,13 9,50 -41,18 18,42

FERREXPO FXPO.L GBp 1,573 179,50 3,40 -5,58 -12,61 -33,22 -48,12 385,80 173,60 -53,47 3,40

SADOVAYA   SGRE.WA PLN 3,362 3,33 0,00 -6,98 -16,54 -59,69 -62,37 10,60 3,29 -68,58 1,22

COAL ENERGY SA CLEP.WA PLN 3,362 17,50 0,00 -1,41 9,38 -18,60 n/m 28,50 15,00 -38,60 16,67

JKX OIL & GAS JKX.L GBp 1,573 88,50 1,72 -6,60 -8,53 -34,93 -55,44 211,90 87,00 -58,24 1,72

REGAL PETROLEU RPT.L GBp 1,573 14,88 0,88 -3,25 -8,43 -49,56 -65,19 45,00 14,75 -66,93 0,88

CADOGAN CADP.L GBp 1,573 19,50 6,85 -2,50 -35,54 -21,61 -49,35 50,00 18,25 -61,00 6,85

KDD GROUP     KDDG.L GBp 1,573 7,25 0,00 0,00 0,00 -14,71 -51,67 15,00 7,13 -51,67 1,75

TMM REAL ESTAT TR61q.DE EUR 1,231 0,31 0,00 -6,06 -13,41 -64,77 -75,59 1,39 0,31 -77,63 0,00

WESTA ISIC WESP.WA PLN 3,362 0,63 -1,56 -8,70 -30,00 -78,93 n/m 9,70 0,59 -93,51 6,78

Data: Thomson-Reuters,  расчеты Sortis  * - валюта биржи
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Рекомендации Sortis, внутренний рынок: 

11E 12F 11E 12F 11E 12F

Металлургия

Азовсталь AZST Н/Р 0,94 - - 3 939,1 7,88 0,1x 0,1x 2,8x 2,5x отр. 6,7x

ММК им. Ильича MMKI Н/Р 0,18 - - 2 245,5 9,60 0,1x 0,1x 0,5x 0,4x отр. 1,6x

Енакиевский МЗ ENMZ Н/Р 38,01 - - 401,0 14,37 0,0x 0,0x 3,5x 1,7x 2,9x 2,4x

Алчевский МК ALMK Н/Р 0,06 - - 1 487,2 3,87 0,1x 0,1x 4,7x 3,7x 4,3x 5,8x

Запорожсталь ZPST Н/Р 2,50 - - 6 609,0 н/д 0,4x 0,4x 6,6x 6,3x 9,6x 7,8x

Днепродзержинский МК DMKD Н/Р 0,14 - - 118,7 4,43 н/д н/д н/д н/д н/д н/д

Днепроспецсталь DNSS Н/Р 1160,00 - - 1 247,0 5,80 н/д н/д н/д н/д н/д н/д

Теплогенерация

Центрэнерго CEEN ПОКУПАТЬ 6,94 20,47 195,0% 2 562,9 5,00 0,3x 0,3x 5,8x 3,4x 8,7x 4,2x

Днепрэнерго DNEN ПОКУПАТЬ 540,00 1230,45 127,9% 3 222,4 4,00 0,4x 0,4x 4,8x 2,9x 6,8x 3,7x

Донбассэнерго DOEN ПОКУПАТЬ 24,10 115,60 379,7% 569,8 4,20 0,1x 0,1x 6,0x 2,9x отр. 4,0x

Западэнерго ZAEN ПОКУПАТЬ 100,00 636,25 536,3% 1 279,1 5,60 0,2x 0,2x 7,4x 2,3x 11,5x 2,7x

Машиностроение

Мотор Сич MSICH ПОКУПАТЬ 2 204,00 3 975,57 80,4% 4 579,9 23,85 0,8x 0,7x 2,4x 2,4x 3,1x 2,9x

Сумское НПО им. Фрунзе SMASH Н/Р 2,00 - - 142,2 12,90 0,0x 0,0x 4,0x 7,2x 0,8x -8,9x

Турбоатом TATM ПОКУПАТЬ 3,10 6,16 98,7% 1 309,8 15,30 1,1x 0,9x 3,6x 3,2x 4,9x 4,8x

ХК Лугансктепловоз LTPL ПЕРЕСМОТР 1,80 - - 394,3 23,86 0,2x 0,1x 3,2x 1,9x 5,1x 2,7x

Вагоностроение

Мариупольский ЗТМ MZVM Н/Р 0,13 - - 42,3 19,50 0,0x 0,0x 5,9x 5,9x отр. 1,8x

Азовобщемаш AZGM Н/Р 3,00 - - 139,5 11,50 0,0x 0,0x 5,1x 3,3x 0,2x 0,9x

Крюковский ВСЗ KVBZ ПОКУПАТЬ 18,98 41,88 120,7% 2 176,6 11,00 0,4x 0,4x 2,0x 2,0x 3,6x 3,4x

Стахановский ВСЗ SVGZ ПОКУПАТЬ 2,83 9,66 241,1% 641,2 12,80 0,2x 0,1x 0,7x 0,3x 3,1x 1,5x

Коксохимическая промышленность

Авдеевский КХЗ AVDK ПЕРЕСМОТР 3,84 - - 743,6 14,68 0,1x 0,1x 0,3x 0,3x отр. 1,0x

Ясиновский КХЗ YASK ПЕРЕСМОТР 2,10 - - 574,6 24,15 0,1x 0,1x 0,9x 0,8x 1,2x 1,1x

Алчевский КХЗ ALKZ ПЕРЕСМОТР 0,12 - - 355,4 2,20 0,0x 0,0x 0,5x 0,5x 2,3x 2,1x

Запорожкокс ZACO ПЕРЕСМОТР 1,70 - - 202,3 7,00 0,1x 0,0x 0,3x 0,3x 0,7x 0,7x

Химическая промышленность

Концерн Стирол STIR ПЕРЕСМОТР 17,31 - - 469,5 9,61 0,1x 0,1x 1,9x 1,5x отр. 1,2x

Добывающая промышленность

Полтавский ГОК PGOK Н/Р 12,50 - - 1 759,4 2,57 0,2x 0,2x 0,8x 0,8x 0,9x 0,8x

Северный ГОК SGOK Н/Р 7,70 - - 17 736,8 0,50 1,3x 1,3x 2,1x 2,1x 3,2x 2,8x

Ш-та Комсомолец Донбасса SHKD Н/Р 1,31 - - 437,7 5,36 0,3x 0,3x 2,1x 1,9x 4,6x 1,5x

Ш/У Покровское SHCHZ Н/Р 1,75 - - 1 484,9 4,00 0,4x 0,5x 4,7x 3,9x 41,7x 30,5x

Трубопрокатный сектор

Новомосковский трубный з-д NVTR ПЕРЕСМОТР 0,24 - - 48,0 8,50 0,0x 0,0x 0,2x 0,3x 0,4x 0,5x

Харцизский трубный з-д HRTR ПОКУПАТЬ 0,81 2,38 193,5% 2 107,4 2,00 0,3x 0,3x 1,7x 1,5x 2,7x 2,1x

Автомобилестроение

ЛуАЗ LUAZ Н/Р 0,1399 - - 605,3 10,00 0,1x 0,1x 0,4x 0,3x отр. 5,8x

УкрАвто AVTO Н/Р 20,0300 - - 126,8 20,35 0,0x 0,0x 8,5x 7,3x 0,3x 0,3x

Банковский сектор

Укрсоцбанк* USCB ДЕРЖАТЬ 0,1679 0,152 -9,5% 1 796,5 5,00 0,3x 0,3x р/н р/н 121,0x 12,9x

Райффайзенбанк* BAVL ПОКУПАТЬ 0,1003 0,149 48,6% 2 427,2 4,34 0,4x 0,4x р/н р/н 79,2x 9,0x

Форум* FORM ПОКУПАТЬ 0,9300 1,646 77,0% 210,1 9,80 0,1x 0,1x р/н р/н отр. отр.

Нефтегазовый сектор

Укрнефть UNAF ПОКУПАТЬ 169,00 397,98 135,5% 9 164,6 7,00 0,4x 0,3x 1,2x 1,2x 2,0x 2,1x

Телекоммуникации

Укртелеком UTLM ПОКУПАТЬ 0,2550 0,4206 64,9% 4 775,2 7,21 0,4x 0,4x 5,0x 3,1x отр. 11,5x
* P/BV вместо P/S Источник: Thomson-Reuters, расчеты Sortis  
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Рекомендации Sortis, международные рынки: 

11E 12F 11E 12F 11E 12F

AGROGENERATION ALAGR.PA N/R 2,29 - - 79,7 42,87 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

AGROTON A2TA.WA N/R 3,12 - - 67,6 26,20 0,63х 0,48х 2,47х 2,01х 1,77х 1,46х

ASTARTA ASTH.WA ПОКУПАТЬ 18,81 27,69 47,2% 470,3 37,02 0,55х 0,46х 2,13х 2,08х 2,25х 1,92х

AVANGARD INV AVGRq.L ПОКУПАТЬ 9,94 20,98 111,1% 634,9 22,50 1,14х 1,08х 4,08х 3,92х 3,88х 3,74х

INDUSTRIAL MILK COMPANY IMCP.WA N/R 3,85 - - 120,6 24,00 2,28х 1,55х 5,11х 3,95х 6,59х 5,22х

KERNEL        KERN.WA N/R 20,09 - - 1 601,2 62,87 0,84х 0,75х 6,52х 5,74х 7,34х 6,34х

KSG AGRO      KSG.WA N/R 5,20 - - 77,5 33,00 3,15х 1,65х 3,83х 2,64х 4,38х 2,74х

MHP S.A MHPCq.L N/R 12,50 - - 1 348,2 35,00 1,21х 1,12х 6,02х 5,48х 6,35х 5,96х

MILKILAND     MLKA.WA N/R 5,52 - - 172,6 27,20 0,32х 0,27х 3,82х 3,25х 3,85х 3,23х

MRIYA AGRO MAYAq.F N/R 6,09 - - 647,4 20,00 2,32х 1,62х 3,22х 2,58х 3,78х 3,01х

OVOSTAR OVO.WA ПОКУПАТЬ 26,72 37,24 39,4% 160,3 25,00 2,40х 2,44х 5,30х 6,43х 5,90х 6,81х

SINTAL AGRICLT SNPq.F N/R 0,89 - - 29,2 36,30 0,46х 0,37х 1,67х 1,24х 2,06х 1,46х

UKRPRODUCT UKR.L N/R 0,18 - - 7,2 28,42 0,10х 0,07х 1,15х 0,42х 4,63х 1,15х

FERREXPO FXPO.L N/R 2,82 - - 1 661,5 33,17 0,99х 0,99х 2,56х 2,60х 2,66х 2,66х

SADOVAYA   SGRE.WA N/R 0,99 - - 42,8 25,00 0,52х 0,29х 2,36х 0,95х 2,83х 1,01х

COAL ENERGY SA CLEP.WA N/R 5,23 - - 235,2 24,99 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

JKX OIL & GAS JKX.L N/R 1,39 - - 238,8 45,44 0,90х 0,71х 1,28х 1,08х 3,36х 2,31х

REGAL PETROLEU RPT.L N/R 0,23 - - 74,5 15,50 1,65х 1,45х 45,16х 10,49х neg. neg.

CADOGAN CADP.L N/R 0,31 - - 70,9 50,72 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

KDD GROUP     KDDG.L N/R 0,11 - - 18,5 68,08 4,01х 0,86х 18,31х 23,47х 1,07х n/a

TMM REAL ESTATE TR61q.DE N/R 0,38 - - 19,8 18,92 0,92х 0,84х 11,78х 12,75х 6,14х 4,35х

0,00

WESTA ISIC WESP.WA N/R 0,19 - - 8,3 25,00 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Data: Thomson-Reuters,  расчеты Sortis  
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