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Buopa innexc Ykpaincekoi Oipxi 3Hu3uBCS Ha momipkoBani 0,4%. JIBi akuii 3 m’aTH «IHAEKCHUX» (3 I’sATH 0€3
«Mortop Ciui») BYOpa 3aKiHYMIN «B IUTIOCI», IBI — B «MiHyci». Taka coOi cumetpis. Akuii Paiiddaiizen 6ank ABaib
BYOpa 3HU3WIKCH B IiHI HA 2,4% 1 11e «IOTATHYJIO» 1HJEKC YKpaiHChbKO1 Oipxki BHU3. Akuii «LleTpenepro» miapociau
me Ha 1,1%. 3minn min akuiii «/{onbacenepro» ta «YkpHadTu» Buopa Oynu He3HAuHUMH - MeHmIe 1%. 3aranbHi
300pu akiionepiB Paiiddaiizen 6ank ABans BinOyayThes 27.04.2018.

[TozaBuopa mi3HO yBeuepl Ta BUOpa BIEHb NPOJOBXKMIACH icTopis 3 akmisiMu «Motop Cidi», SKI TUMYacOBO HE
TOPTYIOTBCA.

BykBanbui nuTtatu 3 npec-penizy Ciyx6u 0esnexu Ykpainu, narosanoro 20:59, 23-04-2018:

«..3a nasenumu y CH Vkpainu Ooanumu, npeocmaguuxu iHO3eMHOI KOMRAHIL po30y008ylomb Cy4acHuul 3a800 i3
BUPOOHUYMEA ABIA0BUSYHIB, HA AKULL NIIAHYEMbCS NEPEHeCMU YKPAIHCbKe BUPOOHUYMEO ma nepedamu mexHoI02il.

Hna peanizayii yux namipie, écynepeu YKpaiHCbKOMY 3AKOHOOA8CMSY, I[HO3eMYAMU 30IUCHEHO ONOCepeoKO8aHy
KOHYEeHmMpayito KOHMpoibHo2o nakema axyii «Momop Ciuy, sikuii Hapasi oghopmieno Ha wicms OQUIOPHUX KOMNAHIT
ma ¢izuuny ocooy.

Cnigpobimnuxkamu cneyciayxcou y 63aemooii 3 [epowcghinmonimopuneom Yxpainu 6cmaHosneHo, wo npooaic
KOHMPObHO20 naxkemy axkyii cmpameeiyno2o 06 ’ekma [IAT «Momop Ciuy 30itichio8ascs Ha adpecy Qizuunux ocio
ma KOMRNAHiU Hepe3uoenmié 6 obcseax menwt Hioe no 10%, y 36°a3Ky 3 uum icHYOmb ni0o3pu Npo HAMA2AHHA
3aYIKABIEHUX 0CIO NPUXo8amu G1ACHUKI8 iICMOMHOL yuacmi ma peaivhux benehiyiapHux 61ACHUKI8 NOKYNYI8 aKyill.
Ha oanuii yac npeocmasHuku KOMnawHii-Hepe3uoeHma Maroms HAMIp NPOMUNPABHO CKOHYEHmMpYsamu npuoOaHull
nakem axyii, wo 3abesneyye nepesuujenns 50% 2o10cié y 8UWOMY Opeani YAPAsIiHHA MOBAPUCMBA MA OMPUMAMU
NOBHULL KOHMPOIb HAO U020 OislbHicmIo Y cghepi BIlICbKOBUX O0OOPOHHUX 3AMOGIEHb, WO NIOMBEPONCYEMbCS
mamepianamu cnpasu.

Y pamkax exazanoeo kpuminanvnoz2o nposadscennsn y 2017 poyi, 32i0HO 3 OMPUMAHOI0 YX8AN0I0 €YY, OY10 HAKAAOEHO
apewm na naxkem axyiu [IAT «Momop Ciu» y 56%...».

[ToBuuit  teker  mpec  pemdy  CuyxOu  besmeku ~ YkpaiHm  MOXHa  3HaiTH 32 aJpecorlo:
https://ssu.gov.ua/ua/news/1/category/2/view/4678#.\VrZkAuWb.dpbs

3riHo 3 NoBiAOMJIEHHSIMH 1H(opMareHTCcTB, Buopa IIpesunent «Motop Ciui» B'suecnaB boryciaeB HazBaB oO1Iyku
CBY nHeM paHillle «HaJyMaHOIO aKI[i€l0» i OJTHUM 3 €TaliB «pei1epCchbKOro 3axoIuIeHHs» mianpuemctsa. [Ipo 1e BiH
3asiBUB Ha mpec-KoHdepeHuii y 3anopixoki. BiH Haromocus, 1mo mpoaax axkiiidi KUTaChKOMY IHBECTOPY, a TaKOXK
CHIBPOOITHUIITBO 3 KUTACHKOIO CTOPOHOIO LIOJI0 OpraHi3allii JileH31iHHOro BUpOOHUIITBA YKPATHCHKUX aBiaJIBUTYHIB
B KHP 3niiicHiotoTscst «MoTtop Ciuuio» B CyBOpii BiAOBITHOCTI A0 3aKOHO/IaBCTBA Y KpaiHU.

Baxxko komeHTyBaTu moii, 10 AKMX HE Maell CTOCYHKY. I 30BciM He TpeOa 1poro podbutu. [Ipasaa, aiiicHo, B kKpaiHax,
Jie aKiii 0OOpOHHUX HIAMPUEMCTB KOTHPYIOThCS Ha Oipikax, 3a3BUYal € CIeliajibHi JOCUTh CYBOpI MpaBUIIa, AKOPCTKI
OOMEXEHHsI CTOCOBHO TE€pPEeXOJy 3HAYHOTO MpaBa BIACHOCTI Ha TakKi KOMIIaHii, HaBMHCHE CIa0Ke PO3KPHUTTS
iHpopMarii B 3BiTHOCTI nuX mianpueMcts (npukiamu Boeing, UTC, i tak naii), i He TUIbKHU 1ie. AJie MU TIOYYJIU JIBi
PI3HI TOYKH 30pYy, a Jajll BC€ Ma€ BUPIIIYBaTH JiMile 3aKOH 1 HUM YINOBHOBA)KEHI JIIOJHM, SIKI 1 BUpIIATh YU Oynu
NOpYILIEHI IPpaBUJia, Y - Hi.

ITomixx TMM mo3aB4YOpa BiAOyNIOCH ABI iHII MOJIi, AKI T€X MAIOTh 3HAYHUH BIUIMB HA (POHAOBUI PHHOK YKpaiHH.
Buopa um, TouHime, mo3aBuopa OmyOJiKyBaJid CKOpodeHi ¢iHaHCOBI pe3ynbratu 3a 2017 pik MeTamypridHUi
KOMOIHAT «A30BCTajby» Ta KOKCOXIMIUHHH 3aBOJ «3amopiKKOKC», sIKI BXOIATH a0 rpynu «MetinBect». 2017 pik
MeTanypriiHuii komOiHaT "A30BcTanp" 3aKkiHUMB 3 YUCTUM 30MTKOM 131 Minmbiiona rpuBeHb. Pasom 3 Tum, y 2017
potti mopiBHAHO 3 2016 poxoM KOKCOXiMiIUHHIA 3aB0OJ "3anopiXkokce" 301IbIMB YyiCcTUi TpuOyTOK y 2,9 pasu, abo a0
1059 minbitonn rpuBeHb. Temnep Bigomi yucTi (iHAHCOBI PE3yJbTATH BCIX MMIECTH MiAMPHUEMCTB, 1O SIKUM XOJIMHTOBA
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KommaHisg «MeTiHBecT» 00’sBHJa I[IHU MPUMYCOBOTO BHUKYIy. Temep MOKHA IMOPIBHATH LIHU BUKYIY 3 YHCTUM
nprOyTKOM Ha aKI[iIo MAIPUeEMCTB, oTpuMaHuM B 2017 poiri, a TAKOX 1X BIACHUM KaIliTaJIOM.

3BHYAHO JMBYE, KOJH I[iHA BUKYIY «3amOPKKOKCY» cKianae 56% mpuOyTKy mianpuemMcTsa, oTpumanoro B 2017
poi (8,87 rpuBHi Ha akiito B 2017 porii). Mosxxna Oyno 0 1e BiIHECTH Ha BEIMKI 30MTKH TOMEPETHBLOTO POKY. AJe Xk
Hi. B 2016 pomi mianprueMcTBO TakoX 0y0 NpUOYTKOBHM, 1 OTpUMaIo YucToro npudyTky 3,05 rpuBHi Ha akuito. Llina
MIPUMYCOBOT'0 BHKYNY IHMX aKIi CKJIajuae, 3rigHO 3 MoBimomieHHsM, 4,94 rpuBHI Ha akuiro, abo 0,82 cepeaHboro
npuOyTKy 3a JIBa OCTaHHI poku (KoediuieHT «uina/mpubyrok» adbo P/E), Puc. 1, Puc. 2. 3BuyaiiHO, Lle MOXHa
BIJIHECTH JI0 Ty’Ke cIIaOKoi JTiKBiqHOCTI miel akiii. [Ipore, MOXIIMBO, BCe K HE B Takiil ke Mipi?

Tak camMO CyMHIBHUM BHJIA€THCS 1 IlIHA MPUMYCOBOTO BHUKYyMy «A3oBcTam» - 3a 0,09 BmacHoro kamitaty, i, THM
OinpIe, miHa Mapiynoabscekoro kom6inaty lmmiva - 0,04 BapTocti BiacHoro kamitany, Puc. 2. A mo Tozi, BiacHe,
O3Haya€ MOKAa3HHWK BJIACHOTO KamiTany? | 4 mpaBUIIBHO BENEThCS OyXraJlTepChKHid OOJIK Ha MiAMPUEMCTBAX TPYITH?
Sk TONmi CTaBUTHCH JO KOHCOJIJOBAaHOI 3BITHOCTI camoro «MetiaBecty»? | sk maHi OyXraJTepchbKOro OOJKY
CHIBBIIHOCSTHCS 3 MOPIBHSUIBHOIO OLIHKOIO XONAUHTY? Tak, 3HOBY K Taku 3po3ymisia mpoOriema JiKBIZHOCTI 1 B
IbOMY BHUIIQJKy — JIBOX METKOMOiHaTiB. XTOCh, MOXe, e CKaxe, 1o € me O0opr «MeTiHBecTy», i Tak 3BaHa
«HalloHaM3aIis» mianpueMcTs nporo xoiaauury B OPJIJIO, mo movipHi kommaHii KOTUPYIOTbCA B YKpaiHi, Jie €
BEJIMKI PU3HKH, TOIIO, ajie¢ k... Tak JUCKOHT, 32 JUCKOHTOM, JHCKOHT 3a JUCKOHTOM MOXHA JIMTH JO aOCYpIHUX
BUCHOBKIB. [l0o pedi, SIKIIO B3ATH CyMy BCIX I[IH IIECTH aKLid, SKi MPUMYCOBO BHKYIOBYIOTh Ta MOMHOXXHUTU Ha
KUIBKICTh aKIi BCIX IMX IIECTH eMITeHTiB (Taka coOi yMOBHA KarmiTali3allis) 1 MOAUTMTH € BCE HAa CyMy IX
3arajJbHOro (hiHaHCOBOTO pe3ynbrary 3a 2017 pik, TO OTpUMAEMO MOKa3HUK «iliHa/mpubyToK» abo P/E 1,6. Aue x 11e
xi0a TMOKa3HHWK s Benukoro «MetinBecTy»? Moike, MOTPOXY BHILIAYyBaTH MICIICBUM y4YaCHHUKaM pPHHKY Ta
MpariBHUKaM TIiAIPHEMCTB-aKIlIOHEpaM, MEHCIOHepaM, SKi Ha HUX MpalioBald, JUBIACHAM, SKI BOHH TEIEp BXKE
HIKOJIM HE OTPUMAIOTh?

Temep ans GanmaHCcy — TPOXH MO3MTHBY. Buopa MiKHapojaHe pedTHHroBe areHTcTBO FitCh mpuceoino dinanbamit
peituHr eBpo OoHmam «MetiHBecTy» Ha cymy Maibke 1,6 MutbspzaiB gonapiB CIIA ¢inanbauii peiitunr «By» 3
peiTHHrOM BigHOBIIEHHS akTuBIB «RR4». 30BciM HemoraHo, sik Juisl YKpaiHChbKOro eMiteHTa. Ilpu 1nbomy areHTCTBO
Fitch moBigommio, mo cam mpodinae rpymu - Bummii 3a «By», a came «BB», 1 KpequTHHI peUTHHT IPYIH OOMEKCHUIT
OTIEpaIliTHUM CepeIoBUILIEM B YKpaiHi.

Buopa o0cAar TopriB iHAEKCHUMH akIiIMU Ha PUHKY 3asBOK YKpaiHCbKOi Oipxki OyB, sIK 1 B MMHYIII I1’ITh TOPTOBUX
cecii, Jeno HIKYMM 3a CBOI cepeHbOJICHHI 3HAUEeHHS 3a OCTaHHI IMIBPOKY, piK Ta 1Ba. 3HOBY, SKi 1 JAB1 MONepenHi
TOpProBi cecii OlIbIIa YaCTMHA LKMX OOCATIB Ha PUHKY 3adBOK Yb mpuiiniutace Ha akuii Paiidg¢aiizen 6ank ABaib
(Buopa nech 60%). OqHak, Ha 11ei pa3, Ha BIIMIHY BiJ] TONEPE/IHIX, 3 CYyTTEBUM 3HMKEHHSAM iX LIHU.

Buopa Ha punKy 3asBok Yb npoinumm Topru akiisiMu 1’ siTH «He 1HAEKCHUX» eMITEHTIB, O/IHAaK JOCUTh CYTTEBI (K JUIS
OCTaHHIX POKIB) OOCATH TOPTiB OyJu JHUIIE aKIiIMH ABJIiBCHKOr0 KOKCOXIMIYHOTO 3aBOay. Ha 1eii pas 3 cyrreBum
npoBasioM ix wiHu (-6,1%, Bix Hemoranoro, m0 peui, piBHS). 3araibHi 300pu akIioHEpiB ABIIIBCHKOTO KOKCOXIMY
BiOynyThes, K 1 300pu Paiiddaiizen 6ank Asans, 27.04.2018.

3are oOcsru TopriB OB/III Ha puHKY 3asBOK Y KpaiHChKOi Oipi BYopa Oynu 3HauHUMH TopryBajioch YOTHPU BUITYCKU
JiepKaBHUX LIHHUX mamnepiB YKkpainu. OnHak, Jyxe BelIuki o0csAru NpUHILINCh Ha Manepu JeHOMIHOBaHI B Jojapax
CIIA 3 moramrerasam 20.06.2018, 09.05.2018 rta, nasits, 10.07.2019.

TyT MOXHa 3alyduTu «Teopito 3MoBU». OcTaHHE - 1ie, 3BUYaiiHO, >kapT. HamionansHuil O0ank Ykpainu oginiiiHo
OTOJIOCHB TIPO T€, IO BiH He Oyae 3HMXKYBAaTH OOJIIKOBY CTAaBKY [0 KiHIISI TIOTOYHOTO POKY, a KOPCTKY MOHETapHY
nomtuky mpoBoautume 10 2020 poky. Lle, 3rigHo 3 HBY, Mae migastu HOpmy 30epexeHb yKpaiHIiB. [HImmmu
CJIOBaMHM, TPOMA/ISIHU TIOHECYTh CBOi I'pMBHI He Ha 0a3ap 4M B MarasuH, a B KOMEpIliiiHi OaHKH, OCKUJIbKU BiJICOTKOBI
CTaBKM TaM OyayTh CyTTeBUMH. [luM camum 3HU3UTHCA piBeHb 1HGIAII, BBakae HBY. binmbpimie Toro, rpomaasHu
OOMIHSIOTH CBOT JIOJIApPU UM €BPO HA HalliOHAJIBHY YKPATHCHKY BAIOTY, 1 3HOBY 3pO0JIATh TeK caMe: a0 BiHECYTh iX B
OaHkM a00 KYIUISTh TPUBHEBI Jiep)kaBHI marnepu. TakuMm 4uHOM, 30€peXeHHsI B TPUBHI MalOTh NMIPUHECTH TPOMAJITHAM
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Ta IOPUANYHUM 0cO00aM Kyau OuIblie BUTOH, HIXk 30epeeHHs B rpuBHI. He BUKIIIOUEHO, 110 Taki CBiAOMi TPOMaISTHU
Y FOPUIUYHI 0co0U 00’ IBMITHCH 1 BUopa, 1 mpoaamu OB/ nerominoBani B gonapax CIIIA Ha Benuki cymH.

CgitoBi puHkH akuiil. [Ipo HUX 3ragyerbes B IIbOMY OIJISAI TOMY, II0O BOHM MajH i, SK MPABHIIO, MAIOTh 3HAYHUM
BIUTMB HAa MICIEBUHA YKpAaiHCHKUW PUHOK aKIlii, MpUHAWMHI Ha I[IHM 1HACKCHUX TarnepiB YKpaiHCbKOI Oipki Ta
naifoBux marnepiB MUpOHIBCHKOTO XJIiOOMPOIYKTY, 1 1€, MOXKJIHBO, KprokiBcbkoro BaroHzaronay. OmnocepenkoBaHo,
3apa3 HeMpsMO, iX JTMHAMIKa BIUIMBAE MIHM aKI[Id HA IEpepaxoBaHUX BHUIIE €MITCHTIB.

Buopa mupokuii ¢ponnosuit ingekc CLIA S&P 500 3uuzuscs Ha 1,3%, mmpoxuil 3araibHOEBpONEHChKH (HOHIOBUI
irnekc STOXX 600 maitke He 3MiHUBCS, BTpaTUBIIU cyTo cuMBoiiuHi 0,02%, a KoMIo3UTHUI A0MapoBUil (POHIOBUIA
1HJIEKC KpaiH, siki po3BuBaroThess, MSCI EM Buopa nipocis me Ha 0,35%.

Buopa BinOynace «3HaMeHHa», 1 HE AyXke MpueMHa nojis Ha (inancoBomy puHky CIHIA, xoya il JaBHO O4iKyBaHa.
Brepme 3 2014 poky noxigaicte 10-u piuHux aep:kaBHUX oOxiramiil miei kpainu pidnuia nepesummia 3,0%. Lle ne
Jy’Ke TpUeMHA HOBHHA IS HAIO1 KpaiHu, sKiH 1mie Tpeda B I[bOMY 1 HACTYITHOMY POKaX PO3MIIIaTH OOProBi JepKaBHI
narnepy Ha 30BHIIIHIX PUHKAaX i, TETEp IyXe IMOBIPHO, MPH OLIBII BUCOKUX BIZICOTKOBHX cTaBKax. J{o peui, B cBOiX
BHUCHOBKAax, MpO SK 3rajyBaloch Bulle, HarioHanbHuil 0aHk YKpaiHM TakoX MOCIABCS Ha MiABUIICHHS 0a30BOi
BizicoTkoBOi ctaBku B CIIIA 1, BiIOBIAHO, 3pOCTaHHS 1 IHIMUX BIJICOTKOBUX CTaBOK Y CBITi, III0 BUJIA€THCS OYCBHIHO
NPaBUIIbHUM.

CrporojHi 3paHky ¢’rouepcu Ha aMepUKAHCHKI Ta €Bpomneichki (POHAOBI 1HIEKCH HECUIIBHO 3HUXKYIOThCA. 3rinHo 3 IG,
sKa Ja€ KOTUPYBaHHSA (DOHIOBHX IHAMKATOPIB O MOYATKy OIp»KOBHUX TOPTiB, CHOTO/IHI HAa BIAKPUTTI €BPOIEHCHKI
($OHI0B1 1HAEKCH MOMITHO «TIpocsiayThy». 3panky inaekc MSCI EM Btpauae mie 0,7%.

CporoniHi 30BHIIIHINA (OH A MICHEBOIO PUHKY aKIii — HeraTuBHUM. Ta 1 BYOpa iHAeKC YKpaiHChKO1 OipXki «3poOuB
HepepBY» B CBOEMY POCTI 1 JIemIo 3HU3UBCs. Yu Oyjie BUOPAIIHBOTO 3HMKEHHS JOCTATHBO ISl OCHOBHOTO (DOHIOBOTO
1HAMKaTOpYy YKpaiHH, CbOTO/IHI T00AUYNMO.

P/E 2017. IngexcHa kop3nHa Yb (0e3 "YH'") uinm Ha
24.04.18 i Al MeTinBecTy, HiHU BUKYNY, npudyTku 2017
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3ane:xnicts P/B Bin ROAE. Innekcna kopsuna Yb (0e3
"YH") llinu Ha 24.04.18 ta I'3K - Bukyny, npudyrku 2017
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Byn. CarapgauHoro, 25-B6, 3 noBepx, Tesn.: 044 390 57 60
3BepTaemo Bawy yBary Ha Te, wo us iHdopmauia € snacHictio TOB «KIHTO, Jitg» Ta Bignobpaxae 6aueHHsA cuTyauii Ha
dhoHaoBMX puHKax daxisusamMm komnaHii. TOB «KIHTO, JIta» He Haja€ »XXOAHMUX rapaHTii CTOCOBHO peanisauii NporHosis Ta
peKoOMeHZali, BUKIAAEHUX Y LbOMY AOKYMeHTi, Ta He 6epe Ha cebe BignoBiganbHOCTI 3a 6yab-AKi MOXIMBI Hacnigkm
BMKOPUCTaHHSA Ui€l iHpopMauii, BKkto4Yaroum diHaHCOBI BTpaTWU, ane He obmexylunucb HuMMU. HaBeaeHy iHdopMauito B
XXOLHOMY pasi He MOXHa po3rnsa4aTh 9K peKOMeHAauito Ha KyrmiBA 4M NpoAax LiHHMUX rnarepis, BOHa Npu3HadeHa ivwe ans
Baworo BukopuctaHH4. Lo iHdopmauito TOB «KIHTO, JITa» Hajae 3a BAaCHMW KOLWT, TOMY LS iHpopMaLisa B NOBHOMY 06cCA3i

Ta B YCiX YyacTnHax € 06'eKTOM BNaCHOCTI, BONOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsagxeHHsa TOB «KIHTO, Jita».
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