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Сьогодні зранку фондові індекси Азії перебувають у 
негативній зоні; ф’ючерси на американські та європейські 
бенчмарки також знижуються. Наразі немає факторів для 
втримання вітчизняного фондового ринку від зниження 
котирувань акцій. 

Вчора торгова сесія на Українській біржі завершилась 
незначним зростанням індексу: денна доходність склала 
всього 0,4%, значення індексу підросло на 4,5 п. до 1014,8 
пунктів. Обсяг торгів акціями на ринку заявок зріс до 16,5 
млн. грн.; як завжди, найбільша ліквідність була зосеред-
жена в акціях Центренерго, Алчевського МК, Мотор Січі 
та Авдіївського КХЗ. Найбільше зростання з-поміж емітен-
тів індексного кошику продемонстрували акції Центренер-
го (+1,8%) і Укрсоцбанку (+1,7%). Акції Мотор Січі та Азов-
сталі виглядали слабкіше – їх ціни акцій просіли за день 
на 0,6% та 1,0% відповідно.

На фондових майданчиках США у вівторок продовжу-

вав панувати негативний настрій: індекс S&P 500 і Nasdaq 
втратили по 0,9% своєї вартості, Dow Jones – 0,8%. Опу-
бліковані вчора квартальні звітності корпорацій виявились 
гіршими, ніж очікувані аналітиками, в тому числі крупний 
оператор доставки вантажів United Parcel Service, а та-
кож Apple; Deutsche Bank; Whirlpool; Peabody Energy. Окрім 
корпоративної звітності на хід торгів впливали публікації 
міжнародних рейтингових агентств. Агентство Moody’s, 
враховуючи загострення боргової кризи в зоні євро, зміни-
ло прогноз по рейтингу Німеччини зі «стабільного» на «не-
гативний»; рейтинг країни лишається «ААА». Крім того,  
рейтингове агентство знизило прогноз по довгостроково-
му рейтингу фонду фінансової ста-більності EFSF зі «ста-
більного» на «негативний», після пониження прогнозів по 
рейтингах Німеччини, Нідерландів та Люксембургу.

Сьогодні інвесторами очікується макроекономічні дані 
з ринку нерухомості США, дані по ВВП Великобританії.

ОГЛЯД РИНКУ

За останній тиждень акції Центрального ГЗК зни-
зились на 5,6%, індекс Української біржі втратив 11%, 
на місячному інтервалі індекс УБ зріс на 7,6%, акції 
емітента знизились на 5,6%; за останні три місяці ін-
декс УБ знизився на 27%, акції CGOK – на 7%.

У червні 2012 р. Центральний ГЗК випустив 485 
тис. тонн залізорудного концентрату, що на 3% ниж-
че, ніж у травні 2012, і на 2% – від показника за чер-
вень 2011. За 6 місяців 2012 комбінат випустив 2975 
тис. тонн концентрату, що 0,7% вище від показника за 
аналогічний період попереднього року.

За даними Bloomberg, за останній місяць ціна на 
залізну руду на спотовому ринку (імпорт Китай, Fines 
62%, CFR) знизилась на 9%, до $125 за тонну.

Акції емітента котируються з наступними коефі-
цієнтами (відповідно до результатів 2011-го): EV/S – 
1,22; EV/EBITDA – 1,96; P/E – 3,0; P/S – 1,22.

Ми рекомендуємо продавати акції CGOK так як 

вважаємо, що на інтервалі 12 місяців акції мають 
нижчий потенціал, ніж ринок в середньому.

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: Центральний ГЗК

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 1 015 % 0,4 6,4 -27
PFTS 374 % -2,3 2,2 -30
Розвинуті ринки
S&P 500 1 338 % -0,9 0,2 -2,5
STOXX 600 251 % -0,5 1,6 -1,5
Nikkei 225 8 488 % -0,2 -3,5 -10

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 314 % -0,7 2,5 -17
SHCOMP (Китай) 2 147 % 0,2 -5,1 -10
IBOV (Бразилія) 52 639 % -0,7 -5,1 -15
SENSEX (Індія) 16 918 % 0,2 -0,3 -1,7

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 115 % 0,6 -5,7 -3,0
BET (Румунія) 4 512 % -0,3 0,9 -14
PX (Чехія) 879 % 0,4 -2,3 -4,7

Bux (Угорщина) 17 085 % 0,8 -0,9 -2,3
Курси валют
USD/UAH 8,082 % 0,0 0,1 0,6
EUR/USD 1,205 % -0,7 -4,1 -8,7
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 103 % 0,2 14 -12
Gold, $/унцію 1 581 % 0,3 0,5 -3,7
Боргові інструменти
CDS, б.п. 895 б.п. 17 33 103
Ukraine-21YTM,% 9,27 б.п. -10 -7,9 -26
USTreasury-10YTM,% 1,47 б.п. -3,1 -16 -61
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НОВИНИ

Лідери за обсягом торгів Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

CEEN 4 082 ALMK 712

ALMK 3 640 CEEN 413

MSICH 2 928 AVDK 370

AVDK 1 286 AZST 258

Лідери доходності (ринок заявок)  

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

SHCHZ 1,20 12 9 11

ZAEN 94,5 9,9 0,5 1

MZVM 0,12 9,6 0,1 1

DNEN 545 9,0 3 5

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

LTPL 1,72 -4,4 7 3

CGOK 6,70 -5,6 6 4

ZHEN 0,60 -6,0 7 5

DNON 132 -19 4 6

ПАТ «Алчевський металургійний комбінат» завершило січень-червень 2012 року з чистим збитком 141 млн. грн.. проти чистого прибутку в 42 
млн. грн. за аналогічний період 2011 р.
Відповідно до квартального звіту підприємства, чистий дохід за зазначений період скоротився на 25% – до 7 537 млн. грн.

Коментар аналітика: позитивна звітність. 
Чистий дохід у 2-му кв. 2012 р. зріс на 8% відносно 1-го кв. 2012 р., однак знизився на 27% відносно 2-го кв. 2011 р. Виробництво змінилось від-
повідно на +2%, -6%. EBITDA склала 270 млн. грн., що відповідає $39 на тонні прокату, це вище від наших очікувань. Чистий прибуток у 2-му 
кв. 2012 р. склав 174 млн. грн. Ціна продукції перевищила виробничу собівартість на $47 на тонні. Чистий борг на кінець звітного періоду 
зріс до 10,3 млрд. грн., обігові кошти складають тримісячний запас собівартості продукції. 
EV на тонну виробництва становить $381 (за результатами 2-го кв. 2012 р. помноженими на 4); EV/S (аналогічно) – 0,67; EV/EBITDA – 9,7; 
P/E – 1,3. Трейлінгові значення за останні 4 квартали: $422; 0,72; 14,7; 12,6 відповідно. 
Наявність валових і чистих прибутків в другому кварталі свідчить, що ринкові ціни на вхідну сировину знизились сильніше, ніж ціни на про-
кат. Ринок може позитивно відреагувати на неочікувано позитивну звітність емітента, а єдиним чинником, який буде стримувати зрос-
тання ціни акції може стати збільшення боргу.
Укрсоцбанк отримав 1,6 млн.грн. прибутку у 2кв2012
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Коментар аналітика: Нейтральна новина. 
Незважаючи на те, що фінансовий результат Укрсоцбанку був очікуваним – фактично на рівні беззбитковості, в структурі доходів/витрат 
відбулися зміни. Слід відмітити дві з них:
По-перше, відбулося несподіване зростання адміністративних витрат банку на 63% р/р, або 206 млн.грн., до 532 млн.грн. За рахунок чого 
це трапилося – поки що невідомо. Однак, можна припустити, що банк продав невелику частину кредитного портфелю з дисконтом, і цей 
дисконт був віднесений на затрати. 
По-друге, також неочікувано знизилися відрахування у резерви – на 43% р/р, або 219 млн.грн., до 290 млн.грн.
Особливих змін у балансу не відбулося. Кредити знизилися на 417 млн.грн. (найбільше падіння за 6 кварталів), депозити – на 552 млн.грн. 
(найбільше падіння за 12 кварталів). Дефіцити покривалися за рахунок притоку материнських коштів – на 232 млн.грн. кв/кв.
Форум отримав 1,3 млн.грн. прибутку у 2 кв 2012

Коментар аналітика: Нейтральна новина.
Банк активно продовжує делеверідж. Показовим в цьому є чергове падіння активів та кредитного портфелю на 0,9 млрд.грн. та 1,0 млрд.
грн. кв/кв відповідно. Відтак скорочуються і доходи банку – у 2кв2012 вони впали на 41% р/р та 38% кв/кв, а операційний збиток розрісся до 
380 млн.грн. за квартал. Чистий прибуток за 2кв становив мізерних 1,3 млн.грн. 
Таким чином, банк продовжує знижувати обсяги бізнесу, що означає безперспективність будь-яких інвестицій в нього.
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 1015 1010 2374 748 0,4 -11 7,6 -27 15319 9785

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 545 500 800 396 9,0 4,8 -9,2 -18 3 7

Донбасенерго DOEN 21,3 21,1 49,9 15,0 0,9 -13 14 -20 196 175

Західенерго ZAEN 95 86 330 54 10 -18 11 -48 0 5

Центренерго CEEN 6,49 6,38 14,5 4,05 1,8 -8,2 13 -19 4082 2631

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,60 0,64 1,87 0,51 -6,0 -3,2 -14 -39 7 12

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 4 100

Крименерго KREN 1,70 1,70 2,47 0,50 0,0 0,0 19 13 0 0

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 158 157 840 125 0,8 -6,7 8,1 -44 371 378

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 7,8 7,7 13,3 7,65 1,8 -0,7 -0,7 -37 47 127

Полтавський ГЗК PGOK 12,3 11,8 34,1 11,5 4,2 -20 -5,8 -31 2 14

Центральний ГЗК CGOK 6,70 7,10 8,35 5,21 -5,6 -5,6 -5,6 -7 6 0

ШУ Покровське SHCHZ 1,15 1,07 2,49 0,90 7,8 -11 -12 -16 9 6

Комсом. Донбас SHKD 1,25 1,25 2,99 0,80 -0,1 -22 1,0 -11 2 15

Металургія

Азовсталь AZST 0,90 0,91 2,37 0,14 -1,8 -16 1,5 -28 969 517

Алчевський МК ALMK 0,05 0,05 0,20 0,04 0,0 -17 1,5 -38 3640 1431

Єнакієвський МЗ ENMZ 35,6 35,6 130 27,7 0,0 -14 0,5 -44 872 739

MMKI MMKI 0,20 0,20 0,53 0,18 0,0 -14 11 -11 0 2

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 3,29 3,27 12,2 1,90 0,7 -17 19 -34 1286 917

Алчевський КХЗ ALKZ 0,12 0,12 0,40 0,05 0,0 -5,4 -9,2 -15 0 20

Ясинівський КХЗ YASK 0,99 0,93 2,10 0,65 5,9 -14 10 -22 51 47

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,83 0,79 1,35 0,76 5,0 -1,2 0,0 -38 7 15

Інтерпайп НВТР NVTR 0,34 0,34 1,05 0,21 0,0 23 20 -29 0 0

Інтерпайп НТЗ NITR 1,45 1,45 14,6 1,00 0,0 0,0 -15 -29 0 0

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 17,1 16,7 57,0 12,0 1,9 -12 11 -35 5 66
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 11 6,8 0,4 0,4 0,4 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,7 0,5 0,4 6,5 3,6 3,0 17 5,5 4,6 1,5 1,2 1,0 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 3,8 2,3 - 7,2 2,1 0,7 0,7 0,5 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,4 0,2 0,2 21 3,1 2,5 - 3,1 2,4 2,4 1,3 0,9 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 13 3,7 2,7 - 4,5 3,5 1,3 1,0 0,8 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,2 0,2 0,2 1,6 1,3 1,1 3,0 0,9 0,8 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,3 0,2 0,2 3,6 3,2 2,8 12 4,9 4,3 2,3 1,9 1,3 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,4 0,3 0,3 1,9 2,5 1,7 3,2 3,7 2,7 1,0 0,9 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 1,9 1,4 1,4 3,2 2,2 2,3 6,8 3,3 3,4 1,9 1,8 1,2 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,7 0,6 0,5 2,7 1,8 2,2 3,3 1,8 2,2 0,6 0,4 0,4 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,8 1,3 1,3 3,3 2,3 2,4 6,1 3,5 3,6 1,9 2,0 1,3 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,4 0,3 2,1 1,2 1,5 - 5,2 - 0,7 0,7 0,7 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,0 0,9 0,8 4,9 3,1 2,9 - 11 6,7 0,6 0,5 0,5 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,1 0,1 0,1 17 22 23 - - - 0,2 0,2 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,3 0,3 - 5,0 9,9 - 2,5 22 2,0 1,1 1,0 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,3 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 4,6 20 22 - - - 0,1 0,1 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 18,0 17,7 26,0 14,2 1,9 -6,1 0,4 -14 303 64

Богдан Моторс LUAZ 0,16 0,16 0,29 0,11 0,0 -21 -21 -31 0 16

Луганськтепловоз LTPL 1,72 1,79 3,15 1,44 -4,4 -3,7 -14 -21 7 123

Маріуп. важмаш MZVM 0,12 0,11 1,00 0,09 9,6 -22 2,6 -34 0 2

Мотор Січ MSICH 2127 2139 3244 1602 -0,6 -4,2 2,1 -24 2928 2193

Стахановський ВЗ SVGZ 2,77 2,65 8,28 2,30 4,4 -2,1 5,0 -35 14 81

Сумське МНВО SMASH 2,00 2,00 6,70 1,23 0,0 -7,4 -9,0 -35 0 1

Укравто AVTO 37,0 37,0 117 25,1 0,0 -6,1 -14 -14 0 2

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,22 0,21 0,60 0,19 8,0 -9,2 -7,9 -42 33 47

Будівництво

Мостобуд MTBD 63,8 63,8 200 35,3 0,0 17 28 -3,3 0 0

Банки

Банк Аваль BAVL 0,10 0,10 0,30 0,08 0,5 -8,2 10 -23 738 470

Укрсоцбанк USCB 0,16 0,16 0,40 0,14 1,6 -14 5,5 -25 867 405

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,1 0,1 1,1 3,4 3,8 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 9,6 5,8 6,7 - 50 - 0,2 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,6 3,0 3,0 3,9 1,5 1,5 0,3 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 0,9 0,4 0,4 6,6 2,4 2,0 13 3,3 2,7 1,6 2,1 1,2 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,7 3,1 1,4 - 8,0 3,2 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 5,9 2,6 2,1 - 2,6 1,9 0,2 0,2 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,6 2,8 - 23 6,1 0,2 0,3 0,3 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 3,0 1,8 1,7 6,9 2,6 2,5 1,4 0,9 0,7 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,5 0,3 0,3 20 5,4 4,4 - 11 8,5 - 32 6,7 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 0,9 0,8 0,6 2,6 2,1 2,0 3,5 3,2 2,7 1,2 0,8 0,6 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,3 0,3 0,3 3,2 3,5 3,7 2,4 3,3 3,6 1,0 0,7 0,6 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19

Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,5 0,5 7,1 8,0 7,3 1,3 14 14 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,2 0,3 0,3 5,9 5,1 4,4 3,1 0,9 0,9 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,0 1,0 1,0 5,1 5,0 4,0 - - - 0,6 0,7 0,7 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 23 18 16 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 79 5,1 0,5 0,4 0,4 -13 13 8,4
Укрсоцбанк USCB 69 - 30 0,3 0,3 0,3 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».

м. Київ, вул. Лисенка, 2, тел.: 044 390 57 60 www.kinto.com


