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Сьогодні зранку торги в Азії розпочалися з різко-
го зниження цін акцій, валют і сировини. Причиною 
тому слугувало достатньо різке усвідомлення досяг-
нення іспанськими борговими проблемами критич-
ної точки, після того як Валенсія попросила про до-
помогу в рефінансуванні місцевого боргу наприкінці 
минулого тижня. А вже в неділю Мурсія заявила, що 
також попросить про допомогу. Ходять чутки, що ще 
п’ять іспанських регіонів можуть піти цим шляхом. 
Створений Іспанією на минулому тижні фонд допо-
моги регіонам на €18 млрд. може не зуміти профінан-
сувати усі потреби регіонів, тож центральному уряду 
доведеться брати місцевий борг на себе, або йти на 
регіональні дефолти. 

Додало негативу пониження одним із альтерна-
тивних рейтингових агентств – Egan Jones – рейтин-
гу Іспанії до ССС+. В результаті, іспанські 10-річні 
облігації підскочили у дохідності до 7,50% сьогодні 
з 7,00% ще в п’ятницю зранку, що навіть перевищи-
ло доходності Італії в пік її проблем у серпні минуло-
го року. Якщо експоненціальне зростання доходнос-
тей продовжиться, Іспанія буде вимушена звернути-
ся по повномасштабну допомогу вже на цьому тижні, 
що поставить Європу у дуже скрутне фінансове ста-
новище на тлі все ще нератифікованого Німеччиною 
фонду ESM. В такому разі відбудеться різкий обвал 
ринків та євро.

ОГЛЯД РИНКУ

За підсумками торгової сесії 20.07.2012 акції Ста-
хановського вагонобудівного заводу переграли ринок 
на 1,1 в.п. На місячному інтервалі акції емітента про-
демонстрували доходність 7%, в той час як індекс УБ 
– 14%. На тримісячному інтервалі акції SVGZ відчутно 
поступились індексу УБ, показавши результат -34%, в 
цей же час індекс біржі знизився на 22%.

 У червні 2012 року Стахановський ВБЗ випустив 
291 вантажний вагон, що на 41% нижче від показни-
ка за травень 2012 і на 59% нижче, ніж у червні 2011 
року. За шість місяців 2012 року завод випустив 2701 
вантажний вагон, що на 29% нижче, ніж за аналогіч-

ний період попереднього року. Вочевидь, план заво-
ду по виробництву 8 тис. одиниць вагонів у 2012 році 
навряд чи вдасться реалізувати. Значні коливання 
у місячному виробництві можуть бути викликані як 
проблемами із замовленнями, так і перебоями з по-
ставками литва з Чехії.

Коефіцієнти при ціні 2,82 грн. за одну акцію (трей-
лінг останні 4 квартали, з першим кварталом 2012 
року включно): EV/S=0,28; EV/EBITDA=4,2; P/E=5,68.

Зважаючи на динаміку ціни акції та потенціал 
щодо ринку й аналогів, з даних рівнів ми змінюємо 
рекомендацію з продавати на тримати акції SVGZ.

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: Стахановський ВБЗ

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 1 088 % -1,1 14 -24
PFTS 395 % -1,2 7,9 -26
Розвинуті ринки
S&P 500 1 363 % -1,0 2,1 -1,2
STOXX 600 258 % -1,4 4,7 0,1
Nikkei 225 8 670 % -1,4 -1,5 -9,3

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 392 % -1,6 8,6 -14
SHCOMP (Китай) 2 169 % -0,7 -4,1 -9,9
IBOV (Бразилія) 54 195 % -2,1 -2,2 -13
SENSEX (Індія) 17 158 % -0,7 1,1 -1,2

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 173 % -1,2 -3,1 -2,2
BET (Румунія) 4 671 % -1,6 4,4 -11
PX (Чехія) 898 % -1,3 -0,2 -3,1

Bux (Угорщина) 17 354 % 0,3 0,7 -0,9
Курси валют
USD/UAH 8,080 % 0,0 0,0 0,7
EUR/USD 1,217 % -0,9 -3,1 -7,9
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 107 % -0,9 17 -10
Gold, $/унцію 1 585 % 0,2 0,8 -3,6
Боргові інструменти
CDS, б.п. 821 б.п. 27 -41 14
Ukraine-21YTM,% 9,28 б.п. -11 -78 -84
USTreasury-10YTM,% 1,53 б.п. -6,3 -13 -55
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Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

CEEN 2 011 ALMK 433

ALMK 1 558 CEEN 178

LTPL 688 AVDK 106

MSICH 660 AZST 59

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

DAKOR 4,73 49 0,0 1

NVTR 0,34 35 0,4 2

DNON 162 23 353 8

DNEN 669 12 10 3

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

FORM 1,00 -4,4 3 12

HRTR 0,81 -4,6 2 3

SHKD 1,40 -6,7 4 4

MMKI 0,20 -14 0,2 2

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 1088 1100 2376 748 -1,1 -3,7 14 -22 4629 9182

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 669 600 800 396 12 11,6 11,5 1 10 6

Донбасенерго DOEN 23,4 23,7 49,9 15,0 -1,2 0,6 24 -13 116 166

Західенерго ZAEN 108 101 330 54 7 -6 14,0 -42 1 5

Центренерго CEEN 6,70 6,78 14,5 4,05 -1,2 -2,6 16 -17 2011 2665

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,62 0,62 1,87 0,51 0,2 -3,1 -11 -37 0 11

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 353 124

Крименерго KREN 1,70 1,70 2,47 0,50 0,0 0,0 19 13 0 0

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 165 165 840 125 -0,1 -6,3 8,1 -41 92 605

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 8,0 7,9 13,3 7,65 1,3 -1,4 -2 -35 5 194

Полтавський ГЗК PGOK 13,2 13,8 34,1 11,7 -4,3 -13,4 -8,0 -27 22 15

Центральний ГЗК CGOK 7,10 7,10 8,35 5,21 0,0 0,0 0,0 -1 0 0

ШУ Покровське SHCHZ 1,15 1,15 2,49 0,90 0,0 -7,8 -11,4 -12 9 6

Комсом. Донбас SHKD 1,40 1,50 2,99 0,80 -6,7 -6,7 27 0,1 4 18

Металургія

Азовсталь AZST 1,01 1,02 2,37 0,14 -1,3 -4,4 12 -20 169 504

Алчевський МК ALMK 0,06 0,06 0,20 0,04 -2,8 -7,3 12 -31 1558 1284

Єнакієвський МЗ ENMZ 38,4 39,0 130 27,7 -1,5 -7,0 6,2 -39 279 740

MMKI MMKI 0,20 0,23 0,53 0,18 -14,5 -9,1 -12,5 -9,9 0 2

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 3,71 3,77 12,2 1,90 -1,5 -4,1 33 -25 510 884

Алчевський КХЗ ALKZ 0,12 0,11 0,40 0,05 5,5 -7,1 -11 -17 0 20

Ясинівський КХЗ YASK 1,10 1,12 2,10 0,65 -1,5 0,4 22 -13 34 45
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,81 0,85 1,35 0,76 -4,6 -8,9 0,4 -36 2 14

Інтерпайп НВТР NVTR 0,34 0,25 1,05 0,21 35,4 -15 5,8 -29 0 1

Інтерпайп НТЗ NITR 1,45 1,45 14,6 1,00 0,0 0,0 -15 -29 0 0

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 18,0 18,3 57,0 12,0 -1,3 -7,1 11,7 -33 13 70

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 18,7 18,2 26,0 14,2 2,8 -0,7 4,1 -11 19 50

Богдан Моторс LUAZ 0,16 0,16 0,29 0,11 -1 -21 -21 -31 4 19

Луганськтепловоз LTPL 1,79 1,79 3,15 1,44 -0,3 -10,2 -11 -17 688 123

Маріуп. важмаш MZVM 0,16 0,16 1,00 0,09 0,0 4,5 32 -15 0 2

Мотор Січ MSICH 2223 2230 3244 1602 -0,3 -1,6 6,6 -22 660 2145

Стахановський ВЗ SVGZ 2,82 2,82 8,28 2,30 0,0 -1,2 7,0 -34 0 81

Сумське МНВО SMASH 2,00 2,00 6,70 1,23 0,0 -7,4 -17,7 -33 0 2

Укравто AVTO 37,0 37,0 117 25,1 0,0 0 -14,0 -14 0 2

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,24 0,23 0,60 0,19 2,0 -6,0 -2,1 -41 35 42

Будівництво

Мостобуд MTBD 63,8 59,0 200 35,3 8,1 17 39 -6 0 0

Банки

Банк Аваль BAVL 0,10 0,10 0,30 0,08 -0,9 -3,6 13 -19 171 439

Укрсоцбанк USCB 0,17 0,17 0,40 0,14 -0,3 -8,3 20 -18 45 433

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 11 7,3 0,4 0,4 0,4 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,8 0,5 0,5 7,6 4,2 3,5 21 6,8 5,7 1,9 1,5 1,2 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 4,1 2,5 - 7,9 2,3 0,8 0,7 0,6 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,4 0,3 0,2 23 3,4 2,8 - 3,5 2,7 2,7 1,5 1,0 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 13 3,8 2,8 - 4,6 3,6 1,4 1,1 0,8 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,2 0,2 0,2 1,6 1,3 1,1 3,1 0,9 0,8 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,3 0,2 0,2 3,6 3,2 2,8 12 4,9 4,3 2,3 1,9 1,3 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,4 0,4 0,4 2,0 2,6 1,8 3,4 3,9 2,8 1,1 1,0 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 1,9 1,4 1,4 3,2 2,3 2,4 6,9 3,3 3,4 1,9 1,8 1,2 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,7 0,6 0,6 2,8 1,9 2,3 3,6 1,9 2,4 0,6 0,5 0,4 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,9 1,4 1,4 3,5 2,4 2,5 6,4 3,7 3,8 2,0 2,1 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,4 0,4 2,1 1,2 1,5 - 5,2 - 0,7 0,7 0,7 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,1 0,9 0,9 5,1 3,2 3,0 - 12 7,5 0,7 0,6 0,6 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,2 0,1 0,1 19 24 26 - - - 0,3 0,3 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,3 0,3 - 5,1 10 - 2,7 24 2,2 1,2 1,1 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,5 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 4,6 20 22 - - - 0,1 0,1 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,1 0,1 1,3 3,9 4,3 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 9,5 5,8 6,6 - 49 - 0,2 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,8 3,1 3,1 4,4 1,7 1,7 0,3 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 0,9 0,4 0,4 6,4 2,4 2,0 12 3,2 2,6 1,6 2,1 1,2 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,7 3,1 1,4 - 8,0 3,2 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 5,9 2,6 2,1 - 2,6 1,9 0,2 0,2 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,7 2,9 - 24 6,5 0,2 0,3 0,3 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 3,1 1,9 1,8 7,2 2,7 2,6 1,4 0,9 0,7 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,5 0,3 0,3 21 5,6 4,5 - 11 8,8 - 33 6,9 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 0,9 0,8 0,7 2,7 2,2 2,1 3,7 3,3 2,8 1,2 0,9 0,7 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,3 0,3 0,3 3,2 3,5 3,7 2,4 3,4 3,7 1,0 0,8 0,6 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П
Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,5 0,5 7,1 8,0 7,3 1,3 14 14 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,2 0,3 0,3 5,9 5,1 4,4 3,1 0,9 0,9 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,0 1,0 1,0 5,3 5,2 4,2 - - - 0,7 0,7 0,7 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 23 18 16 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 83 5,4 0,5 0,5 0,4 -13 13 8,4
Укрсоцбанк USCB 75 - 33 0,3 0,3 0,3 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».

м. Київ, вул. Лисенка, 2, тел.: 044 390 57 60 www.kinto.com


