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KINTO

LLOAEHHWUI OTASIA PUHKY AKLIW

OIAA PUHRY

CborofHi 3paHky Topru B Asii posnoyanuncs 3 pis3ko-
ro 3HWXEHHS LiH akuin, BanioT i CMpOBUHU. [1pu4nHoO0
TOMY CNyryBasno JOCTaTHbO pi3ke YCBIAOMMEHHS JOCAr-
HEHHs1 icnaHCbkMMK GOproBUMK Npobnemammu Kputuu-
HOT TOuYKK, Nicnsa Toro sk BaneHcia nonpocuna npo Jo-
nomory B pediHaHcyBaHHi MicLueBoro 6opry HanpukiHui
MUWHYIOro TuxHs. A BXe B Heginto Mypcisa 3asisuna, Lo
TaKOX NMOnpoCcuUTb NPOo AONOMOrY. XO0AATb Yy TKU, WO Lie
MATb ICNAHCBLKNX PErioHiB MOXYTb MITU LM LUISAXOM.
CTBOpeHun IcnaHieto Ha MUHYNOMY TWKHI boHA Oomno-
Moru perioHam Ha €18 Mnpa. Moxe He 3yMiTu NpodiHaH-
cyBaTu yci NoTpebu perioHiB, TOX LIEHTpanbHOMY ypsaay
noBefeTbecst 6paTn micueBuii 6opr Ha cebe, abo T Ha
perioHanbHi oedonTu.

KOMEHTAP MO AKLIJI: CtaxaHoBCbkuit BE3

3a nigcymkamu TtoproBoi cecii 20.07.2012 akuii Crta-
XaHOBCbKOro BaroHobyaiBHOro 3aBoAy neperpanm pMHOK
Ha 1,1 B.n. Ha micayHoMy iHTepBani akuii emiTeHTa npo-
OeMOHCTpyBanu JoxXoaHicTb 7%, B TOW Yac sk iHaekc Yb
—14%. Ha TpumicavyHomy iHTepBani akuii SVGZ BiguyTHO
noctynunuce iHaekcy Yb, nokasaswm pesynbsrtaT -34%, B
Len xe yac iHaekc Bipxi 3Hn3uBcs Ha 22%.

Y 4yepsHi 2012 poky CtaxaHoBcbkuin BB3 Bunyctus
291 BaHTaXHUN BaroH, Wwo Ha 41% HuX4e Bi NOKa3HU-
ka 3a TpaBeHb 2012 i Ha 59% Huxu4e, HiX y YyepBHi 2011
poky. 3a wicTtb micauis 2012 poky 3asop Bunyctus 2701
BaHTaXXHW BaroH, o Ha 29% Hux4e, HiX 3a aHanoriy-

[onano HeraTmMBy MOHWXEHHSI OOHUM i3 anbTepHa-
TUBHUX PENTUHIOBUX areHTCTB — Egan Jones — penTuH-
ry Icnanii po CCC+. B pesynbrari, icnaHcbki 10-piyHi
obnirauii nigckouunu y goxigHocti o 7,50% cborogHi
3 7,00% we B MATHULIO 3paHKy, LLLO HaBiTb NepeBuLLn-
no goxoAHocTi Itanii B nik ii npobnem y cepnHi MUHymno-
ro poky. AKLLO eKCNOoHeHUianbHe 3pOCTaHHA AOXO4HOC-
Ten NpoJoOBXUTLCS, IcnaHis 6yage BUMyLLEHa 3BEPHYTU-
Cs1 MO MOBHOMAcCLUTabHY JOMOMOrY BXE Ha LibOMY TUXHI,
Lo NOCTaBUTbL €Bpony y AyXe CKpyTHe hiHaHCoBe cTa-
HOBMLLIe Ha Tni BCe Le HepaTudikoBaHoro HimeyunHow
doHgy ESM. B Takomy pasi BigOyneTtbcsa piskuii obBan
PUHKIB Ta €BPO.

HUIM nepio nonepeaHbOro poky. BoyeBnab, nnaH 3aBo-
4y no BMpoGHMUTBY 8 TUC. OAMHMLb BaroHiB y 2012 poui
HaBpsa4 YM BOACTbCSA peanidyBaTW. 3HauYHi KONMBaHHS
Yy MiCAYHOMY BMPOOHWLTBI MOXYTb OyTWM BMKMMKaHI 5K
npobrnemamu i3 3aMOBIIEHHSIMU, TakK i NnepebosiMn 3 no-
cTaBKaMu nuTBa 3 Yexii.

KoeiuieHTn npu UiHi 2,82 rpH. 3a ogHy akuito (Tpen-
NiHF ocTaHHi 4 kBapTanu, 3 nepwum kBaptanom 2012
poky Bknto4vHO): EV/S=0,28; EV/EBITDA=4,2; P/E=5,68.

3Baxalun Ha JuHaMiky UiHM akuii Ta noTeHuian
LLOoOO0 PUHKY M aHarnoris, 3 JaHUX PIBHIB MU 3MIHIOEMO
pekomeHAauito 3 npogaBaTu Ha Tpumatn akuii SVGZ.

®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAIOT ®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BANIOT

LleHTpanbHo-CxiaHa EBpona

Llina 3MmiHa 3a

3aKpuTTA  Op. a M 3M
YkpaiHa
UXx 1088 % -1.1 14 -24
PFTS 395 % -1,2 7,9 -26
Po3BUHYTI pUHKK
S&P 500 1363 % -1,0 2,1 -1,2
STOXX 600 258 % -1,4 4,7 0,1
Nikkei 225 8670 % 14  -15 93
BPIK (Bpaswunis, Pocis, IHais i Kutain)
RTS (Pocist) 1392 % -1,6 8,6 -14
SHCOMP (Kutait) 2169 % -0,7 -41 -99
IBOV (Bpasunisi) 54 195 % -2,1 -2,2 -13
SENSEX (IHgis) 17 158 % -0,7 1,1 -1,2

WIG20 (MonbLya) 2173 % 12 31 22
BET (PymyHis) 4671 % -1,6 4.4 -11
PX (Yexisi) 898 % 1,3 -02 -3,1
Bux (YropLumHa) 17 354 % 0,3 0,7 -0,9
Kypcu Bantor

USD/UAH 8,080 % 0,0 0,0 0,7
EUR/USD 1,217 % -09 31 -79
CUPOBUHMIA PUHOK

Brent, $/6app. 107 % -0,9 17 -10
Gold, $/yHuito 1585 % 0,2 0,8 -3,6
BoproBi iHCTpyMeHTH

CDS, 6.n. 821 6.n. 27 -41 14
Ukraine-21YTM, % 9,28 6.n. -11 -78 -84
USTreasury-10YTM,% 1,53 6.n. -6,3 -13 -55
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KINTO LLLOAEHHWI OTASIA PUHKY AKLI
MAH. rpH. Inaekc
Nigepwu 3a o6carom Topris Nigepw 3a k-cTio yroa R et 20
Tikep OG6cHr, rpH. Tikep K-cTb yrog 21 ,./‘/\N h\A\-. T 1162
CEEN 201 ALMK 433 i \"’\!‘ e | [
ALMK 1558 CEEN 178
s 4 M~ 1088
LTPL 688 AVDK 106
MSICH 660 AZST 59 2 i
ie. 17. 18, 18, z0.
07 07 07 07 07

IHaekc¥E

OfcrrToprie

INipepn fpoxoQHOCTi (PUHOK 3aABOK) AyTcanpepu BOXOOHOCTi (PUHOK 3afABOK)
. 3miHa 3a | O6car, Tuc. | KinbkicTtb . 3miHa 3a | O6car, Tnuc. | KinbkicTtb
Tikep 3akputTa o Tikep 3akputTa o
OeHb, % TPH. yron OeHb, % rpH. yrop
DAKOR 4,73 49 0,0 1 FORM 1,00 -4.4 3 12
NVTR 0,34 35 0,4 2 HRTR 0,81 -4.6 2 3
DNON 162 23 353 8 SHKD 1,40 -6,7 4 4
DNEN 669 12 10 3 MMKI 0,20 -14 0,2 2

[eHHun obesar

LliHa 3aKpuTTSA, FPH. 3miHa uinm, %:

(Tnc rpH.)
KomnaHis/lHaekc Tikep
OcTaHHsA I'Io;::e- OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic.
IHpekc
Yb 1088 1100 2376 748 -1,1 -3,7 14 -22 4629 9182

EnekTpoeHepreTuka (reHepadiis)

[HinpoeHepro DNEN 669 600 800 396 12 11,6 11,5 1 10 6
[onBaceHepro DOEN 23,4 23,7 49,9 15,0 -1,2 0,6 24 -13 116 166
3axineHepro ZAEN 108 101 330 54 7 -6 14,0 -42 1 5
LleHTpeHepro CEEN 6,70 6,78 14,5 4,05 -1,2 -2,6 16 -17 2011 2665

EnekTpoeHepreTuka (o6neHepro)

YKntommpo©n. ZHEN 0,62 0,62 1,87 0,51 0,2 -3,1 -1 -37 0 11
[IHinpoo6neHepro DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 68 353 124
Kpvmenepro KREN 1,70 1,70 2,47 0,50 0,0 0,0 19 13 0 0
Hadrairas

YkpHadTa UNAF 165 165 840 125 -0,1 -6,3 8,1 -41 92 605
[Oo6yBHa NPOMMUCIIOBICTb

MiBHiYHWIA M3K SGOK 8,0 7,9 13,3 7,65 1,3 -1,4 -2 -35 5 194
MonTtascbkuin M3K PGOK 13,2 13,8 34,1 11,7 -4,3 -13,4 -8,0 -27 22 15
LieHTpanbHuil F3K CGOK 7,10 7,10 8,35 5,21 0,0 0,0 0,0 -1 0 0
LLIY MokpoBcbke SHCHZ 1,15 1,15 2,49 0,90 0,0 -7,8 -11,4 -12 9 6
Komcom. [oHBac SHKD 1,40 1,50 2,99 0,80 -6,7 -6,7 27 0,1 4 18
MeTtanypris

A3oBcTanb AZST 1,01 1,02 2,37 0,14 -1,3 -4,4 12 -20 169 504
AnyeBcbkuii MK ALMK 0,06 0,06 0,20 0,04 -2,8 -7,3 12 -31 1558 1284
€HakieBcbkuii M3 ENMZ 38,4 39,0 130 27,7 -1,5 -7,0 6,2 -39 279 740
MMKI MMKI 0,20 0,23 0,53 0,18 -14,5 -9,1 -12,5 -9,9 0 2
KokcoximiuHa npomucnoBicTb

AspiiBcbkuin KX3 AVDK 3,71 3,77 12,2 1,90 -1,5 -4.1 33 -25 510 884
Anuescbkuin KX3 ALKZ 0,12 0,11 0,40 0,05 5,5 -7 -1 -17 0 20

AcuHiBebkuin KX3 YASK 1,10 1,12 2,10 0,65 -1,5 0,4 22 -13 34 45
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KomnaHis/lHaekc

LliHa 3aKkpuTTA, rpH.

OcTaHHsA

Monepe-
AHA

LLOAEHHWUI OMASIA PUHKY AKLIN

[eHHun obesar

. A 0/ .
3miHa UiHu, %: (Tuc rpH.)

MiH. 52 1.

TuxaeHb Micsub 3 Mic. OeHb

Tpy6Ha npoMucnoBicTb

Xapuwm3abkuii T3 HRTR 0,81 0,85 1,35 0,76 -4,6 -8,9 0,4 -36 2 14
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,34 0,25 1,05 0,21 354 -15 5,8 -29 0 1
IHTepnaiin HT3 NITR 1,45 1,45 14,6 1,00 0,0 0,0 -15 -29 0 0
XimiyHa npoMucnoBicTb

KoHuepH Ctupon STIR 18,0 18,3 57,0 12,0 -1,3 -7,1 1,7 -33 13 70
MawmnHobyayBaHHA

KptokiBcbkuin B3 KVBZ 18,7 18,2 26,0 14,2 2,8 -0,7 4,1 -11 19 50
BorgaH MoTopc LUAZ 0,16 0,16 0,29 0,11 -1 -21 -21 -31 4 19
JlyraHcbKTEnnoso3 LTPL 1,79 1,79 3,15 1,44 -0,3 -10,2 -11 -17 688 123
Mapiyn. BaxkmaLu MZVM 0,16 0,16 1,00 0,09 0,0 4,5 32 -15 0 2
Motop Ciy MSICH 2223 2230 3244 1602 -0,3 -1,6 6,6 -22 660 2145
CraxaHoBcbkuii B3 SVGZ 2,82 2,82 8,28 2,30 0,0 -1,2 7,0 -34 0 81
Cymcbke MHBO SMASH 2,00 2,00 6,70 1,23 0,0 -7.4 -17,7 -33 0 2
YkpaBTo AVTO 37,0 37,0 17 25,1 0,0 0 -14,0 -14 0 2
TenekomyHikauii

YKpTenekom UTLM 0,24 0,23 0,60 0,19 2,0 -6,0 -2,1 -41 35 42
ByaiBHMUTBO

MocTobyn MTBD 63,8 59,0 200 35,3 8,1 17 39 -6 0 0
BaHku

BaHk Aanb BAVL 0,10 0,10 0,30 0,08 -0,9 -3,6 13 -19 171 439
YkpcoubaHk USCB 0,17 0,17 0,40 0,14 -0,3 -8,3 20 -18 45 433

[xepeno:fani briymbepe, ¥Yb, pospaxyHku KIHTO
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KINTO LLLOAEHHWI OTASIA PUHKY AKLI
Komnanis/ . EV/EBITDA EBITDA peHT.% Un peHrt., % ROE, %

Inpekc M 09 10m 11N 09 1onm 110 09 1om 11N

IHpekc

YB - 1 73 04 04 04 - 39 58
EnekTpoeHepreTuka (reHepakis)

[rinpoe- DNEN 08 05 05 76 42 35 21 68 57 19 15 12 10 13 13 30 65 66 94 24 23
Hepro

[HoH6ace- DOEN 03 02 02 - 41 25 - 79 23 08 07 06 -16 54 74 -49 18 52 -19 98 28
Hepro

3axinpeHepro ZAEN 04 03 02 23 34 28 - 35 27 27 15 10 17 77 81 -37 51 56 -26 56 44
LieHTpe- CEEN 05 04 03 13 38 28 - 46 36 14 11 08 40 1 12 02 72 78 05 26 26
Hepro

EnektpoeHepreTuka (o6neHepro)

Kutomu- ZHEN 02 02 02 16 13 11 31 09 08 01 01 01 15 14 16 26 69 76 30 99 10
pobn.

OHinpoo6ne- DNON 02 02 01 90 7,0 6,1 34 16 14 89 74 48 20 272 24 04 0,7 0,7 27 51 42
Hepro

Kpvmenepro KREN 03 02 0,2 36 32 2,8 12 4,9 43 23 19 1,3 7.1 71 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Hadbra i ras

YkpHadTa UNAF 04 04 04 20 26 1,8 3,4 3,9 28 1,1 1,0 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
[o6yBHa NnpoMuUCoBIiCTb

MiBHiYHMA SGOK 19 14 14 32 23 24 69 33 34 19 18 12 59 63 60 26 42 40 25 57 43
3K

MonTtas- PGOK 0,7 06 06 28 19 23 36 1,9 24 06 05 04 24 30 25 11 17 14 19 27 18
cbkuii MK

LleHTpanb- CGOK 19 14 14 35 24 25 64 37 38 20 21 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44
Hun M3K

LY Mokpos- SHCHZ 04 04 04 21 12 1,5 - 52 - 07 07 0,7 18 30 23 -25 54 -18 -56 14 -4,4
Cbke

Komcom. SHKD 11 09 09 51 32 3,0 - 12 75 07 06 06 21 29 29 -21 28 43 -36 52 7,8
[oHbac

MeTtanypris

A3soBcTanb AZST 02 01 01 19 24 26 - - - 03 03 03 09 05 05 -07 11 -26 -12 -22 -53
Anvescbkuin  ALMK 06 03 0,3 - 51 10 - 2,7 24 22 12 1,1 -1,1 68 33 95 30 03 -66 57 4,9
MK

Enakves- ENMZ 0,0 00 0,0 - - - - - - 2,5 - - -4 -71 69 -88 -83 -81 - - 90
ckuin M3

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 46 20 22 - - - 0,1 0,1 02 20 03 03 -17 -47 52 -28 -86 -94
KokcoxiMmi4uHa npomMucnoBicTb

ABsajiBCbKUIN AVDK 0,1 01 01 13 39 4,3 - - - 0,1 01 01 76 15 14 -03 12 -15 -03 -24 -29
KX3

AnyeBcbKuii ALKZ 0,1 01 01 95 58 6,6 - 49 - 02 0.2 02 09 - - -0,6 - - 22 04 -06
KX3

Acuuiscbkmin  YASK 0,3 02 02 58 3,1 31 44 17 1,7 03 02 02 48 70 71 20 38 40 73 15 12
KX3

Tpy6Ha NnpoMUCIoBICTb

Xapum3b- HRTR 09 04 04 64 24 2,0 12 3,2 26 16 21 1,2 14 17 19 64 1 12 12 55 57
Kuia T3

IHTepnavn NVTR 02 0,1 0,1 2,7 31 1,4 - 8,0 32 01 01 0,1 66 38 75 -50 05 1,0 -76 11 2,9
HBTP

IHTepnavn NITR 04 03 02 59 26 2,1 - 2,6 19 02 0.2 02 69 10 1 55 31 37 -85 70 8,9
HT3

XimiyHa npomMucnoBicTb

KoHuepH STIR 04 0,1 0,1 - 3,7 29 - 24 65 02 03 03 -21 35 45 -31 03 1.1 29 11 52
Ctupon

MawnHoGyayBaHHA

Kptokiscbkun  KvBZ 04 03 03 31 19 18 72 27 26 14 09 0,7 13 16 16 68 13 13 22 42 31
B3

BoraaH Mo- LUAZ 23 08 06 21 12 6,7 - - 20 08 0,6 0,6 " 6,4 94 -15 -3,3 0,7 -21 -13 29
Topc

JlyraHcbkTe- LTPL 05 03 03 21 56 4,5 - 11 8,8 - 88) 69 25 6,0 6,0 -09 26 2,7 38 - -

nnoso3

Mapiyn. Baxx- MzZVM 0,2 06 06 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6.1 73 69 -59 -18 - 68 20
malLl

Mortop Ciu MSICH 09 08 0,7 27 22 2,1 3,7 &3 28 12 09 0,7 85) 38 88) 25 25 23 39 31 27
CTaxaHoB- svéz 03 03 03 32 35 3,7 2,4 3,4 37 10 08 0,6 10 7,7 78 90 54 53 50 26 19

cbkuii B3
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KomnaHis/ EV/EBITDA

Tikep

EBITDA peHT.%

YN peHr., %

IHpekc 1on 09

1on

1n

CyMcbke SMASH 06 05 05 7,1 8,0 7.3 1,3 14 14 0,1 0.1 0,1 89 6,7 70 51 0,4 04 92 08 0,8
MHBO

YkpaBTO AVTO 0,2 03 03 59 5/1 4,4 3,1 0,9 09 0,1 0,1 01 42 59 6,5 28 1 12 3,0 9,6 9,6
TenekomyHikauii

YkpTenekom utLM 1,0 1,0 1,0 53 52 4,2 - - - 0,7 0,7 0,7 19 20 25 -38 57 -11 -39 -61 -1.2
ByaniBHuuTBO

MocTobyn MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 1" 23 18 16 0,1 0,1 0,1 10 10 97 03 03 0,3 0,4 0,6 0,7
BaHkun

BaHk Asanb BAVL - 83 54 05 05 0,4 -13 13 8,4
YkpcoubaHk USCB 75 - 33 03 0,3 0,3 97 32 1,0

[xepeno: [Jani komnaHit, po3paxyHku KIHTO

3Bepraemo Bawy yBary Ha Te, Wo usa iHdopmauia € BrnacHicTio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae H6adeHHs cuTyauii Ha OHOOBUX PUHKAX

daxiusamu komnarii. TOB «KIHTO, JlTa» He Hagae XO4HWX rapaHTii CTOCOBHO pearisauii MPOrHo3iB Ta pekoMeHAalin, BUKNageHnx y LuboMy Ao-

KyMeHTI, Ta He 6epe Ha cebe BianoBiganbHOCTI 3a Oyab-AKi MOXMMBI HACMIAKN BUKOPUCTaHHSA Liel iHdbopMmaLlii, BKMovaoum iHaHCOBI BTpaTtK, ane He

obmexyoumcb HUMKU. HaBegeHy iHopMaLlito B )XOAHOMY pasi He MOXHa PO3rNsAaTv K peKkoMeHAaLio Ha KyniBmk Yv Npodax LiHHMX nanepis, BOHA

npusHadeHa nuiie ansa Baworo BukopuctanHs. Lito indopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNnacHUIM KOLWT, TOMY LS iHopmaLis B MOBHOMY 06Cs3i
Ta B YCiX YaCTMHax € 06’'€EKTOM BMACHOCTI, BOMOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsgkeHHs TOB «KIHTO, JlTa».

M. KuiB, Byn. JluceHka, 2, Ten.: 044 390 57 60
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