N9

K]NTO WOAEHHWA OrNAA PUHKY AKLIIA

Lina MiHa 2a

AKPHTTA Oa, A M 23

Byopa iHaekc YkpaiHcbkoi 6ipxi gopas 0,5% nicna 3HMXEHHS

¥Hpaina . o . .
L c4s s 05 i1os 1 H@ HesHauHi 0,2% 3a pesynbTaTamu nonepeaHboi TOProsoi
\ ; ] . - A
P LT cecii. Tpu 3 N'ATW iHAGKCHWX akuin Yb Byopa 3pociu; ABi
58P 500 2140 %% 0,6 0,7 -1,2 3HM3MAUCb. ABCOMIOTHA 3MiHa LiH B XOAHOMY 3 ManepiB, sK i B
STOMK 600 242 % 1,5 1.2 1,1 MWHYNy TOpProBy cecito He pgoTarna HasiTb A0 0,8%. Ob6caru
Mikkei 225 16264 % 04 21 14 TOPriB akuisMM Ha YKpaiHCbKiit 6ipXi BYOpa 3pocnu BABOE B
MSCIEM ) 209 % LS L6 %4 nopiBHAHHI 3 obcsiraMu monepeaHboi TOproeoi cecii, ane 6ynu
EFFIS“(E'EG':?:;""" ROSiE I""";:;;”“”]% 'o 12 1= TPNENN3HO B /1Ba Pa3n MEHLIMMM 3a CEPEAHBLOACHHI 33 OCTaHHI
SHEOMP (Kuraii) 3084 % 14 27 1,2 TNBPOKY Ta pik. IHLu_MUMM CNoBaMM, BYOPALIHI TOPri Ha OCHOBHIN
IBOY (BpazHnia) £3782 % 1,7 11,8 1zo Micuesii  ¢doHAOBIN  6ipxi  nNpoWwnaM  AyXe  CMOKiiHo,
SEMSER (Tnain) zg0S1 % 1,2 -1,1 1,1 3aKiHYMBWWUCL Ha cnabo MO3WTMBHIN HOTI. BcboMy npuumnHa -

LienTpanbHo-Cxiana Eepona MOKM WO O4iKyBaHHS @iHAHCOBMX pe3ynbTaTiB eMIiTeHTIB,

ULEED ] s 1721 % 04 -3 -3Y  npeacTaBneHuMX Ha Yb, 3a TpeTih kBapTan 2016, BMYepnaHHS
EEEZ:Q;HM) 69’?;454 : 'E’g ;g :2 TOproBux igei, fki cnigyBann 3 iHaHCOBMX pe3ynbTaTiB
Butt (¥ ropuuia) So013 % 1:4 3:3 ?:1 MiCLEBMX eMITeHTiB 3a Apyruh Ksaptarn 2016, Ta AoBon
Kypon Bantor CMOKIVHi B cepeaHbOMY TOPrM Ha 30BHILLIHIX pUHKax. Tak caMo i
USDAUAH 75,650 % -0,3 -2,6 3,2 BYOPALUHIM pPiCT Ha MiCLEBOMY PUHKY MaB 3@ OCHOBHY MPUYUHY
EUR/USD 1,40 % -0,z -24 -0.8  BYOPAWHE 3pPOCTAHHA 30BHIWHIX PWHKIB, $Ke 3anoBHUO
PUHOK CHPOBMHN BakKyyM TOProBux iaeu.
Brant, $/6app. 52 % 04 12,7 10,9
Gald, $fynuiie 1238 % 02 48 57 Byopa OCHOBHI CBITOBI (DOHAOBI iHAEKCH, SIK BXE 3aAyBanoch,
MAH. rpH. Thaeke _ migpocnu. Wupokunii donpgoBuii iHoekc CLUA S&P 500 B4yopa
8,00 T aopas 0,6%, WMPOKUA 3arajbHOEBPOMNENCbKM HOHO0BUN
6,00 | | ingekc STOXX Europe 600 3pic Ha 1,5%, a KOMMO3WUTHWIA

. + AonapoBui OHAOBUM iHAEKC KpaiH, AKi po3BuBatoTbcs, MSCI
4,00 ~A-\\-'\,- MM /-~ EM, Byopa Takox aoaas cunbHi 1,5%.

2,001 + HaniiMOBIipHiWiM (hakTOpoOM BYOPALIHLOMO POCTY 30BHILLHIX
0.00 | PWHKIB 6yB TEXHIYHMI — iX HETpPMBaAsne, ane NoMiTHE 3HMXKEHHS
11.10 12.10 13.10 17.10 18.10 A0 BYOPALWHbLOro AHA 3 JIOKAJIbHUX MAaKCUMYMIB i AOCACHEHHS

O6car Topris

Inaekc YB NMEBHOIN0 «JIOKaJ1IbHOro AHa>».

Tikep  3akpurrs oMiHasa  06car, KinekicTe youa | MeHW nepekoHnnBo. IHaekc MSCI EM 3paHky Aosae
Aewb, % Tuc.TPH. Y4 _ 0,3%. ®'louyepcu Ha eBponeicbki POHAOBI iHAEKCH MepeBaxHO

LUAZ 0,01 19,0 9 15 cnabko gopaTb. d'loyepcu Ha aMepuKaHCbKi HOHAOBI iHAEKCH
SSHEE 0261% f; }575 g Tex ayxe cnabo 3pocTatoTb. 3rigHo 3 IG, sKa Aa€e KOTMPYBaHHS
o ' . . iHaeKciB A0 no4daTky 6ip>xoBUX TOpriB, Biapasy nicns BiAKpUTTS

AyTcaiiaepy AOXOAHOCTI (PMHOK 3asi BOK) eBponencbknx doHaoBux b6ipx, €BponencbkKi (poHAOBI iHAEKCH
DOEN 13,3 -0,3 0,1 1 Mano 3MiHATbLCH.
KRAZ 0,06 -0,8 1 2
KMOL 0,38 -49,3 27 5 3 dyHAaMeHTanbHNUX HOBWH. BanoBuii BHYTPIWHIN NpoAYKT
DOMZ 0,01 -50,0 0,1 1

KunTato 3rigHO 3 ony6/ikOBaHUMU CbOroAHI paHKOM AAaHUMU 3pic

Tikep  O6csr, TUC. IPH. Tikep K-ctb yron MOCTAB/IEHOT KEPIBHMUTBOM Ui€i KpaiHu uini. NMpobnemoto, wo
MHPC 178 LUAZ 15 1ypbye iHBecTOpiB MO KuTal 3anuvWaEeTbca 3aBeIUKUn picT
MSICH 122 CEEN 13

BMAQHUX KpeawuTiB B KpaiHi, AKWA MO3UTUBHO BMAMBAE Ha picT
BBIN, ane Moxe npuBectn A0 ¢iHAHCOBOI HecTabiibHOCTI B
KuTai Ta neperpituii CEKTOp HEpPYXOMOCTi.

UNAF 120 UNAF 12
LIDkepeno:gaHi Yb, po3paxyHkun KIHTO

MponoBxyeTbca nybnikauis koprnopaTuMBHOi 3BiTHOCTI B CLUA,
€sponi Ta A3ii 3a TpeTin kBaptan 2016. KopnopaTuBHi
npmnbyTtkn B CLUA, 3rigHO 3 KOHCEHCYC-MPOrHO30M, B TPETbOMY
kBaptani 2016 MOXyTb Aewo 3HU3UTUCb B TMOPIBHAHHI 3
aHanoriyHMM nepiogoM MUHYMIOrO pPOKY, WO Bxe 6yae n'datumn
KBapTasn nocninb. Ane ue 3MeHweHHa ans iHaekcy S&P 500
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OUiKyeTbCs B pgianas3oHi 0,4%, i pakTMyHUN pe3ynbTaT Jerko
MOXe BUSBUTUCH NO3UTUBHMM. [o pedi cami npubyTku aosoni
cunbHi. OcobnMBO BMCOKOK € peHTabenbHiCTb, B TOMY YUCHI i
3@ pPaxyHOK HU3bKUX BIACOTKOBMX CTaBoK. [lepexig Ao pocTy
npnbyTkiB no iHaekcy S&P 500 B TpeTbOMy KBapTasni Moxe
rnocsyrysatm TMMYacOBOK MiACTaBOK A1 HEBEJINKOro poCTy
uiH akuin B CLUA. Lo 6inbw HACTOPOXYE B KOPMOPATUBHUX
npmbyTkax AMEpuKW, TO LEe 3aHaATO CWMbHI MNPOrHO3M Ha
HacTynHi 4yOoTUpU KBapTanu, i npu ubomy dopBapaHUNA
MYNbTUMIKATOP MO UMM O4YiKyBaHMM npubyTkam (4nctum
onepauiiHUM A0 CnucaHb ryaBiny Ta iHWKMX CNucaHb) 16,7 kpaT
- BeNMYMHA, Ky AAaBHO BXe He 6aumnu. uHaMika pakTUYHux
npubyTKiB Ta NpPOrHO3iB 4YUCTUX oOnepauinHmx npubyTKiB A0
cnucaHb) no iHaekcy S&P 500 3 1995 poky y BigcoTkax ix
piYHOT 3MiHM HaBegeHa HMX4Ye Ha Man. 1; NpPOorHo3HMX Ha pikK
Bnepes i GakTUYHUX, OTPUMaHUX, B aBCONOTHOMY BUPAXXEHHI B
nepiog 1995-2017 Ha Man. 2. ®opapaHuii P/E iHgekcy S&P
500 Ta peakux cekTtopiB Uboro iHaekcy 3 1997 poky
npeacraeneHmn Ha Man. 3.

Ha uboMy B UiZIOMy He AOCUTb BUPA3HOMY 30BHiLUHbOMY (OHi
Ta MNOKW 3a BIACYTHOCTI, YK, NMpaBufbHilLEe CKa3aTu, 3a KifbKa
AHIB g0 nybnikauii KBapTasbHOi  3BIiTHOCTI  YKpaiHCbKUX
eMiTeHTIiB 3a TpeTin kBapTtan 2016, CbOrogHi MOXHa O4yikyBaTu
NPOAOBXEHHS B'ANMX TOPriB Ha YKpaiHCbKil 6ipxi. PUHOK noku
HEe MA€E CUbHMX ApanBepiB A7 3MiHM LiH aKkuUii, a Moro Micuesi
YYaCHUKM 3 HACTOPOXEHICTIO 4eKalTb 4YeproBoi 3BIiTHOCTI
MicLeBUX eMiTeHTiB. ToMy, pe3ynbTaT CbOroAHILHIX TOpriB Ha
Yb Malixe 3 PpiBHOK IMOBIpHICTIO MOxe 6yTm B O6yab-sky
CTOpOHY, 6€e3 BenuKoi guHamiku.

S&P 500 Earnings & Revenue Growth

Figure 1.
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Source: Standard & Poor’s Corporation
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S&P 500 Earnings Squiggles

Figure 1.
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"Squiggles” span 25 months from February to February.

## Time-weighted average of consensus operating earnings estimates for current and next years.
+4% Agtal 4Q sum from Thomson Reuters /B/E/S.

Source: Thomson Reuters VB/E/S.
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S&P 500 Sector Forward P/Es

Figure 1.
33
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# Price divided by 12-month forward consensus expected operating eamings per share.
Source: Thomson Reuters VB/E/S.
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LliHa 3akpuTTS, rpH.
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3MiHa Uinun, %:

[leHHuit obcar

KomnaHis/IHaekc Tikep (Tuc rpH.)
OcTaH Monep [eHb Twuxa. Micdub 3 M [leHb 200
IHpekc
Yb 843 840 855 532 0,5 -0,2 103 18,1 316 15158
EnekTpoeHepreTuka (reHepauis)
[HinpoeHepro DNEN 220 215 700 136 24 -76 -17,0 16 0 6
[JonbaceHepro DOEN 13,3 13,3 349 118 -03 -25 26 -44 0 33
3axineHepro ZAEN 60,7 60,6 178 39 0,2 6,9 0,0 41 0 3
LlenTpeHepro CEEN 10,56 10,56 10,8 424 00 -10 99 36 44 198
EnektpoeHepreTuka (061eHepro)
[OHinpoobnenepro DNON 60,5 60,0 0,2 04 08 0,0 100,0 -40 0 0
Kpumenepro KREN 0,60 0,60 2,11 0,15 0,0 0,0 0,3 54 0 5
Hadrairas
YkpHadTa UNAF 127 126 332 74 06 -06 -244 31 120 179
[o6yBHa NpoMMCNOBICTb
MigHiuHmi 3K SGOK 4,6 46 0,0 0,00 0,0 ##ks #ais Fiis 0 0
MontaBcbkuit 3K PGOK 600 600 1530 0,00 00 138 39 4 0 0
LenTpanbhuii 3K CGOK 10,6 10,6 0,00 0,00 0,0 TepesTepps Topps 0 0
LY Mokpoecbke SHCHZ 0,21 0,21 068 0,32 0,0 6,4 0,0 25 0 0
Komcom. [loSac SHKD 0,21 0,221 0,00 0,00 0,0 "e#es Twaps Tesns 0 0
MeTtanypris
A30BCTanb AZST 0,01 0,01 0,00 0,00 0,0 '###é #a4s #444 0 0
AnueBcbkuit MK ALMK 0,01 0,01 0,02 0,00 0,0 24 31,2 38 1 2
EnHakiescbknit M3 ENMZ 0,2 02 0,0 0,0 0,0 TeaesTarer Trsss 0 0
MMKI MMKI 260,00 252,00 0,20 0,08 32 500 -32 -14 0 0
KokcoxiMiyHa NpoMMUCIOBICTb
AspiiBcbkuit KX3  AVDK 0,00 0,01 0,00 0,00 0,0 ##ks #abs #444 0 0
AnueBcbkunit KX3  ALKZ 0,03 0,03 0,06 0,01 00 -20 87,1 241 0 0
AcuniBcbkuit KX3  YASK 0,20 0,20 0,74 050 0,0 -15 -08 -2.2 0 0
TpybHa npoMuUcNoBicTb
Xapuusbkuit T3 HRTR 0,19 0,19 0,86 0 00 53 -1,7 9 0 0
IHTepnaiin HBTP  NVTR 0,25 025 030 0,15 0 34 1,8 36 11 1
XiMiyHa npomMncnoBicTb
KoHuepH CTupon STIR 2,70 2,70 154 7,5 0 2,5 -12,1 -2 0 0
MawunHobyayBaHHs
KplokiBcbkuit B3~ KVBZ 9 9 139 4,0 -0,1 -0,7 493 20 2 23
boraaH MoTopc LUAZ 0,01 0,01 0,06 002 26 12,0 25,0 51 9 2
JNlyraHcbkTennoso3s LTPL 0,35 0,35 199 1,20 0,0 ~-0,7 28 6 0 0
MoTop Ciy MSICH 1936 1920 2912 1680 0,8 0,7 4,1 -6 122 190
CTtaxaHoBCbkuit B3 SVGZ 0,20 0,20 162 105 00 81 -7,8 -8 0 0
TenekoMmyHikauyii
YKpTenekom UTLM 0,16 0,16 0,19 0,11 -02 94 194 34 0 11
BaHkun
baHk ABanb BAVL 0,13 0,12 0,13 0,06 0,8 0,5 7,1 21 29 110
Ykpcoubank uscCB 0,10 0,10 0,15 0,05 1,7 21 37,5 556 6 3
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Komnawis/Inaekc  Tikep EV/EBITDA EBITDA peHT.% 4l peHT., %

11 12 13N 13n 11 12 1301 11 12 13N
IHpekc
VB 44 - 39 0,3 0,4 0,4 - -9,0 0,9
EnekTpoeHepretuka (reHepauis)
AHinpoeHepro DNEN O,1 O,1 O1 O9 O5 08 46 14 8,7 05 0,2 0,2 11 19 10 33 10 1,5 12 23 2,7
[loH6aceHepro DOEN 0,3 0,2 0,2 6,1 3,9 1,8 - 10 1,0 04 04 03 42 56 11 -0,7 0,7 6,0 -3,8 4,1 33
3axineHepro ZAEN 0,2 0,1 0,1 3,0 82 2,9 9,7 - 20 09 0,7 05 53 15 3,7 10 00 34 11 0,2 31
LleHTpeHepro CEEN 0,3 0,3 0,3 6,0 4,2 2,7 = 17 80 1,7 1,8 1,5 54 6,2 12 05 26 6,4 1,7 10 20

EnexTpoeHepreTtuka (o6neHepro)
AHinpoo6neHepro DNON O,1 O,1 O1 33 29 2,5 40 35 30 19 12 09 2,2 24 26 0,7 0,7 08 51 42 33

KpumeHepro KREN O,1 O, O1 18 16 14 1,7 1,5 13 0,7 O5 03 7,1 78 85 3,0 3,3 3,6 43 37 30
HadTairas

YkpHad Ta UNAF 03 04 04 19 1,7 19 18 48 64 08 04 04 14 26 19 16 9,5 6,2 45 11 5,9
Jdo6yBHa NpoMUCNIOBICTb

MiBHiuHMI 3K sGok 1,0 1,3 1,3 16 2,5 2,9 1,7 3,0 38 1,1 0,8 0,7 64 53 46 43 31 25 64 31 20
MonTtaBcbkunn NIK PGOK 0,5 0,6 0,7 1,4 3,0 6,1 51 = = 21 17 17 38 20 11 24 50 1,9 46 6,4 2,0

LeHTpanbhuii I3k CGOK 1,6 2,1 2,2 2,6 56 7,7 4,8 16 21 3,2 32 2,8 62 38 29 40 16 12 64 20 14
LY MokpoBCcbke SHCHZ 0,2 0,2 0,2 0,7 06 ©0,7 1,5 0,5 1,7 0,1 0,1 0,1 28 29 24 3,4 8,0 2,7 89 18 4,5
Komcom. [lon6ac SHKD 0,8 0,5 0,5 2,8 1,0 1,2 1,9 1,2 0,7 0,1 0,0 0,0 29 48 44 2,8 2,6 4,5 52 4,9 5,9

MeTanypris

A3oBCTanb AzsT 0,1 0,1 0,1 - - - - - - o0 00 00 -26 -64 -3,5-1,6 -12 -99 -3,2 -18 -17
AnyeBcbkuit MK ALMK 0,8 1,1 1,0 12 - 44 0,4 - - 0,2 - - 68 -02 22 3,0 -7,1-4,7 57 - -

EHakuneBckuin M3 ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - 8,6 - 0,0 0,0 - oo 00 -71 -51 04 -83 0,5 0,6 - -25 68
MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 15 17 17 = = = = = = 0,3 0,3 03 -4,7 -5,2 -5,2 -8,6 -9,4 -10
KokcoxiMiyHa NpoMUCNOBIiCTb

ABpiieBcbknin KX3 AVDK 0,1 0,1 0,1 12 - 1,4 - - o0 00 00O OO0 O4 -10 58 -2,2 -13 0,8 -4,2 -20 1,3
AnueBcbknii KX3 ALKZ 0,0 0,0 0,0 4,1 3,7 4,4 = = = o0 oO0,1 0,1 1,1 = = =@, = - -04 -0,2 -1,1

SlcuHiBCbKWMIA KX3  YASK o0,0 00 OO0 0,7 O7 09 05 08 09 00 00 00 54 64 56 25 19 1,7 9,5 4,5 3,7
Tpy6Ha NnpoMUCIOBICTb

Xapuusbkuin T3 HRTR 03 04 0,7 14 40 14 29 18 35 05 04 04 19 11 48 2,8 7,0 5,7 15 25 12
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,2 0,1 0,1 6,9 2,3 1,9 - 48 23 0,1 0,1 01 26 6,5 6,9 -36 0,5 0,9 -8,1 1,4 3,0

XiMiyHa NpOMUCNOBICTb
KoHuepH CTupon STIR 04 04 0,3 11 - - 3,6 - - 0,1 - - 3,5 -30 -19 0,3 -35 -23 1,1 - 75

MawunHobyayBaHHSA
KprokiBcbkuit B3 Kvez 04 04 05 28 24 53 1,5 1,3 34 05 04 03 15 15 8,5 11 11 5,3 36 30 10

BoraaH MoTopc LUAZ 0,8 1,0 1,4 15 - - - - - o6 11 16 55 -0,3 -1,1 -1,8 -9,6 -10 -5,6 -29 -35
flyrancbkTennosos LTPL 0,4 04 02 59 3,1 28 1,1 20 06 1,6 0,1 0,1 7,1 13 86 4,3 2,2 4,3 - 12 19
MoTop Ciu MSICH 0,8 0,6 05 2,1 1,7 1,5 29 25 2,1 0,8 0,55 0,4 37 34 33 24 20 20 31 24 21

CraxaHoBcbkuii B3 SVGz 0,5 0,5 0,5 7,7 70 70 7,9 79 79 01 0,1 0,1 7,6 4,6 7,0 4,6 0,7 2,1 22 2,4 4,4

TenekoMyHikauyii

Y KpTenekom uTLM 0,8 0,8 0,8 3,1 3,1 3,0 - 9,3 6,2 0,5 0,6 0,5 24 25 25 -20 4,7 69 -2,1 5,4 8,5
BaHku

BaHk ABanb BAVL - 66 66 06 0,5 0,5 13 8,4 8,3
Y kpcou6aHK UscB - 19 19 0,2 0,2 0,2 32 1,0 1,0

Lxkepeno: [aHi komnaHiv, po3paxyHkn KIHTO
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Byn. CaragauHoro, 25-b, 3 noBepx, Ten.: 044 390 57 60

3BepTaeMo Bawy yBary Ha Te, wWo us iHdbopmMauis € BnacHicTio TOB «KIHTO, Jita» Ta Bigobpaxae 6ayeHHs cuTyauii Ha
doHAO0BMX puHKax daxiBusMu kommnaHii. TOB «KIHTO, Jlta» He Hafa€ XOAHUX rapaHTiii CTOCOBHO peanilauii mporHosie Ta
pekoMeHAauin, BUKNALEHUX Y LbOMY AOKYMeHTi, Ta He Gepe Ha cebe BignosiganbHOCTI 3a 6yab-siKi MOXNMBI HacniaKM
BMKOPUCTaAHHSA Ui€l iHpopMaLii, BkIoYaum ¢iHaHCOBI BTpaTh, ane He obMexywuynmcb HUMKU. HaBegeHy iHdopMauiio B
XXOAHOMY pasi He MOXHa po3rnafaTv AK peKoMeHAauilo Ha KyniB/a 4Yu NpoAax UiHHWX nanepis, BOHa Npu3HayeHa nuviie
ons Baworo BukopuctaHHs. Lo iHdopmauito TOB «KIHTO, Jlta» Hagae 3a BnacHWIA KOWT, TOMY Us iHpopMauis B MOBHOMY
06cA3i Ta B yCix YacTMHax € 06'eKTOM BNACHOCTI, BOJIOAIHHS, KOPUCTYBaHHA Ta po3nopsaaxeHHs TOB «KIHTO, Jita».




