
 
 
Вчорашня поведінка цін місцевих українських акцій ще раз 
показала слабкість місцевого фондового ринку. Індекс Української 
біржі знизився ще на 0,4% після сукупних втрат за останні три 
негативні торгові сесії підряд до вчорашнього дня у 2%. Після 
вчорашнього зниження, негативний результат за чотири торгові 
сесії склав – 2,35%. 
 
Такого не спостерігалось на основних зовнішніх ринках, де 
фондові індекси або не знижувались стільки торгових сесій підряд, 
або ж результат такого зниження, як у випадку з американським 
Dow Jones, який нещодавно зазнавав втрат сім торгових сесій 
поспіль, був в цей період в абсолютному відношенні меншим – у 
випадку  Dow Jones - 1,4%.   
 
Одна з причин таких втрат індексу місцевої біржі малий його склад 
– всього п’ять акцій, що його формують, що автоматично означає 
більшу волатильність фондового індикатору. Більш 
фундаментальна і значима причина полягає в іншому. Незважаючи 
на вкрай низькі ціни місцевих українських акцій по відношенню до 
активів та доходів емітентів, які за ними стоять, є втраченим 
зв'язок між їх фундаментальною дохідністю акцій та дохідністю 
конкуруючих боргових інструментів.  Українські емітенти або ж 
працюють збитково, або ж, навіть, при добре прибутковій роботі, 
за рахунок певних операцій не мають значимого вільного 
грошового потоку (за відсутності при цьому значних реальних 
інвестицій у  розвиток свого бізнесу) та не виплачують дивіденди. 
Тому, місцевий ринок акцій базується на діях короткострокових 
трейдерів, які розраховують на короткі спекуляції і швидкий 
результат. В результаті цей ринок не має довгострокової 
підтримки. 

 

0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

10,00

28.7 29.7 1.8 2.8 3.8

Млн. грн.

68

72

76
Індекс

Обсяг торгів      Індекс УБ

 

STIR 1,42 18,3 1,7 4
USCB 0,06 6,8 3 4
KVBZ 6,90 2,2 17 8
GOLDI 10 1,2 53 16

UNAF 97,50 -0,8 77 22
ZOEN 1,50 -1,6 6,0 2
FARM 190,00 -5,0 19 1
KRAZ 0,06 -6,7 1,2 2

Лідери доходності (ринок заявок)

Кількість

угод

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Т ікер Закриття
Зміна за 

день, %

О бсяг, 

тис .грн.

Т ікер Т ікер К-сть угод

MSICH UNAF 22
UNAF CEEN 17

GOLDI GOLDI 1653

Обсяг, тис . грн.

107
77

Лідери за обсягом торгів Лідери за к-стю угод

Вчора знизились в ціні чотири з п’яти індексних акцій УБ. Трохи 
підросла ціна акцій «Донбасенерго». Акції цієї компанії з кінця 
2014 втратили приблизно в півтора рази відносно всього ринку 
(чи точніше індексу УБ), та в три рази порівняно з акціями 
«Центренерго». Тож вони начебто мають шанси на зростання. 
Проте, слід враховувати, що це зниження було не без доброго 
приводу. Більша частина потужностей компанії «Донбасенерго» 
знаходиться в зоні неконтрольованої урядом України. Компанія 
отримає грошовими коштами лише 40% обсягів своєї реалізації, 
суттєво нарощуючи, як дебіторську, так і кредиторську 
заборгованість. Останню - за наполовину не оплачене вугілля. 
Частина дебіторської заборгованості майже відразу списується у 
збитки, як безнадійна, і показується у звітності, в якості інших 
операційних витрат. Тому, при, формально, відносно непоганому 
валовому прибутку, компанія має операційний та чистий збиток. 
На це накладаються також помітний відсотковий борг компанії 
перед банками, а також розстрочена податкова заборгованість. 
 
Обсяги торгів акціями на Українській біржі вчора були практично 
на рівні попереднього дня, і склали приблизно 40% 
середньоденних обсягів торгів акціями на цій біржі за останні 
півроку та рік. 
 Джерело:дані УБ, розрахунки КІНТО 
Вчора світові фондові ринки розвинутих країн підросли. Широкий 
загальноєвропейський фондовий індекс STOXX Europe 600 зріс 
мінімально – на 0,03%; широкий фондовий індекс США S&P додав 
0,3%. А от композитний доларовий фондовий індекс країн, які 
розвиваються, MSCI EM,  знизився на 1%. 

 
 
 
 
 

 
Аргументом на користь вчорашнього зростання фондового ринку 
США став ріст цін на нафту, а, якщо точніше, то їх хороший відскік 
(на 3% по марці WTI) після суттєвого зниження попередніх тижнів. 



Іншим, і не менш вагомим чинником, став технічний. Ринки 
розвинутих країн не знижуються тривалий час безперервно. І 
вони вчора взяли паузу в руху вниз. Навряд чи, вчорашній ріст на 
фондових біржа розвинутих країн змінить середньостроковий 
негативний тренд – невелику негативну корекцію на цих ринках. 
 
Що стосується додаткових фундаментальних новин. Учасники 
світових фінансових ринків очікують виходу чергового місячного 
звіту по праці в США, який буде опублікований завтра. Та 
продовжують аналізувати квартальну звітність емітентів за другий 
квартал 2016. Остання велика публікація звітів американських 
корпорацій очікується сьогодні. 
 
Сьогодні зранку ф’ючерси на європейські фондові індекси 
додають, на американські – торгуються різнонаправлено. Індекс 
MSCI EM підростає на 0,5% «доганяючи» вчорашнє зростання на 
фондових біржах США. Така поведінка цього індикатору 
абсолютно закономірна після його вчорашнього зниження і 
вечірнього росту американських фондових індексів. Згідно з IG, 
яка дає котирування індексів до початку біржових торгів, відразу 
після відкриття європейських бірж, європейські фондові індекси, 
підростуть. 
 
На цьому фоні після чотириденного зниження, скоріше, варто було 
б очікувати і росту місцевого ринку акцій. Проте, песимізм частини 
його учасників може цьому завадити.  
 
 



О стан Попер День Тижд. Місяць 3 М День 20 Д

Індекс

УБ 708 711 992 532

   

-0,4 -1 ,8

0,0 0,0

-2 ,6 -5 ,0

0,0 0,0

-2 ,2 -0 ,7

0,0 0,0 -40

0,0 0,0 0,0

-0,8 -2 ,5 -41,9 -8

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0 -4 ,8 -8

0,0

0,0 -3 ,2 -14

0,0

0,0 0,0 -65

0,0 -1 ,5 -0 ,8 -2,2

0,0 -1 ,7

0

-2 ,5 -12,1 -2

-5 ,7 -6 ,9

-0 ,7

-0,6 -3 ,1 -1 ,7

2,8 12,9 262 9940

Електроенергетика (генерац ія)

Дніпроенерго DNEN 265 265 700 136 22,3 32 0 1

Донбасенерго DO EN 13,1 13,1 34,9 11,8 0,2 5,8 42 53

Західенерго ZA EN 62,0 62,0 178 39 6,9 41 0 12

Центренерго C EEN 7,65 7,62 8,3 4,24 0,4 14 48 199

Електроенергетика (обленерго)

Дніпрообленерго DNO N 50,0 50,0 0,2 0,2 100,0 0 0

Крименерго KREN 0,39 0,39 2,11 0,15 77 0 0

Нафта і газ

Укрнафта UNA F 98 98 332 74 77 137

Добувна промисловість

П івнічний ГЗК SGO K 4,6 4,6 0,0 0,00 #### #### #### 0 0

Полтавський ГЗК P GO K 580 580 15,30 0,00 13,8 3,9 4 0 0

Центральний ГЗК C GO K 7,7 7,6 0,00 0,00 0,4 #### #### #### 0 0

ШУ  Покровське SHC HZ 0,08 0,07 0,68 0,32 10,8 6,4 25 0 0

Комсом. Донбас SHKD 0,08 0,07 0,00 0,00 10,8 #### #### #### 0 0

Металургія

А зовсталь A ZST 0,01 0,01 0,00 0,00 #### #### #### 0 0

А лчевський МК A LMK 0,01 0,01 0,02 0,00 9,1 1 4

Єнакієвський МЗ ENMZ 0,2 0,2 0,0 0,0 #### #### #### 0 0

MMKI MMKI 240,00 240,00 0,20 0,08 50,0 0 0

Коксохімічна промисловість

А вдіївський КХЗ A V DK 0,01 0,01 0,00 0,00 #### #### #### 0 0

А лчевський КХЗ A LKZ 0,01 0,01 0,06 0,01 25,3 0 0

Ясинівський КХЗ YA SK 0,19 0,19 0,74 0,50 0 2

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,19 0,19 0,86 0 5,3 9 0 0

Інтерпайп НВТР NV TR 0,19 0,19 0,30 0,15 3,4 1,8 36 0 0

Хімічна промисловість

Концерн С тирол ST IR 1,42 1,20 15,4 7,5 18 2 0

Машинобудування

Крюківський ВЗ KV BZ 7 7 13,9 4,0 2,2 52 17 12

Богдан Моторс LUA Z 0,01 0,01 0,06 0,02 2,6 12,0 25,0 51 0 0

Луганськтепловоз LTP L 0,13 0,12 1,99 1,20 9,2 2,8 6 0 0

Мотор С іч MSIC H 1987 2000 2912 1680 2 107 125

С тахановський ВЗ SV GZ 0,09 0,09 1,62 1,05 8,1 0 0

Телекомунікац ії

У кртелеком UTLM 0,14 0,14 0,19 0,11 9,4 19,4 34 0 5

Банки

Банк А валь BA V L 0,11 0,11 0,12 0,06 0,4 13,9 39 3 85

Укрсоцбанк USC B 0,06 0,06 0,15 0,06 6,8 3,4 3 5

Джерело:Дані УБ, розрахунки КІНТО

Денний обсяг      

0 ,0 -7 ,8 -8

0,0

-0,6

-1 ,6 -17,8

 

(тис  грн.)Компанія/Індекс Т ікер
Зміна ціни, %:Мін. 

52 т.

Макс . 

52  т.

Ціна закриття, грн.

 
 



11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П

Індекс

УБ 37 - 33 0,3 0,3 0,3 - -9 ,0 0 ,9

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 0,1 0,1 0,1 0,9 0,5 0,8 5,5 1,7 11 0,6 0,3 0,3 11 19 10 3,3 10 1,5 12 23 2,7

Донбасенерго DO EN 0,3 0,2 0,2 6,1 3,9 1,8 - 10 1,0 0,4 0,4 0,3 4,2 5,6 11 -0 ,7 0,7 6,0 -3 ,8 4 ,1 33

Західенерго ZA EN 0,2 0,1 0,1 3,0 8,2 2,9 9,9 - 2,1 0 ,9 0,7 0,5 5,3 1,5 3,7 1,0 0,0 3,4 11 0,2 31

Центренерго C EEN 0,3 0,3 0,3 6,0 4,2 2,7 81 12 5,8 1,2 1,3 1,1 5,4 6,2 12 0,5 2,6 6,4 1,7 10 20

Електроенергетика (обленерго)

Дніпрообленерго DNO N 0,1 0,1 0,1 3,1 2,7 2,3 3,3 2,9 2,5 1,6 1,0 0,7 2,2 2,4 2,6 0,7 0,7 0,8 51 42 33

Крименерго KREN 0,1 0,1 0,1 1,6 1,4 1,2 1,1 1,0 0,8 0,4 0,3 0,2 7,1 7,8 8,5 3,0 3,3 3,6 43 37 30

Нафта і газ

Укрнафта UNA F 0,3 0,4 0,4 1,9 1,7 1,9 1,4 3,7 5,0 0,6 0,3 0,3 14 26 19 16 9,5 6,2 45 11 5,9

Добувна промисловість

П івнічний ГЗК SGO K 1,0 1,3 1,3 1,6 2,5 2,9 1,7 3,0 3,8 1,1 0,8 0,7 64 53 46 43 31 25 64 31 20

Полтавський ГЗК P GO K 0,5 0,6 0,7 1,4 3,0 6,1 49 - - 20 17 16 38 20 11 24 5,0 1,9 46 6,4 2,0

Центральний ГЗК C GO K 1,6 2,1 2,2 2,6 5,6 7,7 3,5 12 16 2,3 2,3 2,0 62 38 29 40 16 12 64 20 14

ШУ  Покровське SHC HZ 0,2 0,2 0,2 0,7 0,6 0,7 0,6 0,2 0,7 0,0 0,0 0,0 28 29 24 3,4 8,0 2,7 8,9 18 4,5

Комсом. Донбас SHKD 0,8 0,5 0,5 2,8 1,0 1,2 0,7 0,5 0,3 0,0 0,0 0,0 29 48 44 2,8 2,6 4,5 5,2 4,9 5,9

Металургія

А зовсталь A ZST 0,1 0,1 0,1 - - - - - - 0 ,0 0 ,0 0,0 -2 ,6 -6 ,4 -3 ,5 -1 ,6 -12 -9 ,9 -3 ,2 -18 -17

А лчевський МК A LMK 0,8 1,1 1,0 12 - 44 0,3 - - 0 ,1 - - 6 ,8 -0 ,2 2,2 3,0 -7 ,1 -4 ,7 57 - -

Енакиевский МЗ ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - 8,6 - 0 ,0 0,0 - 0 ,0 0,0 -7 ,1 -5 ,1 0,4 -8 ,3 0,5 0,6 - -25 68

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 15 17 17 - - - - - - 0 ,3 0,3 0,3 -4 ,7 -5 ,2 -5 ,2 -8 ,6 -9 ,4 -10

Коксохімічна промисловість

А вдіївський КХЗ A V DK 0,1 0,1 0,1 12 - 1,4 - - 0,0 0 ,0 0,0 0,0 0,4 -10 5,8 -2 ,2 -13 0,8 -4 ,2 -20 1,3

А лчевський КХЗ A LKZ 0,0 0,0 0,0 4,1 3,7 4,4 - - - 0 ,0 0 ,0 0,0 1,1 - - -0 ,1 - - -0 ,4 -0 ,2 -1 ,1

Ясинівський КХЗ YA SK 0,0 0,0 0,0 0,7 0,7 0,9 0,5 0,8 0,9 0,0 0,0 0,0 5,4 6,4 5,6 2,5 1,9 1,7 9,5 4,5 3,7

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,3 0,4 0,7 1,4 4,0 1,4 2,9 1,8 3,5 0,5 0,4 0,4 19 11 48 2,8 7,0 5,7 15 25 12

Інтерпайп НВТР NV TR 0,2 0,1 0,1 6,9 2,3 1,9 - 3 ,7 1,7 0,1 0,1 0,1 2,6 6,5 6,9 -3 ,6 0,5 0,9 -8 ,1 1,4 3,0

Хімічна промисловість

Концерн С тирол ST IR 0,4 0,4 0,3 11 - - 1 ,9 - - 0 ,0 - - 3 ,5 -30 -19 0,3 -35 -23 1,1 - 75

Машинобудування

Крюківський ВЗ KV BZ 0,4 0,4 0,5 2,8 2,4 5,3 1,2 1,0 2,6 0,3 0,3 0,2 15 15 8,5 11 11 5,3 36 30 10

Богдан Моторс LUA Z 0,8 1,0 1,4 15 - - - - - 0 ,6 1 ,1 1,6 5,5 -0 ,3 -1 ,1 -1 ,8 -9 ,6 -10 -5 ,6 -29 -35

Луганськтепловоз LTP L 0,4 0,4 0,2 5,9 3,1 2,8 0,4 0,7 0,2 0,6 0,0 0,0 7,1 13 8,6 4,3 2,2 4,3 - 12 19

Мотор С іч MSIC H 0,8 0,6 0,5 2,1 1,7 1,5 3,0 2,6 2,2 0,8 0,5 0,4 37 34 33 24 20 20 31 24 21

С тахановський ВЗ SV GZ 0,5 0,5 0,5 8,2 7,4 7,4 16 16 16 0,1 0,1 0,1 7,6 4,6 7,0 4,6 0,7 2,1 22 2,4 4,4

Телекомунікац ії

У кртелеком UTLM 0,8 0,8 0,8 3,1 3,1 3,0 - 8 ,3 5,6 0,4 0,5 0,5 24 25 25 -2 ,0 4,7 6,9 -2 ,1 5,4 8,5

Банки

Банк А валь BA V L 87 5,7 5,7 0,5 0,5 0,5 13 8,4 8,3

Укрсоцбанк USC B - 12 12 0,1 0,1 0,1 3,2 1,0 1,0

EBITDA  рент.%EV /S EV /EBITDA P /E

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Компанія/Індекс Т ікер
ЧП  рент., % RO E, %P /BV

 
 
 
 
 
 

 
 
 



Розкриття інформації 
 

Рейтинг 

Виходячи з власного бачення розвитку емітентів та доходності цінних паперів, про які йдеться в цьому документі, 
аналітики ТОВ «КІНТО, Лтд» присвоюють акціям рейтинги. Рейтинги, наведені вище в таблиці, мають наступний 
зміст: 

Вище ринку присвоюється акції, якщо її очікувана доходність протягом одного року (у таблиці - потенціал) 
перевищує очікувану доходність індексу Української біржі на цьому ж інтервалі на 10 відсоткових пунктів і більше. 

По ринку присвоюється акції, якщо її очікувана доходність протягом одного року відрізняється від очікуваної 
доходності індексу Української біржі на цьому ж інтервалі не більше, ніж на 10 відсоткових пунктів. 

Нижче ринку присвоюється акції, якщо її очікувана доходність протягом одного року менша, ніж очікувана 
доходність індексу Української біржі на цьому ж інтервалі принаймні на 10 відсоткових пунктів. 

Перегляд присвоюється акції, якщо з’явилася нова суттєва інформація, яка стосується емітента цієї акції і 
врахування якої, можливо, змінить бачення аналітика ТОВ «КІНТО, Лтд» прогнозів та рейтингів, які стосуються 
емітента та акції. Цей рейтинг не заперечує попередній рейтинг, а лише вказує на те, що аналітик ТОВ «КІНТО, 
Лтд» активно переглядає попередній рейтинг чи очікує на додаткову інформацію, яка допоможе зробити 
очікування стосовно майбутньої доходності відповідної акції більш чіткими. 

Н/Р (Немає Рейтингу) присвоюється акції, якщо інформації, доступної аналітику ТОВ «КІНТО, Лтд» про 
відповідного емітента, не достатньо для присвоєння рекомендації відповідній акції та/або очікування стосовно 
майбутньої доходності цієї акції є недостатньо чіткими. 

Рейтинги Вище ринку, По ринку та Нижче ринку присвоюються акції виключно на основі різниці очікуваних 
доходностей відповідної акції та індексу Української біржі. Рекомендації можуть змінюватися під впливом зміни цін 
відповідних акцій, що жодним чином не означає того, що аналітик ТОВ «КІНТО, Лтд» змінив своє бачення розвитку 
емітентів та/або доходності цінних паперів, виходячи з того ринкового курсу акцій, який був на момент присвоєння 
акції цільової ціни. 

Ризик 

Протягом періоду, на який аналітик присвоює акції цільову ціну, курс акції може не досягнути своєї цільової ціни із 
причин, не пов’язаних із станом емітентів та динамікою їх розвитку, а пов’язаних із особливостями українського 
ринку акцій. Для охоплення зазначених причин аналітик присвоює акції бал за ризик від 1 до 3. 1 бал за ризик 
означає, що, виходячи з особливостей українського ринку акцій, акція, якій присвоєно 1 бал, має найменший 
ризик для реалізації свого потенціалу. 3 бали за ризик означає, що акція, якій присвоєно 3 бали, має найбільший 
ризик для реалізації свого потенціалу. 2 бали відповідають ризику, середньому між ризиком, притаманним акціям 
із 1 та 3 балами. 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

вул. Сагайдачного, 25-Б, 3 поверх, тел.: 044 390 57 60 

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на 
фондових ринках фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та 
рекомендацій, викладених у цьому документі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки 
використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не обмежуючись ними. Наведену інформацію в 
жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона призначена лише 
для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному 
обсязі та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд». 
 

 


