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KINTO

LLOAEHHWUI OTASIA PUHKY AKLIW

OIAA PUHRY

[HBECTOPU 3anMMLLIMANCL PO34apOBaHVWMMK BYOPALLHBOIO
ponosigato beHa bepHaHke, B sk kepiBHuk ®PC CLUA He
[aB [oAaTKOBMX curHanis woao novatky QE3. CBiToBi puHKH,
SIKi OYiKyBanu, WO OCTaHHi He HaATO XOpOLUi AaHi Mo eKOHO-
mini CLUA BigkpuioTb 4OpPOry A0 MOHETapHOro MOM’AKLLEHHS,
BigpearyBanu pi3kuMm 3HWXKeHHsaM. BTim, nisHilwe gocutb He-
norati dpiHaHcosi pedynetatu Bif Intel, Coca Cola Ta Goldman
Sachs posBepHynu nagiHHs, i iHoekc S&P 500 3aBepluvB
AeHb No6nu3y makcumymy. [lonomMornm Takox KpaLli 3a oviky-
BaHi flaHi no npomucnoBomy BupobHuUTBY B CLLUA y YyepBHi Ta
Hanbinblue 3a ocTaHHi 10 pokiB 3pOCTaHHSA iHAEKCY HacTpoiB
cepep 3abyJ0OBHMKIB HEPYXOMOCTI, LLO BKa3ano Ha NnocTyno-
Be BiQHOBMEHHS PUHKY Nicnsi 5-pivyHOl Kpusu.

YKkpaiHCbKUA pUHOK NOTpanuB fkpas y nepiog posnpoa-
XY Ha aMepuKaHCbKiln cecii, 3HM3MBLUUCH MNif KiHelb cecil Ha
1,1%. AkTuBHiwe iHwWKnx naganu MoTtop Civ, YkpHadTa, A30oB-
cTanb, ToAi Ik BTpUMaTK nntocu Baanocs AsgiiBcbkomy KX3

Ta [loHbaceHepro.

HecnogiBaHol HOBMHOK CTano po3MmilleHHs YKpaiHowo
cyBepeHHUx 5-piyHux eBpoobnirauin Ha $2 mnpa. nig 9,25%
pivyHMx. OiLinHNX KOMEHTapiB NOKY L0 HEMAE, OOQHaK LA HO-
BMHA € AyXXe NO3UTUBHO ANSA KpaiHW, Ska BOCTaHHE BUXOAU-
na Ha eBpoobnirauiinHuii puHok we y niotomy 2011 poky. Bpa-
XOBY0UN 3000B’A3aHHS ypaay A0 KiHUsA poKy BiggaTy 6rm3bko
$1,4 mnpa. no 30BHiWHiX 6oprax i BantoTHUX OB, 3anyyeH-
Hst $2 MnpA. NOBHICTIO NOKPUE Ui BUNMATK, a TakoX JOMNOMO-
xe nigTpumatu pesepsu HBY, ski pi3ko 3HM3MNMCA B OCTaH-
Hi micsaui.

CborogHi 3paHky B Asii Toprun npoxoaaTb AeLlo 3milla-
HO, a d’ltouepcu Ha €spony Ta BigkpuTTa PTC curHanisyotb
npo 3pocTaHHs. YKpaiHCbKUIA PUHOK MOXe Bifirpaty BYopalw-
Hi BTpaTW, Ha3goraHsa4YM CBITOBI iHAEKCU, Ta Ha TNi HOBUHU
npo Buxig YKpaiHn Ha 30BHILLHI pUHKM KaniTany.

KOMEHTAP MO AKLYI: “KomcomoneLi AoHbacy”

Ha micsuHomy iHTepBani akuii ATEK LaxTta «KomcomoneLb
HoHbacy» 3pocnu Ha 39%, B Tol Yac sk ingekc Yb — Ha 20%. Ha
TpUMicAYHOMY iHTepBani goxodHicTe akuin SHKD cknana 14%,
inaekcy — -19%.

Y TpaBHi 2012 poky waxTa Bunyctuna 339 TUC. TOHH BYTinns,
o Ha 6,1% Hux4e Big nokasHuka 3a kBiTeHb 2012 i Ha 1,5% meH-
e Big noka3Huka 3a TpaBeHb 2011 poky. 3a 5 micauiB waxTa Bu-
nyctuna 1789 Tuc. TOHH BYrinns, Wo BiANOBIAaE piBHIO 3a aHaro-
rivHmm nepiog 2011 poky.

3a pesynsratamu 1-ro kBapTtany 2012 poky 4ncTum goxia spic
Ha 15%, npu UubOMy BMPOOHWMLTBO 3HM3WUNOCh Ha 5%. EBITDA
3Hu3mnnack Ha 31%, 0o 169 MmnH. rpH., wo cknagae 31% peHta-
6enbHocTi. Ynctuii npubyTtok cknae 99 MIH. rpH., Wo Ha 28%
BULLIE Bif NokasHuka 3a 4-1 keaptan 2011 poky i cknagae 18%
peHTabenbHocTi. Mu 6ayumo, wo 3 3-ro kBaptany 2011 poky
NpUOYTKOBICTb LLUAXTV 3HAYHO MoKpaLyunack, Wo € NO3UTUBHUM
CUrHamNoM Ans pUHKY.

KoediuieHTn 3a LiHO 3aKpUTTA (TPEWMIHT 33 OCTaHHI YoTMPU
ksaptanv): EV/S = 0,78; EV/IEBITDA = 2,16; P/E = 2,5; P/S = 0,31.

[aHi koedilieHTV € HU3BKMMU NS eMiTEHTa, TOMY MU PEKOMEH-
AyeMo KynyBaTu akuii waxtn «Komcomoneup [JoHbacy», Tak sik
BBaXXaEMO, LU0 aKLig Ma€e BULLMI 3@ CePeaHi MO PUHKY MNOTEHLi-
an 3poCTaHH4A Ha iHTepBani 12 micsauis.

Ll N e Mot s

YWCTHi Lok 545 472 15%: 1736
BianoeHA npHayTOR 2049 191 Q% 5549
EBITDA 1649 245 -E1% 626
YHCTHIA NpHBYTOE Q9 77 28% 214
Pertabenuiicts, ¥

Banoss FES g1 % ¥ 32%
EEITDA 1% 52%% ¥ 5%
FE RO O TR 18% &% ¥ 2%
BHpOOHMUTED, THEC, T 1089 1150 -5% 4 270

®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAIOT ®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BANIOT

LleHTpanbHo-CxigHa EBpona

Lina 3miHa 3a

3aKpUTTA  QOp. il M 3M
YkpaiHa
UXx 1140 % -1,1 19 -20
PFTS 403 % 0,6 9,7 -24
Po3BUHYTI pMHKK
S&P 500 1364 % 0,7 1,6 -1,9
STOXX 600 256 % -0,2 49 -1,3
Nikkei 225 8 755 % 0,4 2,2 -7,5
BPIK (Bpa3unis, Pocis, IHgia i Kutan)
RTS (Pocis) 1382 % 0,6 3,3 -13
SHCOMP (Kutait) 2161 % 0,6 6,3 -74
IBOV (Bpasunis) 53 909 % 1,0 -3,9 -14
SENSEX (IHgis) 17 105 % 0,0 0,9 -1,5

WIG20 (MonbLya) 2191 % 0,1 -1,9 35
BET (PymyHis) 4735 % 0,8 54 -11
PX (Yexisi) 908 % 0,7 25 -14
Bux (YropLumHa) 17 276 % 0,3 0,1 -1,8
Kypcu Bantor

USD/UAH 8,092 % 0,0 0,0 0,9
EUR/USD 1,225 % -0,1 -31 -67
CUPOBUHUIA PUHOK

Brent, $/6app. 104 % 0,4 6,5 -12
Gold, $/yHuito 1583 % -04 -27 -40
BoproBi iHCTpyMeHTH

CDS, 6.n. 797 6.n. -8,1 -65  -8,2
Ukraine-21YTM, % 8,88 6.n. 49 -43 -29
USTreasury-10YTM,% 1,59 6.n. 26 25  -52
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MMAH. rpH. IHAB KD
Nigepwu 3a o6carom Topris Nigepw 3a k-cTio yroa 2T TR0
Tikep OG6csr, rpH. Tikep K-cTb yrog, Sl ,_/'AN I‘“—’\\“ L3163
CEEN 3162 CEEN 449 ] J\.A\n_ —==7 { |
MSICH 2392 ALMK 365 Lo
A + 108B8B
ALMK 1077 MSICH 236
o 1050
AVDK 572 AVDK 156 e 13, 13, 16. 17.
07 07 07 07 07

OfcrrToprie

IHaekc ¥B

INipepn fpoxoQHOCTi (PUHOK 3aABOK) AyTcanpepu BOXOOHOCTi (PUHOK 3afABOK)
. 3miHa 3a | O6car, Tuc. | KinbkicTtb . 3miHa 3a | O6car, Tnuc. | KinbkicTtb
Tikep 3akputTa o Tikep 3akputTa o
OeHb, % TPH. yron OeHb, % rpH. yrop
MMKI 0,23 17 2 5 DNON 132 -10 4 4
SHCHZz 1,29 34 1 5 DNEN 520 -12 5 1

KRAZ 0,04 2,5 0,4 1 ZHEN 0,62 -14 13 35
HRTR 0,84 2,3 13 5 NVTR 0,28 -31 1 3

HOBUHU

3a ciueHb-4yepBeHb 2012 p. B NOPiBHAHHI 3 aHanoriyHMm nepiogom 2011 p. BUpoGHULTBO enekTpoeHeprii B YkpaiHi 3pocno Ha 3,6% — go 100
mnpa. kBt/rop (depxcTar).

Y yepsHi 6yno Bupobnexo 14,8 mnpa. kBT/rog efe, wo Ha 5,4% 6Ginblue, Hix y YepBHi 2011 p. i Ha 0,3% MeHLue, Hix y TpaBHi 2012 p.

TEC i TEL, 3a ciyeHb-4epBeHb 2012 p. Bupobunu 48,4 mnpa. kBt/rog (+5,1%); AEC — 45,3 mnpa. kBt/rog ele (+3,0%); FEC — 6,2 mnpa. kB1/rog (-6,5%).

LWaxTa "Komoomoneus OJowpacy”. LWaxra "HKomcomoneyns foxgacy’.
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. . Lo [eHHun obesar
LliHa 3aKpuUTTS, FPH. 3miHa uinm, %:
. ) Make. ) (Tuc rpH.)
KomnaHis/lHaekc Tikep —m@—@— 52 1. MiH. 52 T.

OcTaHHA I'Io:::e- OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic. OeHb

IHpekc

Yb 1140 1153 2376 748 -1,1 0,3 20 -19 7948 9886

EnekTpoeHepreTuka (reHepadiis)

[HiNnpoeHepro DNEN 520 590 815 396 -12 -13 -2,4 -22 5 6
[loHGaceHepro DOEN 24,4 24,3 49,9 15,0 0,4 8,8 28 -12 166 181
3axineHepro ZAEN 115 115 330 54 0,0 -2,5 28 -40 0 6
LleHTpeHepro CEEN 7,07 7,12 14,5 4,05 -0,7 3,6 24 -14 3162 2841

EnekTpoeHepreTuka (o6neHepro)

XKntommpobn. ZHEN 0,62 0,72 1,87 0,51 -14 -4,5 -19 -35 13 1
[Hinpoo6neHepro DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 658 4 173
KpumeHepro KREN 1,70 1,70 2,47 0,50 0,0 -10 54 13 0 27
Hadra i ras

YkpHadTa UNAF 169 176 859 125 -3,7 -5,2 8,0 -40 98 598
[o6yBHa NpoMMCNOBICTb

MiBHiYHMIA M3K SGOK 7,9 8,0 13,3 7,65 -1,6 -2,3 -29 -33 47 216
MonTtascbkuin M3K PGOK 15,3 15,3 34,1 11,7 0,0 -0,3 14 -11 0 14
LleHTpanbHuin F3K CGOK 7,10 7,10 8,35 5,21 0,0 -0,1 1,4 -13 0 0
LY MokpoBcbke SHCHZ 1,29 1,25 2,49 0,90 3.4 3.4 17 -4,5 1 5
Komcom. [loH6ac SHKD 1,59 1,57 2,99 0,80 1,6 6 39 14 0 24
MeTanypris

A3soBcTanb AZST 1,07 1,09 2,39 0,14 -1,8 -0,5 25 -18 332 534
AnyeBcbkuii MK ALMK 0,06 0,07 0,21 0,04 -1,2 -1,1 25 -28 1077 1324
€HakieBcbkuii M3 ENMZ 411 41,5 130 27,7 -0,9 -2,0 14 -36 288 773
MMKI MMKI 0,23 0,20 0,55 0,18 17,0 6,3 7,5 -0,6 2 2

KokcoximiyHa npomMucnoBicTb

AspiiBcbknin KX3 AVDK 3,96 3,95 12,3 1,90 0,2 -1,0 43 -21 572 1006
Anyescbkuin KX3 ALKZ 0,12 0,12 0,40 0,05 0,0 -3,8 -4,0 -14 0 20
AcuHisebkuin KX3 YASK 1,15 1,15 2,10 0,65 0,2 4,4 47 -9,4 12 46

Tpy6Ha npoMucnoBicTb

Xapuwmabkuii T3 HRTR 0,84 0,82 1,35 0,76 2,3 -8,4 -11 -34 13 20
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,28 0,40 1,05 0,21 -31 -18 12 -43 1 1
IHTepnaiin HT3 NITR 1,45 1,45 14,6 1,00 0,0 0,0 -15 -29 0 0
XimiyHa npomucnoBicTb

KoHuepH Ctupon STIR 19,4 19,6 57,0 12,0 -1,0 -3,0 85 -26 8 74
MawwnHobyayBaHHA

KptokiBcbkuin B3 KVBZ 19,2 19,9 26,0 14,2 -3,6 6,4 6,6 -11 18 49
BorgaH MoTopc LUAZ 0,19 0,19 0,29 0,11 0,0 -6,4 -6,5 -18 0 19
JlyraHcbKTennoso3 LTPL 1,78 1,94 3,19 1,44 -8,2 -8 -11 -19 24 96
Mapiyn. BaxkmaLu MzZVM 0,16 0,16 1,00 0,09 0,1 8,0 38 -24 2 2
Motop Ciy MSICH 2221 2279 3244 1602 -2,5 -2,4 58 -22 2392 2460
CraxaHoBcbkuii B3 SVGz 2,83 2,91 8,28 2,30 -3,1 -0,9 54 -35 37 87
Cymcbke MHBO SMASH 2,16 2,16 6,70 1,23 0,0 0,1 -1,4 -41 0 2
YkpaBTO AVTO 39,4 39,4 17 25,1 0,0 -10 -1,5 -8,4 0 2

TenekomyHikauii

YKpTenekom UTLM 0,24 0,25 0,60 0,19 -3,8 -0,4 -6,2 -39 86 39

ByaiBHMLUTBO
MocTobyn MTBD 54,6 54,6 200 35,3 0,0 4,2 9,2 -24 0 1
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LliHa 3aKpuTTA, rpH. 3MiHa uiHn, %: e
. Makc. . (Tue rpH.)
KomnaHis/lHaekc _—_—m 521 MiH. 52 T.
OcTaHHs I'Io::;?e- TwxoeHb  Micsub 3 Mic. OeHb
BaHku
BaHk ABanb BAVL 0,11 0,11 0,31 0,08 -0,5 1,2 14 -16 448 476
YkpcoubaHk USCB 0,18 0,18 0,41 0,14 -0,5 -5,2 27 -9,3 43 601

Lxepeno:fani briymbepe, Yb, pospaxyHku KIHTO

KomnaHisi/ EV/EBITDA EBITDA peHT.% Y peHT., %

Tikep
IHpekc 09 10Mm 11N 09 1on 1N 09 10M 11N
IHpekc
Yb - 15 98 06 06 0,5 - 3,9 58
EnekrpoeHepreTuka (reHepadist)
[Hinpoe- DNEN 06 04 04 62 35 2,9 16 53 44 14 12 09 10 13 13 30 65 66 94 24 23
Hepro
[oHbace- DOEN 03 02 0,2 - 4,2 2,5 - 8,2 24 08 08 06 -16 54 74 -49 18 52 -19 98 28
Hepro
3axipenepro ZAEN 04 03 0,2 24 3,5 29 - 3,7 29 29 16 10 1,7 7,7 81 -3,7 51 56 -26 56 44
LleHTpe- CEEN 06 04 04 14 40 2,9 - 4,9 38 14 11 0,9 4,0 1 12 02 72 78 05 26 26
Hepro
EnekTtpoeHepreTuka (o6neHepro)
HKntomm- ZHEN 02 02 02 16 13 1,1 3,1 0,9 08 01 01 0,1 15 14 16 26 69 76 30 99 10
pobn.

[Oxinpoobne- DNON 0,2 0,2 0,1 90 7,0 6,1 34 16 14 89 74 48 20 22 24 04 0,7 0,7 27 51 42
Hepro

Kpumenepro KREN 0,3 02 02 36 32 2,8 12 4,9 43 23 19 1,3 71 71 78 13 30 3,3 19 43 37
Hacbra i ras

YkpHadTa UNAF 05 04 04 21 27 1,9 35 4,0 28 11 10 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
[No6yBHa NpPOMMUCIIOBICTb

MiBHiYHMA SGOK 19 14 14 32 23 24 69 33 34 19 18 1,2 59 63 60 26 42 40 25 57 43
3K

MonTas- PGOK 0,7 06 06 31 21 25 4.1 2,2 27 07 05 04 24 30 25 1 17 14 19 27 18
cbkuin 3K
LleHTpanb- CGOK 19 14 14 35 24 25 64 3,7 38 20 21 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44
Hui M3K

LY Mokpos- SHCHZ 04 04 04 23 13 1,7 - 59 - 08 08 0,8 18 30 23 -25 54 -18 -56 14 -4,4
Cbke

Komcom. SHKD 11 10 09 54 34 3.2 - 14 85 08 07 06 21 29 29 21 28 43 -36 52 7,8
[oHb6ac

MeTanypris

A3oBcTanb AZST 02 0,1 01 20 26 28 - - - 03 03 03 09 05 05 -07 -11 -26 -12 -22 -53
Anuescbkuit ALMK 06 04 03 - 53 10 - 3,0 26 24 13 1,2 -11 68 33 -95 30 0,3 -66 57 4,9
MK

EHakves- ENMZ 00 00 0,0 - - - - - - 2,7 - - -14 -71 69 -88 -83 -81 - - 90
ckun M3

MMKI MMKI 0,1 0,1 01 55 23 26 - - - 02 0.2 02 20 03 03 -17 -47 52 -28 -86 -94
KokcoxiMmiyHa npomucnoBicTb

AsgiiBCbKuii AVDK 0,1 01 01 14 41 4,6 - - - 0,1 0.1 01 76 15 14 -03 -12 -15 -03 -24 -29
KX3

AnueBcbkun ALKZ 0,1 01 01 99 61 6,9 - 53 - 02 0.2 02 09 - - -0,6 - - 22 04 -06
KX3

Acunicbkmin  YASK 0,3 02 02 59 31 32 45 18 1,8 03 02 02 48 70 71 20 38 40 73 15 12
KX3

Tpy6GHa npoMuUCoBiCcTb

Xapum3sb- HRTR 09 04 04 66 25 21 13 3,4 27 16 22 1,2 14 17 19 6,4 11 12 12 55] 57
Kk T3

IHTepnawnn NVTR 0,2 0.1 0,1 26 3,0 1,4 - 6,5 26 01 01 0,1 6,6 3,8 75 -50 05 1,0 -76 11 2,9
HBTP

IHTEepnawnn NITR 04 03 02 59 26 21 - 2,6 1,9 02 0,2 0,2 6,9 10 " -55 3.1 37 -85 7,0 8,9
HT3

XimiuHa npomucnoBicTb

KoHuepH STIR 04 0,1 0,1 - 3,8 3,0 - 26 70 02 04 04 -21 815 45 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Ctupon
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KomnaHis/ EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHT., %

Tikep
Iuaekc 09 1om 11M 09 1om 11M 1on 11N
MawwnHoOyayBaHHSA

Kptokiscbkun ~ KVvBZ 04 03 03 32 19 18 74 28 26 15 10 0,7 13 16 16 68 13 13 22 42 31
B3

Boraax Mo- LUAZ 23 08 06 21 12 6,7 - - 20 08 06 06 11 64 94 -15 -33 07 -21 -13 29
Topc
JlyraHcbkTe- LTPL 05 03 03 21 56 45 - 11 8,8 - 33 69 25 60 60 -09 26 27 38 - -
nnoBo3
Mapiyn. Bax- MZVM 02 06 06 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 61 73 69 -59 -18 - 68 20
mall

Motop Ciy MSICH 09 08 07 27 22 21 37 33 28 12 09 0,7 35 38 33 25 25 23 39 31 27
CraxaHoB- svGz 03 03 03 32 35 37 25 34 37 10 08 06 10 7,7 78 90 54 53 50 26 19
cbkui B3

Cymcbke SMASH 06 05 05 71 81 74 14 15 15 01 0,1 01 89 67 70 51 04 04 92 08 08
MHBO

YkpaBTo AVTO 03 03 03 6,0 52 45 33 1,0 09 01 01 01 42 59 65 28 1 12 30 96 96
TenekomyHikauii
Ykprenekom  UTLM 1,1 10 10 55 53 43 - - - 07 07 07 19 20 25 -38 -57 -11 -39 -61 -12

ByaniBHuuTBO

MocTobyn MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 1 19 16 14 0,1 0,1 0,1 10 10 97 03 03 0,3 0,4 0,6 0,7

BaHku

BaHk Asanb BAVL - 86 56 05 05 0,5 -13 13 8,4

YkpcoubaHk UsSCB 80 - 35 04 04 0,3 97 32 1,0
[xepeno: [Jani komnarit, po3paxyHku KIHTO

3Bepraemo Bawy yBary Ha Te, Wo usa iHdopmauia € BrnacHicTio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae H6adeHHs cuTyauii Ha OHOOBUX PUHKAX
daxiusamu komnarii. TOB «KIHTO, JlTa» He Hagae XO4HWX rapaHTii CTOCOBHO pearisauii MPOrHo3iB Ta pekoMeHAalin, BUKNageHnx y LuboMy Ao-
KyMeHTI, Ta He 6epe Ha cebe BianoBiganbHOCTI 3a Oyab-AKi MOXMMBI HACMIAKN BUKOPUCTaHHSA Liel iHdbopMmaLlii, BKMovaoum iHaHCOBI BTpaTtK, ane He
obmexyoumcb HUMKU. HaBegeHy iHopMaLlito B )XOAHOMY pasi He MOXHa PO3rNsAaTv K peKkoMeHAaLio Ha KyniBmk Yv Npodax LiHHMX nanepis, BOHA
npusHadeHa nuiie ansa Baworo BukopuctanHs. Lito indopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNnacHUIM KOLWT, TOMY LS iHopmaLis B MOBHOMY 06Cs3i
Ta B YCiX YaCTMHax € 06’'€EKTOM BMACHOCTI, BOMOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsgkeHHs TOB «KIHTO, JlTa».

™. KuiB, Byn. JluceHka, 2, ten.: 044 390 57 60 www.kinto.com



