WOAEHHWI OrnAag PMHKY AKLIA

Lina MiHa 2a

2akpHTTd 04 A M 3M MuHynoi n'aTHMui iHaekc YB 3aKkiHuMB TOpru 3 MiHiManbHUM NMPUPOCTOM
¥rpaiHa y 0,07%. SKWo noaMBUTUCb Ha TUMXHEBWUIK rpadik iHAMKaTopy, TO
LIx 634 %% 0.1 00 -4 CKNIQAa€ETbCS BPa)XeHHSs, Wo iHAeKC YKpaiHcbKoi 6ipxi cTabinisyBaBcs
PozEMHYTI PHHKK Ha BigMmiTui y 630 nyHKTiB. B ycAkoMy pasi, nicnga 3Ha4yHoi npocagku
S&R 500 2030 % 0.4 5% L4y noyatky Toprie 17 6epesHs, B MoAanblIOMy TOro AHSA, i
STOHK 600 242 % 0.2 47 -3 jacTynHoro, iHAMKaToOp 3A4IMCHIOBAB HEBENUKI PyXM KOJO L€ BiAMITKN.
Mikkei 225 16723 % -LZ 47 -1L6  O6caru Toprie 6ynun B N'STHULIIO MEHLUMMWU, HIX B AHI, WO Nepeaysanu.
MSCI EM 827 % 1,2 11,6 4.5
ERTE ':E"_“”"i"' Pocia, Inain i Kvrad) Ony6nikoBaHi nonepeaHi nokasHukM KpilokiBcbkoro BB3 go 36o0pis
RTS (Pocial 885 % L3 ZLE L8E - giionepis. KoMmnaHis 3akiHumna 2015 pik 3 uncTUM 36uTKOM y 417
SISO (L0717 2993 % LT S5 ClBT g rpH. NPWBAM3HO Ha pIBHI MUHYNOrO POKY (B rpuBHI 6inblie B
oY (Epﬂ"’?mj s0Els % -0z ofiE 1ne Aonapax MeHLle), 3HU3MBLUKM 06csArm BMpobBHMUTBA Ta peanisauii ao
SEMSEX (Tnaia) 24953 % 1.1 52 -30 ) i .

i 410 o4. BaHTaXXHUX BaroHiB Ta 25 o4 MoAepHi30BaHUX BaroHiB MeTpo.
SlesTpanbo-Luiana Espona (PiuHi diHaHcoBi nokasHukn B gonapax CLUA 3a nepiog 2005-2015 Ha
WIGZ0 (Monewa) 1962 % 09 &6 51 )

BET (PyryHia) 6826 % 1,1 @& -1,1 BOAATHCA Ha rpadikax Huxue).
P (Hexia) 215 % 1,8 5.0 -1,5 .
Bus (¥ropuHa) 25939 % 0,7 11,9 a2 TOPrM HA  OCHOBHMX  3aKOPAOHHMX  (OHAOBMX  ManAaH4MKax

T DenTo OCT@HHbOrO  [HS  MWHYNOro TWMXHSA  BiA3HAYMIUCL  MO3UTUBHOIO

UsD/UAH 26,600 % 0,6 -1,4 14,4 AWHaMiKowo. Ha 3axigHux 6ipxax auvHamika 6yna nomipkosaHo
EUR/USD 1,13 % -0,4 1,2 2,2 NO3uMTUBHOW0. LUMpoknin 3aranbHOEBPONENCbKMA (OHAOBUI iHAEKC
PYHOK CHPOBHHM Stoxx Europe 600 B uen geHb gopas 0,3%, wupokuit OHOOBUI
BErent, $/6app. 41 % 0,1 250 14,5 iHaekc CLUA S&P 500 nigpic Ha 0,4%. A OT KOMMNO3UTHWUIA A0NApOBUNA
Gold, FiyHuin 1252 % -1,1 1,7 1&1 OHAOBUIM iHAEKC KpaiH, sKi po3BuBatoTbcsa, MSCI EM, nopas 1,2%, i
MK, D, Ihaeke ue nicng POCTY AHeM paH_iLue Ha 3,25%. LLlo CTOCY€ETbCS OCTAHHbLOrO,
10,00 680 TO daxiBuam Bigomo, wo iHamkatop MSCI EM ayxe nobpe kopentoe 3
iHOeKCcaMu LiH Ha CMPOBMHY, HE3BaXalo4n HaBiTb Ha Te, WO Bara cyTo
8,00 \/_,/\ \,-/"’ | 6ag CYPOBUHHUX KOMMaHin B HbOMYy He Hebarato Buwa 3a iX Bary B
6,00 N V\Vaee iHOekcax  po3BMHYTMX  KpaiH. Lle  nosicHWETbCca  TMM, WO
400 MaKpOEKOHOMIiYHi MOKa3HWKM KpaiH, $Ki pO3BMBAOTbCA, 3HaA4YHO
' T 600 NOKpalylTbCs MNPWU  POCTi LiH Ha CUPOBUHY, TOX | iHAHCOBI
2,00 NOKAa3HWKM KOMMNAaHIiM UMX KpaiH, OPIEHTOBAHMX CYTO Ha BHYTPILIHIN
0,00 1 560 monuT, 9K i 6aHKiB KpaiH Ui€l rpynn TakoX 3Ha4YHO NoKpallytTbes. Le
14.3 15.3 16.3 17.3 18.3 BHOCWUTb [AYXe 3HauyHWi BKAah B PiCT MOKas3HUKIB iHAEKCY, i, fK
pe3ynbTaT, BiH 3pocTa€. IHAeKCU UiH Ha CUPOBUHY OCTAHHIM 4acoM

O6car Topris —IHaekc ¥B 3HAYHO AOAANM, a BCJiA 3@ HUMM i iHaekc MSCI EM.

flinepu aoxonHocri (purok 3as BoK) Lo cTocyeTbcs iHaekcy S&P 500 TO 3HAUEHHS 3aKPUTTS MUHYNOL

3miHa 3a O6csar,  KinekicTe m'gqTHMUI 2050 nyHKTIB nepeBuuwye Ha 10 NYHKTIB BEPXHIO FPaHULIO

Tikep 3aKpuTTsa . X X
AeHb, %  TWUC.TPH. YTOA  pniana3oHy, SKWIK paHiwe BigBoAMBCA TpengepaMmm ans obMeXXeHHs
AVDK 1,12 4,8 1 7 pocTy iHaekcy — 2025-2040 nyHkTiB. IHAEKC 3pocTaEe BXxe 6inbwe 4-x
DOEN 13,74 3,3 6,5 11 TUXHIB. MOro NoToUHe 3HaYeHHS BULLE 3a LiNboBe 3HaYeHHS cTpaTeris
MSICH 1892,00 1,2 151,5 21 npoBigHux 6aHkiB CLUA Ha kKiHeub 2016 poky. Tak caMmMo i NOTOYHe
BA 0.0 0 6 3HayeHHs iHankatopy MSCI EM 3apa3 BXe nepeBullyE LinboBe Yonn-
AyTcaiinepm AOXOAHOCTI (PMHOK 3as BOK) CtpiT. B Mipax BapToCTi UbOro iHAMKaTOpa € AyXe CYTTEBI MpOTUPIYYSA.
SGOK 3,4 -4,1 8 6 Mo aBoMm Mipam - koediuieHTam P/B (uiHa akuii/6anaHcoBa BapTiCTb
ALMK 0,01 -6,3 10 23 aKkuioHepHoro kanitany Ha akuito) Ta CAPE (BoHo x P/E LUunnepa um
SVGz 0,07 -9,1 0 1 P/E 10 - uiHa akuii/cepeaHii npnbyToK Ha akuito Ha 10 pokiB 3
MMKI 0,05 =493 1 2 ypaxyBaHHsiM iHbnsUii) iHaekc MSCI EM 3apas ayxe AeleBuid, a oT

rno noto4yHomy P/E - He peweBwuid, a no iHaekcy PEG (uiHa npmbyTok

nofineHa Ha N'ATHWYHMIA picT y BigcOoTKax) — mpocTo goporunii. Le

Tikep 06cHAr, TUC. rPH. Tikep K-cTb yroa ) X .

CEEN 314 CEEN 50 3YMOBJIEHO TWM, WO B MWHyNi 10 poKiB LUiHW Ha cupoBWHY 6ynun
MSICH 151 KUBI 47 BEIVKMMK, WO Ma€ pe3ynbTaToM HuM3bKe 3HadyeHHa CAPE. 3apas,
BAVL 62 ALMK 23 OAHaK, BOHW Mafi, WO Ma€E HaCcNiAKOM [J0BOJIi 3Ha4yHE MOTOYHE
[xepeno:aani Y5, pospaxyHku KIHTO 3Ha4deHHs1 P/E i HU3bKy peHTabenbHicTb kanitany, ROE (ue cTocyeTbcs

aHanizy BnamBy koediuieHTy P/B). AHanitmkm > p[awoTb cnabki
npubyTKKU KOMMaHi KpaiH, SKi pO3BUBAIOTLCSA MPOTArOM HaMbAMXKUMX
(i B TOMY uucni 4yepes) n'dATb poOKiB, i BIANOBIAHO X He 3aHaATO
BEIMKWUI PiCT yepe3 ABa YMHHUKA: NPOAOBXEHHS Nepiofy HU3bKUX LjiH
Ha CMpPOBWMHY Ta Benuki 6oprn KoMnNaHin umx KpaiH. Le npusoauTtb A0
TOro, Wwo 3Ha4yeHHa PEG € poBoni BUCOKMM, i Mo Uik Mipi iHaekc MSCI
EM - poporun. (Mpadikn P/E Ta PEG iHoekcy MSCI EM, CAPE iHoekcy
S&P 500 amB HUXYE).
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WOAEHHWI OrnAag PMHKY AKLIA

ToX 3aranbHU BUCHOBOK, KWW CNiAYE 3 YCbOro LUbOro TperngepaM Ha
cBiToBNX DoHAoBUX Bipxax cnig 6yTu 3apa3 obepexHuMu i odikyBaTu,
SAKWO He 3HMXEHHS iHAEKCIB B KOPOTKOMY repiofi, TO MPUNUHEHHS iX
poOCTy, a noTiM 3HWMXeHHSA. Lle, ckopiwe 3a BCe, He CTOCYETbCA
JIOKa/NbHOI0 YKPAiHCbKOro PWHKY akKuili, SKWA MpakTUYHO He pic,
CKOpUryBaBCs BHW3 MiCNA HeBeIUKoro pocTty, i ctabinisyBaBcsa Ha
AYXe HU3bKUX PiBHAX.

CborogHi 3paHky d’touepcn Ha aMepuKaHCbKi Ta EBponencbki oHAOBI
iHOEKCM NOMITHO 3HMXYITbCH, iHaekc MSCI EM Btpavae 0,15%.
3rigHo 3 IG eBponeincbki poHAoBI 6ipXi O4iKye HeraTUBHE BIAKPUTTS.

Micna 3HMxXeHHA iHaekcy Yb B obnactb 630 nyHKTIB cnig yekatu B
noganbwoMy cnabkoi AuHaMmikm iHauMkaTtopy. CboroaHi Ha @OHi
HeraTMBHOI AMHAMIKM 30BHIWIHIX PWHKIB MOXJMBE WOro cnabke
3HUXEHHA.
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EMERGING MARKETS MSCI VALUATION
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— Forward P/E* (11.3)
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—— Relative P/E** (0.8)

— PEG Ratio™" (1.0)
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+ Price divided by forward consensus expected operating earnings per share. Monthly through December 2005, weekly thereafter.
++ Forward P/E relative to MSCI World forward P/E
++#+ Forward P/E relative to consensus 5-year LTEG forecast.

Source: Thomson Reuters /B/E/S.
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S&P 500 Price Earnings Ratio (CAPE)

26.45 (93rd pct)
8/4/2015

PE Ratio

20.15 (75th pet)
16.00 (Median)
11.73 (25th pet)

1988 2002 2015

1934 1948 1961 1975
Year

1881 1894 1907 1921

Source Data: Robert Shiller (Cyclically Adjusted PE Ratio or CAPE).
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K]NTO WOAEHHMA OrNAA PMHKY AKLIN

[leHHui obcar

LliHa 3akpuTTS, rpH. 3MiHa Uinn, %:

KomnaHis/IHaekc Tikep (Tuc rpH.)
OcTaH Monep [eHb Twuxa. Micdub 3 M [leHb 204

IHpekc
Yb 634 633 1085 608 0,1 -23 0,0 -40 416 13727
EnekTpoeHepreTuka (reHepauis)
[HinpoeHepro DNEN 235 235 700 226 00 38 -60 -18 0 13
[JonbaceHepro DOEN 13,7 13,3 349 125 33 -0,7 -58 -96 6 35
3axiferepro ZAEN 70,0 700 178 70 0,0 69 0,0 41 0 23
LlenTpenepro CEEN 5,55 5,76 83 4,24 -36 -111 229 23 314 321
EnektpoeHepreTuka (061eHepro)
[OHinpoobnenepro DNON 63,5 63,5 02 03 00 0,0 100,0 -40 0 2
KpumeHepro KREN 0,15 0,15 2,11 0,15 00 0,0 -39,6 -46 0 7
Hadrairas
YkpHatTa UNAF 129 130 332 129 -08 -9,6 -23,3 ~-23 46 159
[o6yBHa npoMMCNOBICTb
MiBHiYHKA T3K SGOK 34 3,5 90 290 -41 12 -6,1 -14 8 3
Montascbkuit F3K PGOK 375 375 1530 7,24 00 138 39 4 0 0
LenTpanbhuii F3K CGOK 3,0 30 997 3,04 00 -24,0 -24,0 -58 0 0
LY MokpoBcbke SHCHZ 0,20 0,20 0,68 032 00 64 0,0 25 0 0
Komcom. floHbac  SHKD 0,29 0,29 0,99 0,20 0,0 0 27,4 -35 0 4
MeTtanypris
A3oBcTanb AZST 0,25 026 087 025 -2,7 -9,7 -13,5 -37 5 26
AnueBCbkuii MK ALMK 0,01 0,01 0,02 001 -63 -265 -42,3 -31 10 11
€HakieBCcbkuit M3 ENMZ 8,0 8,1 278 80 -0,7 -19,5 -35,2 -44 0 14
MMKI MMKI 0,05 0,10 0,20 0,08 -493 50,0 -32 ~-14 1 114
KokcoxiMiyHa NnpoMuMC0BiCTb
ABpiiBcbkuit KX3  AVDK 1,12 1,07 2,56 089 48 -08 -0,8 6 1 5
AnueBcbkuit KX3  ALKZ 0,04 0,04 0,06 001 00 -02 -0,2 -4 0 0
SicuHiBcbkuit KX3  YASK 0,18 0,20 0,74 0,50 -100 -15 -08 -2,2 0 50
TpybHa npoMucnoBicTb
Xapuusbkuit T3 HRTR 0,08 0,08 0,86 0 00 53 -1,7 9 0 0
IHTepnaiin HBTP  NVTR 0,18 0,18 0,30 0,15 0 34 18 36 0 0
XiMiyHa mpoMuncnoBiCTb
KoHuepH Ctupon  STIR 4,00 4,00 154 7,5 0 -2,5 -12,1 -2 0 5
MawmnHobyayBaHHS
KpiokiBcbkuit B3 ~ KVBZ 6 6 139 6,0 -03 -186 -258 -24 2 14
Boraas MoTtopc LUAZ 0,01 001 0,06 002 26 12,0 250 51 0 1
JNlyraHcbkTennoso3s LTPL 0,60 060 199 1,20 00 ~-0,7 28 6 0 0
Motop Ciy MSICH 1892 1870 2912 1680 1,2 -03 88 -2 151 258
CTaxaHoBCbkuit B3 SVGZ 0,07 0,08 162 105 -91 81 -78 -8 0 1
TenekoMyHikauii
YkpTenekom UTLM 0,14 0,14 0,19 0,11 00 94 194 34 0 85
Banku
BaHk ABanb BAVL 0,07 0,07 0,12 007 10 -03 -01 -3 62 173
YkpcoubaHk USCB 0,07 0,07 0,5 0,07 00 -13 -76 -29,6 0 65

Axepeno:fari ¥ b, pospaxyHkn KIHTO
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WOAEHHWI OrnAag PMHKY AKLIA

Komnawis/Inaekc  Tikep EV/EBITDA EBITDA peHT.% 4l peHT., %

11 12 13N 13n 11 12 1301 11 12 13N
IHpekc
VB 35 - 31 0,3 0,3 0,3 - -9,0 0,9
EnekTpoeHepretuka (reHepauis)
[AHinpoeHepro DNEN O©O,1 O, O1 09 O5 08 49 1,5 93 05 03 0,2 11 19 10 3,3 10 1,5 12 23 2,7
[loH6aceHepro DOEN 0,3 0,2 0,2 6,1 3,9 1,8 - 10 1,1 04 04 03 42 56 11 -0,7 0,7 6,0 -3,8 4,1 33
3axineHepro ZAEN 0,2 0,1 0,1 3,0 82 2,9 11 - 2,3 10 08 06 53 15 3,7 10 00 34 11 0,2 31
LleHTpeHepro CEEN 03 03 03 6,0 42 2,7 59 88 42 09 09 08 54 6,2 12 05 26 64 1,7 10 20

EnexTpoeHepreTtuka (o6neHepro)
AHinpoo6bneHepro DNON O,1 O,1 O1 33 29 25 42 3,7 32 20 13 09 22 24 26 0,7 0,7 08 51 42 33

KpumeHepro KREN 0,1 O,1 O11 13 1,0 10 O4 04 03 02 O1 O1 7,1 78 85 3,0 3,3 3,6 43 37 30
HadTairas

YkpHad Ta UNAF 03 04 04 19 1,7 19 18 49 65 08 04 04 14 26 19 16 9,5 6,2 45 11 5,9
Jdo6yBHa NpoMUCNIOBICTb

MiBHiuHMI 3K sGok 1,0 1,3 1,3 16 2,5 2,9 1,2 2,2 28 08 06 0,5 64 53 46 43 31 25 64 31 20
MonTtaBcbkunn NIK PGOK 0,5 0,6 0,7 1,4 3,0 6,1 32 = = 13 11 11 38 20 11 24 50 1,9 46 6,4 2,0

LeHTpanbhuii I3k CGOK 1,6 2,1 2,2 2,6 56 7,7 1,4 4,7 6,2 0,9 0,9 0,8 62 38 29 40 16 12 64 20 14
LY MokpoBcbke SHCHZ 0,2 0,2 0,2 0,7 06 ©0,7 1,4 0,5 1,6 0,1 0,1 0,1 28 29 24 3,4 8,0 2,7 89 18 4,5
Komcom. [loH6ac SHKD 0,8 0,5 0,5 2,8 10 1,2 2,6 1,7 1,0 0,1 0,1 0,1 29 48 44 2,8 2,6 4,5 52 4,9 5,9

MeTanypris

A3oBCTanb AzsT 0,1 0,1 0,1 - - - - - - o, o0, O1 -26 -64 -3,5-1,6 -12 -99 -3,2 -18 -17
AnyeBcbkuit MK ALMK 0,8 1,1 1,0 12 - 44 0,3 - - 0,2 - - 68 -02 22 3,0 -7,1-4,7 57 - -

EHakuneBckuin M3 ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - 8,6 - 1,2 1,0 - i0 05 -71-51 04 -83 0,5 0,6 - -25 68
MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 15 17 17 = = = o0 00 00 03 0,3 0,3 -4,7 -52 -52 -8,6 -9,4 -10
KokcoxiMiyHa NpoMUCNOBIiCTb

ABpiieBcbknin KX3 AVDK 0,1 0,1 0,1 12 - 1,4 - - 3,3 o0 00 OO0 O4 -10 58 -2,2 -13 0,8 -4,2 -20 1,3
AnueBcbknii KX3 ALKZ 0,0 0,0 0,0 4,1 3,7 4,4 = = = o,1 o,1 0,1 1,1 = = =@, = - -04 -0,2 -1,1

SlcuHiBCbKWMIA KX3  YASK 0,0 00 OO 0,7 O7 09 04 07 08 00 OO0 OO0 54 64 56 2,5 19 1,7 9,5 4,5 3,7
Tpy6Ha NnpoMUCIOBICTb

Xapuusbkuin T3 HRTR 03 04 0,7 14 40 14 1,2 0,7 14 0,2 0,2 0,2 19 11 48 2,8 7,0 5,7 15 25 12
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,2 0,1 0,1 6,9 2,3 1,9 - 35 16 00 O,1 00 26 6,5 6,9 -36 0,5 0,9 -8,1 1,4 3,0

XiMiyHa NpOMUCNOBICTb
KoHuepH CTupon STIR 04 04 0,3 11 - - 5,4 - - 0,1 - - 3,5 -30 -19 0,3 -35 -23 1,1 - 75

MawunHobyayBaHHSA
KprokiBcbkuit B3 Kvez 04 04 05 28 24 53 10 09 22 03 0,2 0,2 15 15 8,5 11 11 5,3 36 30 10

BoraaH MoTopc LUAZ 0,8 1,0 1,4 15 - - - - - o6 11 16 55 -0,3 -1,1 -1,8 -9,6 -10 -5,6 -29 -35
flyrancbkTennosos LTPL 0,4 04 02 59 3,1 28 1,8 34 1,0 2,7 02 0,2 7,1 13 86 4,3 2,2 4,3 - 12 19
MoTop Ciu MSICH 0,8 0,6 05 2,1 1,7 1,5 2,8 24 2,1 0,7 05 0,4 37 34 33 24 20 20 31 24 21

CrtaxaHoBCbKNMIK B3 SVGZz 06 O6 OS5 89 81 8,1 28 28 28 0,2 0,2 02 76 46 70 46 0,7 2,1 22 2,4 4,4

TenekoMyHikauyii

Y KpTenekom uTLM 0,8 0,8 0,8 3,1 3,1 3,0 - 83 56 0,4 0,5 0,5 24 25 25 -20 4,7 69 -2,1 5,4 8,5
BaHku

BaHk ABanb BAVL 57 3,7 3,7 0,3 0,3 0,3 13 8,4 8,3
Y Kpcou6aHk UscB - 13 13 0,1 0,1 0,1 32 1,0 1,0

Lxkepeno: [aHi komnaHiv, po3paxyHkn KIHTO
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Byn. CaragauHoro, 25-b, 3 noBepx, Ten.: 044 390 57 60

3BepTaeMo Bawy yBary Ha Te, wWo us iHdbopmMauis € BnacHicTio TOB «KIHTO, Jita» Ta Bigobpaxae 6ayeHHs cuTyauii Ha
doHAO0BMX puHKax daxiBusMu kommnaHii. TOB «KIHTO, Jlta» He Hafa€ XOAHUX rapaHTiii CTOCOBHO peanilauii mporHosie Ta
pekoMeHAauin, BUKNALEHUX Y LbOMY AOKYMeHTi, Ta He Gepe Ha cebe BignosiganbHOCTI 3a 6yab-siKi MOXNMBI HacniaKM
BMKOPUCTaAHHSA Ui€l iHpopMaLii, BkIoYaum ¢iHaHCOBI BTpaTh, ane He obMexywuynmcb HUMKU. HaBegeHy iHdopMauiio B
XXOAHOMY pasi He MOXHa po3rnafaTv AK peKoMeHAauilo Ha KyniB/a 4Yu NpoAax UiHHWX nanepis, BOHa Npu3HayeHa nuviie
ons Baworo BukopuctaHHs. Lo iHdopmauito TOB «KIHTO, Jlta» Hagae 3a BnacHWIA KOWT, TOMY Us iHpopMauis B MOBHOMY
06cA3i Ta B yCix YacTMHax € 06'eKTOM BNACHOCTI, BOJIOAIHHS, KOPUCTYBaHHA Ta po3nopsaaxeHHs TOB «KIHTO, Jita».




