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KINTO

LLOAEHHWUI OTASIA PUHKY AKLIW

OIAA PUHRY

Y MATHALIO aKTUBHICTb Ha BITYM3HSIHOMY (DOHOOBOMY PUHKY Lue Binb-
e nocriabunack: obcsar TOpriB akLisiM1 Ha PUHKY 3as1BOK YKpaiHCbKOI Bip-
Xi cknaB nuwe 3 MnH. rpH. B nigepax 3a obcsramum Toprie 3a AeHb 3anu-
LMnucb Tix emiteHTu: Motop Cid, LieHTperepro, Anuescekuin MK, Aeaii-
cbkuii KX3, ix cymapHa YacTka Bce Lue cknagae 6nusbko 70% Big 3aranb-
HOro obcsry TopriB PUHKY 3asIBOK, arie obcsr yroa B rpoLLOBOMY BUPaXKEHHiI
BABIYi 3MEHLUMBCS NOPIBHSHO 3 NOnepeaHiMy TOProBUMM AHSIMM.

Mpwv LbOMy, BiNbLUICTb akwi 36iNbLUMIY CBOT KOTUPYBAHHS 3a pe3yrb-
TaTtaMu MSATHUYHOI TOProBOi CECii CMiAOM 3a NO3UTUBHMUM HAaCTPOEM Ha CBi-
TOBMX (HOHAOBMX PUHKaX. YBary iHBECTOPIB NpMBEPHYra 3BiTHICTb ame-
pukaHcbkmx 6aHkiB JP Morgan Ta Wells Fargo. 3Baxxaroun Ha No3UTUBHUIN
BMVB KOPMOPATMBHOI 3BITHOCTI, MakpoCTaTUCTMKA He BMAMHYra Ha Xig
Topri. CBiTOBI TOProBi MagaH4YMKN NoKa3anu No3UTUBHY AMHaMIKY: ame-
pvKaHCbKi iHaekey 3apocnn Ha 1,5%-1,7%; paHuy3bkuint CAC —Ha 1,5%; Hi-
Meubkuni DAX — Ha 2,2%. |, He3Baxaroum Ha nepeBadkatoumnii G0KoBKK Npo-
TArOM AHS, YKpaiHCbKUA (OOHAOBMI PUHOK HaNPUKIHLI OHSA TakoxX 3pic Ha
2,0%. CtpumyBanu Big GinbLLOro 3poCTaHHs iIHAEKC akLii BaXXKOBaroBumKiB
— Motop Civi Ta A3oBcTani, Lo NpoAEeMOHCTPYBann MeHLLY OOXOAHICTb,
aHiX iHWi eMiTeHTW iHgekcHoro kowwmky YB. B nigepax 4OXogHOCTi BUCTY-
nunu UiHHi nanepw JoHbaceHepro, EHakieBcbkoro M3 Ta YkpcoubaHky ce-
pea iHgekcHux; Kprokiscbkuii BB3 i JlyraHCbKTENNOBO3 cepeq MEHLU fik-

KOMEHTAP MO AKLI: “AcuHiBcbkui KX3“

3a nigcymkamu Toprosoi cecii 13.07.2012 iHgekc YkpaiHCbKoi Bipxi
neperpas akuii AcuHiscbkoro KX3 Ha 0,6 B.M., Ha MicsAYHOMY iHTepBa-
ni puHoK 3pic Ha 18%, B Ton xe yac akuii YASK goganu B uiHi 42%. 3a
OCTaHHi TpY MicsaLi puHOK 3HM3MBCS Ha 19%, akuii emiTeHTa — Ha 15%.

Y yepBHi 2012 poky AcuHiscbkuin KX3 BunyctuB 150 TUC. TOHH KOK-
Ccy, Wo Ha 6,3% Hwx4Ye BiA nokasHvka 3a TpaseHb 2012 poky i Ha 1,4%
BuLLe, HIX Y YepBHi 2011 poky. 3a wicTb micaui 2012 poky KOKCOXiM BU-
nycTvB 863 TUC. TOHH KOKCY, LU0 Ha 7,2% BULLE Bif NOKa3HWKa 3a aHarno-
rivHun nepioa 2011 poky.

Y TpaBHi 2012 poky uiHa yKpaiHCbKOro KOKCY chpakuii 25 MM Ha ekc-
nopT (Ha ymoBax YopHe mope FOB) cknapana $285 3a ToHHy, Lo Ha 5%
HVDKYe, HIX Y KBITHI i Ha 31% HMXYe, HiX Yy TPaBHI MUHYNOro poKy. 3Hu-
YKEHHS1 eKCMOPTHUMX LiH 3a NigCcyMKkammn Tpbox MicsuiB cknano 26%.

Hapasi akuii emiTeHTa KOTUPYIOTLCS 3 HACTYMHUMK KoedilieHTamm

®OHAOBI IHAEKCH TA KYPCH BAAIOT

BiHOI YaCTUHW PUHKY 3asiBOK. LliHM aKLuin ocTaHHiX 4BOX nigpocTany Ha
NMO3UTVMBHUX BUPOBHWYMX pe3yrnbTaTax i KOpropaTUBHMX HOBUHAX.

B uinomy 3a ocTtaHHin micsub iHaekc YB aogas 19% no ceoei BapToc-
Ti. Hankpaluy 4OXoHICTb 3a Liey Yac NpoaeMOHCTPYBanu akLii KOKCOXiMiy-
HVX 3aBogiB (AegiiBcbkuin KX3 Ta AcuHiBcbkuin KX3 3pocnn Ha 40%) Ta Yk-
pcoubanky (+30%). LliHHi nanepu reHepytoumnx Komnariv i meTtanypriiHnx
KOMBiHaTiB, L0 BXxoAsTb A0 iHAekcy Yb B cepeaHboMy 3pocnu Ha 20-22%.
Cnabwe ycix 3-nomix nikBigHnx Burnsaganu axuii Motop Civi, YkpHadtn
Ta 6aHky ABanb.

Ha asifcbkmx oHOOBMX pUHKaX CbOrOAHI BpaHLi CriocTepiraeTbCcs
3MillaHa AvHaMika iHOeKCIB; Yto4epcy Ha aMepUKaHChKi Ta EBPOMENChKI
BGEeHYMapKM TOPrylTbCS 3 HEBESMKUM 3HVXXEHHAM; HadTa TOpryeTbCst Ha
piBHi $102 3a Gapernb.

CbOorogHi o4ikyeTbCs BUXi4 AaHnX no po3apioHum npogaxam y CLUA,
cTaTuUCTMKa Mo AinoBin akTnBHocTi PPB Hbro-l7lop|<a.

Ha ubomy TwxKHI NPoAoBXUTLCA NybnikaLis iHaHCOBOI 3BITHOCTI ame-
prKaHCbKMX koprnopauin. Cepeg MakpoCTaTUCTUKM Chif, 30cepeanTi CBO
yBary Ha AaHux no iHdnauii CLUA, gaHux no puHky xwutna B CLUA, Takox
Byae onybnikoBaHo bexeBy kHUry. BkiHUi TvxHs BigbyaeTbcs 3ycTpid €8-
porpynu, Temoto sikoi Byae HagaHHs KpeauTy Ha pekanitanisadito icnaH-
CbKnX HaHkKiB.

(3a migcymkamum 2011 poky): EV/S — 0,22; P/S - 0,07; EV/IEBITDA - 4,3;
P/E — 2,46. My pekomeHayeMO TpumaTu akuii AcuHiBcbkoro KX3.

Acaniscenni KX3, BapoGrnureo norcy, TAC, TOHH
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®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCH BAAIOT

LlenTpanbHo-CxigHa EBpona

Lina 3MiHa 3a

3aKpuTTA  QOp, il M 3M
YkpaiHa
UXx 1130 % 2,0 18 -19
PFTS 397 % -0,2 7,9 -25
PO3BUHYTI pUHKNK
S&P 500 1357 % 1,6 1,0 -1,0
STOXX 600 256 % 1,3 4,9 1,1
Nikkei 225 8724 % 0,0 1,8 -9,5
BPIK (Bpa3wunis, Pocis, IHgis i Kutan)
RTS (Pocis) 1369 % 2,1 2,3 -15
SHCOMP (Kutai) 2 186 % 0,0 52 73
IBOV (Bpasunis) 54 331 % 1,7 -3,2 -13
SENSEX (IHgist) 17 214 % -0,1 1,6 0,7

WIG20 (MonbLia) 2191 % 1,7 -1,9 26
BET (PymyHist) 4635 % 0,6 3,1 -12
PX (Yexis) 904 % 0,8 2,1 -2,8
Bux (YropiuHa) 17 022 % 0,3 -14 18
Kypcu Bantot

USD/UAH 8,092 % 0,2 0,0 0,8
EUR/USD 1,223 % 0,3 32 -65
CUpPOBMHUIA PUHOK

Brent, $/6app. 102 % 1,3 4,9 -16
Gold, $/yHuijto 1590 % 1,1 23 -4,1
Boprosi iHCTpymeHTH

CDS, 6.n. 822 6.n. -12 -40 -11
Ukraine-21YTM, % 10,26 6.n. 9,1 -36 -51
USTreasury-10YTM,% 1,58 6.n. 20 -3,5 -52
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Nipepun 3a obcsarom Topris

Nipepn 3a k-cTI0 yrop

Tikep OG6cHr, rpH. Tikep K-cTb yrog
CEEN 694 ALMK 179
MSICH 690 KUBI 123
ALMK 415 CEEN 121
AVDK 359 AVDK 99

INipepn fpoxoQHOCTi (PUHOK 3aABOK)

[MAH. rpH. Inaekc
28 T+ 1200
21 1 /.\\n 1 1163
14 1 M\"" LN ey gl
7 w 1 1088
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AyTcanpepu BOXOOHOCTi (PUHOK 3afABOK)

. 3miHa 3a | O6car, Tuc. | KinbkicTtb
Tikep 3akpuTtTs o
OeHb, % TPH. yroa
AVTO 37,0 16 11 16
ALKZ 0,12 13 0,1 1
KVBZ 18,8 5,7 0,4 1
DOEN 23,3 3,5 181 37

LliHna 3akpuTTS, rpH.

. 3miHa 3a | O6car, Tnuc. | KinbkicTtb
Tikep 3akputTs o
OeHb, % rpH. yroa
SVGZ 2,85 -1,9 99 84
ZAEN 115 -2,7 4 7
FORM 1,04 -12 17 29
DNON 147 -18 0,1 1

3miHa WiHm, %: [eHHun obear

KomnaHis/lHaekc Tikep '\g;K:' MiH. 52 T. LI
OcTaHHsA I'Io::;?e- OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic.

IHgekc
Yb 1130 1108 2376 748 2,0 1,4 18 -19 2695 10571
EnekTpoeHepreTuka (reHepaduis)
[HinpoeHepro DNEN 600 600 815 396 0,0 0,0 9 -10 0 5
[onbaceHepro DOEN 23,3 22,5 49,9 15,0 3,5 8,5 19 -15 181 186
3axigeHepro ZAEN 115 118 330 54 -2,7 1,6 21 -42 4 8
LleHTpeHepro CEEN 6,88 6,74 14,5 4,05 2,1 8,5 22 -14 694 2809
EnekTpoeHepreTuka (obneHepro)
Xutomupobn. ZHEN 0,64 0,64 1,87 0,51 0,0 -0,6 -4 -37 1 10
[Hinpoo6nexepro DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 58] 0 175
Kpvmenepro KREN 1,70 1,70 2,47 0,50 0,0 -10 13 13 0 27
Hadra i ras
YkpHadTa UNAF 176 172 859 125 2,4 6,0 6,8 -36 133 904
[o6yBHa NpoMMUCNOBICTb
NiBHiYHWIA T3K SGOK 8,1 7,9 13,3 7,65 2,3 0,8 -28 -32 21 268
MonTascbkuii MK PGOK 15,3 15,3 34,1 11,7 0,0 -1,2 13 -12 0 15
LleHtpanbHuin 3K CGOK 7,10 6,99 8,35 5,21 1,6 1,5 2,2 -14 1 1
LY MokpoBcbke SHCHz 1,25 1,25 2,49 0,90 0,0 -1,0 41 -10 0 6
Komcom. loH6ac SHKD 1,50 1,50 2,99 0,80 0,0 15 39 1 1 19
MeTanypris
A3soBCTanb AZST 1,05 1,04 2,39 0,14 1,2 7,8 28 -19 60 522
Anyecbkuin MK ALMK 0,06 0,06 0,21 0,04 2,2 3,7 21 -28 415 1335
E€HakieBcbkuii M3 ENMZ 41,3 40,1 130 27,7 3,1 3,6 13 -36 250 787
MMKI MMKI 0,22 0,22 0,55 0,18 0,0 4,8 ) -5 0 2
KokcoximiuHa npomMucnoBicTb
AsgiiBcbkuin KX3 AVDK 3,87 3,78 12,3 1,90 228 5,9 39 -22 359 1040
AnyeBcbkuii KX3 ALKZ 0,12 0,11 0,40 0,05 13 -13 -4,0 -1 0 82
AcuniBebkuin KX3 YASK 1,09 1,08 2,10 0,65 1,4 5,0 42 -15 22 42
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LliHa 3aKkpuTTA, rpH.

OcTaHHsA

Monepe-
AHA

LLOAEHHWUI OMASIA PUHKY AKLIN

[eHHun obesar

. A 0/ .
3miHa UiHu, %: (Tuc rpH.)

MiH. 52 1.

OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic. OeHb

Tpy6Ha npoMucnoBicTb

Xapuwm3abkuii T3 HRTR 0,89 0,90 1,35 0,76 -1,1 8,5 -1,1 -30 5 37
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,40 0,40 1,05 0,21 0,0 20 63 -18 0 2
IHTepnaiin HT3 NITR 1,45 1,45 14,6 1,00 0,0 0,0 -15 -33 0 1
XimiyHa npoMucnoBicTb

KoHuepH Ctupon STIR 19,4 19,4 57,0 12,0 0,2 7,7 37 -26 19 85
MawmnHobyayBaHHA

KptokiBcbkuin B3 KVBZ 18,8 17,8 26,0 14,2 5,7 4,4 34 -13 0 60
BorgaH MoTopc LUAZ 0,19 0,19 0,29 0,11 0,0 -6,4 -6,5 -18 0 19
JlyraHcbKTEnnoso3 LTPL 1,99 1,93 3,19 1,44 3,1 23 -0,7 -9,4 0 134
Mapiyn. BaxkmaLu MZVM 0,15 0,15 1,00 0,09 2,7 3,7 40 -27 2 2
Motop Ciy MSICH 2258 2241 3244 1602 0,8 2,4 4,5 -18 690 2446
CraxaHoBcbkuii B3 SVGZ 2,85 2,91 8,28 2,30 -1,9 1,2 6,0 -33 99 79
Cymcbke MHBO SMASH 2,16 2,16 6,70 1,23 0,1 0,1 -1,2 -41 7 2
YkpaBTo AVTO 37,0 32,0 17 25,1 16 -16 -7,5 -18 11 2
TenekomyHikauii

YkpTenekom UTLM 0,25 0,24 0,60 0,19 2,5 8,7 0,0 -38 27 35
ByaiBHMUTBO

MocTobyn MTBD 54,6 53,2 200 35,3 2,6 -15 9,2 -24 0 1
BaHku

BaHk Aanb BAVL 0,11 0,10 0,31 0,08 2,1 51 9,8 -16 66 456
YkpcoubaHk USCB 0,19 0,18 0,41 0,14 3,0 2,5 29 -11 6 615

[xepeno:fani briymbepe, ¥Yb, pospaxyHku KIHTO
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Komnanis/ . EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHt., %

IHpekc MRS 09 1om 11M0 09 1om 11O 09 1om 11M

IHpekc

VB - 15 97 06 06 05 - 39 58
EnekTpoeHepreTuka (reHepadis)

[Hinpoe- DNEN 07 05 04 70 39 32 19 61 51 17 13 11 10 13 13 30 65 66 94 24 23
Hepro

[onb6ace- DOEN 03 02 02 - 40 25 - 79 23 08 07 06 -16 54 74 -49 18 52 -19 98 28
Hepro

3axinpeHepro ZAEN 04 03 02 24 35 29 - 37 29 29 16 10 17 77 81 -37 51 56 -26 56 44
LieHTpe- CEEN 06 04 04 14 39 28 - 47 37 14 11 08 40 M 12 02 72 78 05 26 26
Hepro

EnektpoeHepreTuka (o6neHepro)

Kutomu- ZHEN 02 02 02 16 13 11 32 09 08 01 01 01 15 14 16 26 69 76 30 99 10
pobn.

[Oxinpoobne- DNON 0,2 0,2 01 90 7,0 6,1 34 16 14 89 74 48 20 22 24 04 0,7 0,7 27 51 42
Hepro

Kpumenepro KREN 0,3 0,2 0,2 36 32 2,8 12 4,9 43 23 19 1,3 7.1 71 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Hacpra i ras

YkpHadTa UNAF 05 04 04 22 28 1,9 3,6 41 30 12 1,0 0,8 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
[o6yBHa NnpoMMUCIOBICTb

MiBHiYHMA SGOK 20 15 15 33 23 24 70 34 35 19 19 12 59 63 60 26 42 40 25 57 43
3K

MonTtas- PGOK 0,7 06 06 31 21 25 4.1 2,2 27 07 05 04 24 30 25 11 17 14 19 27 18
cbkuin 3K

LleHTpanb- CGOK 19 14 14 35 24 25 64 3,7 38 20 21 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44
Hu M3K

LY Mokpos- SHCHZ 04 04 04 23 12 1,6 - 57 - 08 07 0,8 18 30 23 -25 54 18 -56 14 -4,4
CbKe

Komcom. SHKD 1,1 10 09 53 33 3,1 - 13 80 0,7 0,7 06 21 29 29 21 28 43 -36 52 7,8
[oHbac

MeTanypris

AsoscTanb AZST 02 01 01 20 26 28 - - - 03 03 03 09 05 05 -07 -11 -26 -12 -22 -53
Anuescbkn  ALMK 0,6 04 03 - 52 10 - 3,0 26 24 13 12 -11 68 33 -95 30 03 66 57 4,9
MK

Enakves- ENMZ 00 00 0,0 - - - - - - 2,7 - - -4 -717 69 -88 -83 -81 - - 90
ckun M3

MMKI MMKI 0,1 0,1 01 51 22 24 - - - 01 0.2 02 20 03 03 -17 -47 52 -28 -86 -94
KokcoxiMiuHa npomMucnoBicTb

AsgiiBCbKuiA AVDK 0,1 01 01 13 40 4,5 - - - 0,1 01 01 76 15 14 03 12 -15 -03 -24 -29
KX3

Anuescbkuit ALKZ 0,1 01 01 99 61 6,9 - 53 - 02 0.2 02 09 - - -0,6 - - 22 04 -06
KX3

Acuniscbkmin  YASK 0,3 02 02 58 31 3,1 43 17 1,7 03 0.2 02 48 7,0 71 20 38 40 73 15 12
KX3

Tpy6Ha npomMucnoBicTb

Xapumsb- HRTR 10 04 04 70 26 2,2 14 3,6 29 1,7 23 1,3 14 17 19 64 1" 12 12 55 57
Kuii T3

IHTepnawin NVTR 02 01 01 29 33 1,5 - 9,4 38 01 01 01 66 38 75 -50 05 10 -76 11 2,9
HBTP

IHTepnaiin NITR 04 03 02 59 26 21 - 2,6 1,9 02 0.2 02 69 10 1 55 31 37 -85 70 8,9
HT3

XimiyHa npomMucnosicTb

KoHuepH STIR 04 0,1 0,1 - 3,8 3,0 - 26 70 02 04 04 -21 35 45 -31 03 1.1 29 11 52
Crtupon

MawunHoOyayBaHHA

Kptokiscbkun ~ KVBZ 04 03 03 32 19 18 72 27 26 14 09 0,7 13 16 16 68 13 13 22 42 31
B3

BoragaH Mo- LUAZ 23 08 06 21 12 6,7 - - 20 08 0,6 0,6 1 6,4 94 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9
Topc
IyraHcbkTe- LTPL 06 04 03 23 6,2 5,0 - 12 9,8 - 37 77 25 6,0 6,0 -09 26 2,7 38 - -
nnoeo3
Mapiyn. Baxx- MzZVM 0,2 06 06 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 73 69 -59 -18 - 68 20
matu

Motop Ciy MSICH 1,0 08 0,7 27 22 21 38 34 29 12 09 07 35 38 33 25 25 23 39 31 27

CraxaHoB- svéz 03 03 03 33 35 38 25 34 37 10 08 0,6 10 7,7 78 90 54 53 50 26 19
cbkuin B3
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KomnaHis/ EV/EBITDA

IHOekc iken

EBITDA peHT.%

YN peHr., %

1on 09

1on

1n

CyMcbke SMASH 06 05 05 7,1 81 7.4 1,4 15 15 0,1 0.1 0,1 89 6,7 70 51 0,4 04 92 08 0,8
MHBO

YkpaBTO AVTO 0,2 03 03 59 5/1 4,4 3,1 0,9 09 0,1 0,1 01 42 59 6,5 28 1 12 3,0 9,6 9,6
TenekomyHikauii

YkpTenekom utLm 1,1 11 1,1 55 54 4,3 - - - 0,7 0,7 0,8 19 20 25 -38 57 -11 -39 -61 -1.2
ByaniBHuuTBO

MocTobyn MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 1" 19 16 14 0,1 0,1 0,1 10 10 97 03 03 0,3 0,4 0,6 0,7
BaHkun

BaHk Asanb BAVL - 86 56 05 05 0,5 -13 13 8,4
YkpcoubaHk USCB 82 - 36 04 04 0,3 97 32 1,0

[xepeno: [Jani komnaHit, po3paxyHku KIHTO

3Bepraemo Bawy yBary Ha Te, Wo usa iHdopmauia € BrnacHicTio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae H6adeHHs cuTyauii Ha OHOOBUX PUHKAX
daxiusamu komnarii. TOB «KIHTO, JlTa» He Hagae XO4HWX rapaHTii CTOCOBHO pearisauii MPOrHo3iB Ta pekoMeHAalin, BUKNageHnx y LuboMy Ao-

KyMeHTI, Ta He 6epe Ha cebe BianoBiganbHOCTI 3a Oyab-AKi MOXMMBI HACMIAKN BUKOPUCTaHHSA Liel iHdbopMmaLlii, BKMovaoum iHaHCOBI BTpaTtK, ane He

obmexyoumcb HUMKU. HaBegeHy iHopMaLlito B )XOAHOMY pasi He MOXHa PO3rNsAaTv K peKkoMeHAaLio Ha KyniBmk Yv Npodax LiHHMX nanepis, BOHA
npusHadeHa nuiie ansa Baworo BukopuctanHs. Lito indopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNnacHUIM KOLWT, TOMY LS iHopmaLis B MOBHOMY 06Cs3i
Ta B YCiX YaCTMHax € 06’'€EKTOM BMACHOCTI, BOMOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsgkeHHs TOB «KIHTO, JlTa».

M. KuiB, Byn. JluceHka, 2, Ten.: 044 390 57 60
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