AEHCH Ta HYpCH BEanwoT

Uina ZMiHa Za
AKPHTTA Oa, A M 23

¥Hpaina

LK TZ23 ¥ 1,3 -6,9 -24,8
Po3BMHYTI pPHMHEAW

S5&pP 500 2089 % 01 0,7 11,9
STOHE 600 aTE % -1,2 -0,5 5.4
Mikkei 225 19923 % 0,2 3.8 11,9
EPIK (Epazvnina, Pocia, Ingia i Krran)

RTS (Pocia)l S68 %% -33 -0,6 14,4
SHCOMP (KnTai) 3616 %% 0,2 g,0 22,0
IBCOW (Bpazwnia) 45284 w03 1,4 8.4
SEMSEX [Inaia) 25776 % -0,2 -52 -1,0
LenTpanpho-Cxriana Eepona

WIG20 [(Monewa)l 1944 % -1,9 -T2 -&1
BET [PymyHial T 254 % -0.4 1,8 3.0
P& (Mexia) 283 % -l,& -0, -0,7
Busx (¥ropwuHa) 23397 % -04 &2 9.4
Kypcn gamoT

Uso/UAH 23,814 w -0,6 4,7 &3
EUR/USD 1,06 % 0,1 -z34 -T.E
PYHOR CHMPOBMHW

Brent, $/6app. 46 % 2,8 -39 &7
Gold, $/yHLin 1076 % 0Ee -T,E -S4

MH. rpH. IHaekc
10,00 + + 760
8,00 + I~ 720
6,00 | Vet !
/V\V S + 680

4,00 +

2,00 L + 640
0,00 - L 600

18.11 19.11 20.11 23.11 24.11
O6car Topris IHaekc YB

Nipepu poxoaHocTi (pPMHOK 3asi BOK)

i 3MiHa 3a O6¢csar, KinbkicTb

Tikep 3akpuTT4

AeHb, % TWUC.TPH. yroa
YASK 0,3 10,7 31 1
ALMK 0,01 8,9 1 9
LUAZ 0,0 7,1 17 8
DOEN 18,0 2,9 6 15

AyTcanaepu AoOXOAHOCTI (PUHOK 3asi BOK)

MSICH 1975 -0,6 95 20
ENMZ 16,15 -0,8 3 5
CRTZ 1,00 -3,8 10 1
UXUA 700,00 -5,4 47 2

JNipepwm 3a o6carom Topris Nipepw 3a k-cTi0 yrog

Tikep 06cAr, TUC. rPH. Tikep K-cTb yroa
IFAMRT 709 KUBI 44
UNAF 505 CEEN 41
AZST 252 AVDK 30
BAVL 244 DOEN 15
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Byopa iHaekc YkpaiHcbkoi 6ipxi nigpic we Ha 1,3%. CiM 3 gecaTtu iHAeKCHUX
aKUiN 3aKiHYMNW TOprun 3 NACOM, i Tpu - 3 MiHycoM. Lle Bxe 6yno uyeTsepTa
TOproBa cCecCis 3poCTaHHS iHAMKATOpy Mocninb. 3arasoM 3a uel nepiof
iHamkaTop Aopas 7,9% i Hapasi MOro 3HayeHHs — 723 MyHKTU MNepeBuLUyE
3Ha4YeHHs A0 OCTaHHbOro i BEAMKOro 3HWMXEHHs Ha 6,8%, Wwo Mano Micue B
MUHYNYy cepeny. Bce 6inbwe € ceigoutrs Toro, wo ¢doHAoBMn iHAeKC YB
HaN6AMXYMM YacoM MOMITHO A0AacCTb, BiAirpaBlUM 3HAYHY 4YacTUHY BTpaT, SKi
BiH MOHIC 3 cepeauHN BEepecHH.

Byopa MixHapoaHe penTuHroBe areHTcTBo Moody's Investors Service
niABULLMNO [OBrOCTPOKOBI penTuMHrM Aeno3uTie [pusaTtbaHky, OwanbaHky,
YkpekcimbaHky o pisHs "Caa3" 3 "Ca", nporHo3 - "ctabinbHuii" Ta AenosuTis i
KpeauTHui penTtuHr 6aHky "MisgeHHni" po "Caa2/(P)Caa2" 3 "Caa3/(P)Caa3".
AreHTCTBO TaKOX NiATBEPAMIO [0BroCTPOKOBI PEUTUHIN Aeno3uTiB TpbOX
6aHkiB: lMpomiHBecTbaHKky - Ha piBHi "Caa3", "douipHboro 6aHky OwanbaHky

Pocii" - Ha piBHi "Caa2", PaiddarizeH 6aHky ABanb - Ha piBHi "Caa2", BCi

nporHo3m "crabinbHi". TligBuweHHa penTuHry [puBaTbaHKy areHTCTBO
06r'pyHTOBYE YyCMilWHUM 3aKiHYeHHSIM NeperoBopiB 3 iHBecTopaMu npo
NPOAOBXEHHA  TepMiHiB  Moro  espoobnirauini. PentuHrn  OwapbaHky,
YkpekciMbaHky i 6aHky "lMiBaeHHUA" nigBuWeEHi cnigoM 3a NiABULLEHHSM
CYBEPEHHOIro penTuHry.

OHsMn  paHiwe Moody's cnigoM 3a CyBEpPeHHMM MiABULLWAO  PENTUHI

MwupoHiecbkoro xnibonpoaykty ao "Caa2"

Bci ui daktM € [ocuTb MO3MTUBHWMMMK, Xo4ya He BapTo 3abyBaTv, WO

nepepaxoBaHi PENTUHIU € AyXKE HU3bKUMU.

LLlo cTtocyeTbcst iHO3eMHUX 6ipx. €EBponencbki 6ipxi, B TOMy 4ucni, Ha ¢oOHi
HOBMHWM npo 36uTTa TypeyunHor pociicekoro 6ombapayBanbHuka BYOpa
3HU3UNNCL. S3HUMXKEHHS CKNano B cepeaHboMy Big 1% no 1,2%. Lo crocyeTbes
aMepuKaHCbkux 6ipx, To TyT Bce 6yno A0BOAI NPOrHO30BaHo. Micuesi BNMBOBI
YYaCHUKMN PUHKY He cTanu Hi cobi, Hi iHWMM ncyBaTW HacTpii nepea CBSTOM
OHs nopsku, ake BiA3HayvaeTbcsa 3aBTpa. Ockinbku, doHposi iHaekcu CLUA
3HaxoASTbCS KOJIO BEPXHbOI rpaHuUi ToproBoro AianasoHy, pict 6ys
MPOrHO30BaHO HEBEJINKUM i CKJlaB Mo OCHOBHUM doHaoBuM iHaekcam CLUA Big
0,01% po 0,12%. KoMnosuTHwuiA ponaposun OHAOBWUI iHAEKC KpaiH, sKi
po3BuBatoTbcs, MSCI EM, y BiBTOpPOK 3HU3UBCA Ha 0,22%.

Ha nouyaTky uboro TuxHs Goldman Sachs ony6nikyBaB HOBWIA CTpaTeriyHuin
nornag Ha ¢oHaosuii puHok CLUA. HiyHoro npuHuunoso Hosoro [esig KocTiH
Ta MOro KoMaHAa CTOCOBHO MOBeAiHKWM OCHOBHOro cdoHaoBoro iHaekcy CLUA
S&P 500 B 2016 poui B nNopiBHSAHI 3 nonepeaHimM 3BiTOM Big 28 BepecHs 2015
He ckaszana. LinboBe 3HaueHHs iHAeKkCy Ha KiHeub 2016 poky - 2100 nyHKTH,
wo Ha 1% nyHKT BuMLle MOTOYHOro 3HayeHHs 2089. 3aranbHa AOXiIAHICTb
iHBECTUUI B iHAEKC TaKMM UYMHOM Ha AYMKY aHanitTukie cknage 3%: 1% - picT
KYypCOBOi BapTocCTi Ta 2% AuBigeHAHOT AOXIAHOCTI. Lle Buuwe, HiXX AOXiAHICTb,
HiX AOXIAHICTb MOTOYHMX IHBECTUUIN B AepxaBHi obnirauii CLLUA, Ta HMx4e, HiX
[OXigHICTb B KopnopaTmueBHi 60prosi nanepu kopnopaui kpaiHu. KocTiH Ta noro
KOSlern BBaxatTb, WO NpubyTKM NO KOMNaHisMK iHAekcy 6yayTb 3pocTtatu (Ha
10% 3a pik) npoTe 3HauyeHHs UiHa/NpuMbyTok 6yae 3MeHWwyBaTUCb Ha OHi
3poCTaHHA fdoxigHocten 6oproeux iHCTpyMeHTiB, Man. 1. Hapasi iHBecTuuii B
iHoekc S&P 500 MatoTb HM3bKY B TMOPIBHSIHHI 3 iCTOpMYHOK abcomnoTHY
AOBrOCTPOKOBY AOXiAHICTb Ta MNpoTe MiABULLEHY MpeMilo 3a pusnMk - To6TO
OOXiAHICTb B MOPIBHSIHHI 3 BKpal HM3bKOK AOXIAHICTIO AepxaBHUX obnirauin
CLWIA. Ta usa cuTyauis 6yae 3MiHOBaTMCb NpW  3pOCTaHHi  AoxigHocTen
aepxaBHux obnirauin CLUA npoTaroM HacCTynHMX TPbOX POKiB. AHaNiTUKK
6aHky Goldman Sachs nNponoHytoTb CBOI CTpaTerii iHBeCTULIN Ui cuTyadii, aKi
onupatTbcs Ha 6inbWKii po3Mip AMBIAEHAIB OKPEMMX KOMMaHin Ta 6inbly
nepcnekTuBy poOCTy nMpubyTKiB, $K | MPOMOHYITb CANUCOK KOHKPETHUX
eMIiTeHTIB, aKuii, SKux Ha iX AYMKY npuHecyTb 6inblly AOXiAHICTb, HiX B
cepenHs o puHKY.

CborogHi 3paHky (3a aAeHb nepep cesatoM B CLUA) d'touepcn Ha aMepuKaHCbKi
Ta eBponencbKki GoHAOBI iHAeKCHM cnabko 3pocTatoTb. Mano 3MIHIETLCS i iHAEKC
MSCI EM, sknii pognae 0,1%.

CbOrogHi cuTyauis Ha JfloKanbHOMY YKPaAiHCbKOMY PWHKY aKuin BUrNsaac
HeoAHO3HayHo. licna YOTUPbLOX TOProBWUX CECIli POCTY CbOrOAHI-3aBTpPa PUHOK
MOXe B3ATW nay3y. Ha puHKY He BUK/IIOYEHA HeBenMKa TexXHiYHa KopekLuis
BHM3, MiCNs SKOi LiHM akuiil, iMOBiIpHO, MigyTb CMNbHO BBepX. Xo4a i picT Ha
YKpaiHCbKin 6ipXi CbOroAHi CMBLHO BTPATUBLUMX B LiHI JIOKaNbHMX aKLiA Takox
AOCUTb iIMOBIpHUIA.
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Exhibit 2: Our S&P 500 year-end 2016 target equals 2100; our multi-year index targets reflect a fading P/E multiple

as of November 20, 2015
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Source: Compustat, IDC via FactSet, and Goldman Sachs Global Investment Research.
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[leHHuin obcar

3MiHa WiHun, %:

KomnaHis/Ingekc Tikep rPH. (Tuc rpH.)

OcTtan Tlonep [eHb Twuxa. Micaub 3 M
Inpekc
Yb 723 714 1136 671 13 79 -69 -248 254 18253
EnekTpoeHepreTuka (reHepauis)
[HinpoeHepro DNEN 283 283 729 255 0,0 -44 -245 -29 0 16
[oHbacenepro DOEN 18,0 17,5 349 16,2 29 1,8 3,8 -9,6 6 33
3axigeHepro ZAEN 84,5 845 178 79 00 69 0,0 41 38 39
LleHTpeHepro CEEN 4,65 4,59 83 424 13 -4,7 -11,8 -36 88 289
EnekTpoeHepreTuka (0bneHepro)
[AHinpoobneHepro DNON 65,0 650 03 0,7 00 0,0 100,0 -40 0 1
KpumeHnepro KREN 0,30 0,30 2,11 030 00 -499 -57,1 -57 0 1
HadTa i ras
YkpHadTa UNAF 195 193 332 178 08 -08 16,0 ~-23 505 228
[o6yBHa NpoMMCNOBICTb
MisHiuHKi 3K SGOK 4,6 4,6 90 290 0,0 0,0 400 -27 0 24
Montaecbkuit F3K PGOK 350 350 15,30 597 00 138 39 4 0 0
LeHTpanbHuit F3K CGOK 5,0 50 997 440 00 00 01 -16 23 3
LY Mokposcbke SHCHZ 0,25 0,25 068 032 00 64 0,0 25 0 5
Komcom. flonbac  SHKD 0,50 0,50 0,99 0,20 0,0 -9 22,0 -46 50 50
MeTanypris
A30BCTanb AZST 0,44 043 087 037 12 109 -28,3 -45 252 268
AnueBcbkuin MK ALMK 0,01 0,01 0,03 0,01 38,8 51 3,4 -6 1 3
€HakieBcbkui M3 ENMZ 16,1 16,3 282 14,7 -08 16 05 -5 3 7
MMKI MMKI 0,06 0,06 0,20 008 00 500 -32 -14 0 14
KokcoxiMiyHa npoMnCnoBiCcTb
ABaiiBCcbkuii KX3  AVDK 1,07 1,06 262 089 1,1 -51 656 0 23 17
AnueBcbkunit KX3  ALKZ 0,03 0,03 0,06 001 00 00 -105 87 0 0
SicuHiBcbkuid KX3  YASK 0,30 0,27 0,74 050 10,7 -15 -08 -2.2 31 22
TpybHa npoMuUcNoBicTb
Xapuwusbknit T3 HRTR 0,14 0,14 086 0 00 53 -1,7 9 0 1
IHTepnain HBTP  NVTR 0,15 0,15 0,30 0,15 0 34 18 36 0 5
XiMiyHa npoMncnoBicTb
KoHuepH Ctupon  STIR 5,80 580 154 7,5 0 -2,5 -12,1 -2 1 4
MawmnHobyayBaHHS
KpiokiBcbkuit B3~ KVBZ 9 9 139 88 29 14 24 -10 6 6
BorgaH MoTopc LUAZ 0,01 0,01 0,06 0,02 26 12,0 250 51 17 3
JNlyraHcbkTennoso3s LTPL 0,77 0,77 199 1,20 00 -0,7 28 6 0 4
Motop Ciy MSICH 1975 1988 2912 1919 -06 -0,2 ~-19 -25 95 254
CTaxaHoBCbkuit B3 SVGZ 0,10 0,0 162 105 00 81 -7,8 -8 0 1
TenekoMmyHikauii
YKkpTenekom UTLM 0,11 o,11 0,19 011 00 94 194 34 1 206
Baxkun
BaHk ABanb BAVL 0,08 0,07 0,12 007 23 18 -28 ~-18 244 132
YkpcoubaHk USCB 0,09 0,09 0,15 0,08 00 00 -0,1 -1,0 0 5
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Komnais/Inaekc  Tikep EV/EBITDA EBITDA peHT.% 4l peHT., %

11 12 13N 13n 11 12 1301 11 12 13N
IHpekc
VB 38 - 33 0,3 0,3 0,3 - -9,0 0,9
EnekTpoeHepretuka (reHepauis)
[AHinpoeHepro DNEN O©O,1 O,1 O1 O9 O5 08 59 18 11 06 03 03 11 19 10 3,3 10 1,5 12 23 2,7
[loH6aceHepro DOEN 0,3 0,2 0,2 6,1 3,9 1,8 - 14 14 06 06 04 42 56 11 -0,7 0,7 6,0 -3,8 4,1 33
3axineHepro ZAEN 0,2 0,1 0,1 3,0 82 2,9 14 - 28 1,2 10 0,7 5,3 1,5 3,7 10 00 3,4 11 0,2 31
LleHTpeHepro CEEN 03 03 03 6,0 42 2,7 49 74 35 07 08 06 54 6,2 12 05 26 64 1,7 10 20

EnexTpoeHepreTtuka (o6neHepro)
AHinpoo6neHepro DNON O,1 O,1 O1 34 29 26 43 38 33 20 13 09 2,2 24 26 0,7 0,7 08 51 42 33

KpumeHepro KREN 0,1 O,1 O1 1,5 13 1,1 OS9 08 0,7 03 02 02 7,1 78 85 3,0 3,3 3,6 43 37 30
HadTairas

YKkpHadTa UNAF 0,3 04 04 19 1,7 19 2,7 74 99 1,2 06 0,6 14 26 19 16 9,5 6,2 45 11 5,9
Jdo6yBHa NpoMUCNIOBICTb

MiBHiuHMI 3K sGok 1,0 1,3 1,3 16 2,5 2,9 1,7 3,0 38 1,1 0,8 0,7 64 53 46 43 31 25 64 31 20
MNontaBcbknit FIK PGOK 0,5 06 0,7 1,4 3,0 6,1 30 = = 12 10 9,8 38 20 11 24 5,0 19 46 6,4 2,0

LeHTpanbhuii I3k CGOK 1,6 2,1 2,2 2,6 56 7,7 2,3 7,7 10 1,5 1,5 1,3 62 38 29 40 16 12 64 20 14
LY MokpoBcbke SHCHZ 0,2 0,2 0,2 0,7 06 ©0,7 1,7 0,7 2,1 0,1 0,1 0,1 28 29 24 3,4 8,0 2,7 89 18 4,5
Komcom. [lon6ac SHKD 0,8 0,5 0,5 2,8 1,0 1,2 4,4 2,9 1,7 02 0,1 0,1 29 48 44 2,8 2,6 4,5 52 4,9 5,9

MeTanypris

A3oBCTanb AzsT 0,1 0,1 0,1 - - - - - - o, 0,1 0,2 -26 -64 -3,5-1,6 -12 -99 -3,2 -18 -17
AnyeBcbkuit MK ALMK 0,8 1,1 1,0 12 - 44 0,6 - - 0,2 - - 68 -02 22 3,0 -7,1-4,7 57 - -

EHakuneBckuin M3 ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - 8,6 - 2,5 2,0 - 20 10 -71 -51 04 -83 0,5 0,6 - -25 68
MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 15 17 17 = = = o0 00 01 03 03 0,3 -4,7-52 -52 -86 -9,4 -10
KokcoxiMiyHa NpoMUCNOBIiCTb

ABpiieBcbknin KX3 AVDK 0,1 0,1 0,1 12 - 1,4 - - 3,2 o0 00 OO0 O4 -10 58 -2,2 -13 0,8 -4,2 -20 1,3
AnueBcbknii KX3 ALKZ 0,0 0,0 0,0 4,1 3,7 4,4 = = = o0 oO0,1 0,1 1,1 = = =@, = - -04 -0,2 -1,1

fAcuHiBCcbkuit KX3 YASK 0,0 0,0 00 0,7 0,7 09 0,7 1,2 1,4 0,1 0,1 0,1 54 64 56 2,5 1,9 1,7 9,5 4,5 3,7
Tpy6Ha NnpoMUCIOBICTb

Xapuusbkuin T3 HRTR 03 04 0,7 14 40 14 2,1 1,3 26 04 03 03 19 11 48 2,8 7,0 5,7 15 25 12
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,2 0,1 0,1 6,9 2,3 1,9 - 29 1,4 00 00 OO 26 6,5 6,9 -36 0,5 0,9 -8,1 1,4 3,0

XiMiyHa NpOMUCNOBICTb
KoHuepH CTupon STIR 04 04 0,3 11 - - 7,8 - - 0,1 - - 3,5 -30 -19 0,3 -35 -23 1,1 - 75

MawunHobyayBaHHSA
KprokiBcbkuit B3 Kvez 04 04 05 28 24 53 16 14 35 05 04 03 15 15 8,5 11 11 5,3 36 30 10

BoraaH MoTopc LUAZ 0,8 1,0 1,4 15 - - - - - o6 11 16 55 -0,3 -1,1 -1,8 -9,6 -10 -5,6 -29 -35
flyrancbkTennosos LTPL 0,4 04 02 59 3,1 28 23 44 1,3 35 0,3 0,2 7,1 13 86 4,3 2,2 4,3 - 12 19
MoTop Ciu MSICH 0,8 0,6 05 2,1 1,7 1,5 3,0 2,5 22 0,8 0,5 0,4 37 34 33 24 20 20 31 24 21

CraxaHoBcbkuil B3 SVGz 0,6 0,5 0,5 85 7,7 7,7 21 21 21 0,2 02 02 7,6 46 7,0 4,6 0,7 2,1 22 2,4 4,4

TenekoMyHikauyii

Y KpTenekom uTLM 0,8 0,8 0,8 3,1 3,1 3,0 - 6,3 42 0,3 0,4 0,3 24 25 25 -20 4,7 69 -2,1 5,4 8,5
BaHku

BaHk ABanb BAVL 61 40 40 0,3 0,3 0,3 13 8,4 8,3
Y Kpcou6aHk UscB - 17 17 0,2 0,2 0,2 32 1,0 1,0

Lxkepeno: [aHi komnaHiv, po3paxyHkn KIHTO
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Byn. CaragauHoro, 25-b, 3 noBepx, Ten.: 044 390 57 60

3BepTaeMo Bawy yBary Ha Te, wWo us iHdbopmMauis € BnacHicTio TOB «KIHTO, Jita» Ta Bigobpaxae 6ayeHHs cuTyauii Ha
doHAO0BMX puHKax daxiBusMu kommnaHii. TOB «KIHTO, Jlta» He Hafa€ XOAHUX rapaHTiii CTOCOBHO peanilauii mporHosie Ta
pekoMeHAauin, BUKNALEHUX Y LbOMY AOKYMeHTi, Ta He Gepe Ha cebe BignosiganbHOCTI 3a 6yab-siKi MOXNMBI HacniaKM
BMKOPUCTaAHHSA Ui€l iHpopMaLii, BkIoYaum ¢iHaHCOBI BTpaTh, ane He obMexywuynmcb HUMKU. HaBegeHy iHdopMauiio B
XXOAHOMY pasi He MOXHa po3rnafaTv AK peKoMeHAauilo Ha KyniB/a 4Yu NpoAax UiHHWX nanepis, BOHa Npu3HayeHa nuviie
ons Baworo BukopuctaHHs. Lo iHdopmauito TOB «KIHTO, Jlta» Hagae 3a BnacHWIA KOWT, TOMY Us iHpopMauis B MOBHOMY
06cA3i Ta B yCix YacTMHax € 06'eKTOM BNACHOCTI, BOJIOAIHHS, KOPUCTYBaHHA Ta po3nopsaaxeHHs TOB «KIHTO, Jita».




