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У середу українські акції демонстрували змішану динаміку. Ін-
декс УБ завершив торгову сесію зі зниженням 1,0%, а індекс ПФТС 
додав 0,2%. Активність торгів на вітчизняному фондовому ринку за-
лишається дуже низькою. Обсяг торгів акціями на ринку заявок УБ 
склав близько 9 млн. грн., однак більше 60% із нього припали на чо-
тири акції: Центренерго, Алчевський МК, Мотор Січ та Єнакієвський 
МЗ. 

Практично всі емітенти, що входять до складу ринку заявок, за 
результатами вчорашньої торгової сесії зафіксували зниження сво-
їх котирувань або залишились на рівнях закриття попереднього дня. 
Виключенням стали акції енергетичного сектору: Донбасенерго та 
Центренерго. Так, акції Донбасенерго стали лідерами доходності, 
після малоліквідних акцій Новомосковського ТЗ (+20%), ціна акцій 
енергетичної компанії зросла на 3,3%, до 23,15 грн. Протягом остан-
ніх півроку акції Донбасенерго разом з Центренерго переграють ін-
декс УБ на 4 відсоткові пункти. До того ж акції DOEN нещодавно пе-
реписали свій трирічний мінімум – 16,7 грн. – і, на наш погляд, крім 
того, що є достатньо перепроданими, мають каталізатор росту – при-
ватизація, що має відбутись вже наприкінці 2012 року. 

Невеликі втрати при зниженні ринку отримали акції гірничоруд-
ного сектору, Мотор Січі та Азовсталі. Інші ліквідні акції банків, мета-
лургійних комбінатів, вагонобудівників втратили за день в середньо-
му 2-3% своєї вартості.

Провідні європейські фондові індекси вчора продемонстрували 
змішану динаміку: німецький DAX 30 зріс на 0,24%; французький CAC 
40 втратив 0,57%; FTSE 100 не змінив своєї вартості. 

Одним із значимих факторів для фондових ринків вчора був про-
токол засідання FOMC ФРС США. Публікацію якого американські ін-
декси сприйняли негативно у зв’язку із відсутністю конкретних рішень 
щодо наступної програми кількісного пом’якшення. Все ж було зазна-
чено, що ситуація з бюджетом США є одним з ризиків для економіки. 

Торговий баланс США зафіксував у травні скорочення дефіци-
ту на 3,8% відносно квітня, до $48,7 млрд., що майже співпало з очі-
куваннями ($48,6 млрд.). Експорт зріс на 0,2%, імпорт зменшився на 
0,7%. Темп росту оптових запасів у США знизився з +0,5% в квітні до 
+0,3% у травні.

Ціни на нафту лишаються на рівні $99-100 на барель. Азійські ак-
ції демонструють змішану динаміку, але більша частина знижується; 
ф’ючерси на американські і європейські індекси також знижуються.

З-поміж макроекономічної статистики сьогодні слід виділити пу-
блікацію даних по промисловому виробництву в єврозоні за травень, 
даних по ринку праці США – кількість первинних заявок на отримання 
допомоги з безробіття; державний бюджет США за червень.

Ми вважаємо, що відсутність суттєвих подій буде продовжува-
ти тиснути на українські акції, і на вітчизняному фондовому ринку бу-
дуть переважати продажі.

ОГЛЯД РИНКУ

На місячному інтервалі акції ШУ «Покровське» знизились на 
1,4%, в той час як індекс УБ зріс на 20,7%. На тримісячному інтер-
валі доходність акцій SHCHZ склала -11%, індексу — -20%. 

У травні 2012 року видобуток вугілля для коксування на шах-
ті склав 726 тис. тонн, що на 4% нижче показника за квітень 2012 і 
на 21% вище від показника за травень 2011 року. За 5 місяців 2012 
року видобуток склав 3672 тис. тонн вугілля, що на 37% вище від 
показника за аналогічний період минулого року.

За ціною закриття поточні коефіцієнти (за результатами 2011 
року) становлять: EV/S — 0,35; EV/EBITDA — 1,27; P/E — 8,51; EV 
на тонну виробництва — $23 на тонну. З даних цінових рівнів ми 
рекомендуємо купувати акції ШУ «Покровське», так як вважаємо, 

що акція має вищий, ніж в середньому по ринку потенціал зрос-
тання на інтервалі 12 місяців.

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: “Ш. Покровське”

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 1 125 % -1,0 25 -20
PFTS 400 % 0,2 18 -24
Розвинуті ринки
S&P 500 1 341 % 0,0 2,5 -2,0
STOXX 600 256 % 0,0 5,7 0,5
Nikkei 225 8 851 % -0,1 2,6 -6,4

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 356 % -0,5 5,7 -16
SHCOMP (Китай) 2 175 % 0,5 -5,7 -5,8
IBOV (Бразилія) 53 569 % -0,3 -0,8 -13
SENSEX (Індія) 17 489 % -0,7 4,9 1,7

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 221 % -1,2 2,6 -1,4
BET (Румунія) 4 584 % -0,1 2,7 -12
PX (Чехія) 907 % 0,3 3,1 -3,5

Bux (Угорщина) 17 309 % 0,7 3,1 -3,2
Курси валют
USD/UAH 8,075 % -0,3 -0,3 0,7
EUR/USD 1,225 % 0,0 -1,9 -6,6
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 100 % 2,3 2,3 -17
Gold, $/унцію 1 576 % 0,6 -1,3 -5,0
Боргові інструменти
CDS, б.п. 831 б.п. -10 -22 -12
Ukraine-21YTM,% 10,26 б.п. -19 -63 -98
USTreasury-10YTM,% 1,61 б.п. 2,0 -2,3 -51
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НОВИНИ

Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

CEEN 1 760 ALMK 416

ALMK 1 256 CEEN 274

MSICH 1 104 AVDK 268

ENMZ 1 071 AZST 130

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

NVTR 0,40 20 0,4 1

DOEN 23,1 3,3 155 65

ZHEN 0,67 2,5 5 10

MZVM 0,15 1,2 4 11

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

ENMZ 40,5 -3,5 1071 243

AVDK 3,86 -3,6 949 268

UNAF 172 -3,8 266 104

KREN 1,50 -21 0,2 1

В червні 2012р. в Україні було виготовлено 5 730 легкових авто, що на 15% менше за результат травня 2012 р. За перше півріччя 2012р. було ви-
готовлено 36 542 авто, що на 20% менше за результат першого півріччя 2011 р.
Коментар аналітика: Негативна новина для вітчизняних автовиробників. Очевидно, що споживачі все більше віддають перевагу іноземним 
авто. Обсяг виготовлених авто в Україні в червні 2012р. знизився нижче рівня червня 2010 р.

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 1125 1136 2376 748 -1,0 3,1 20,7 -20 7002 11023

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 600 600 815 396 0,0 0,0 12 -8 0 5

Донбасенерго DOEN 23,2 22,4 49,9 15,0 3,3 6,8 22 -17 155 211

Західенерго ZAEN 118 118 330 54 0,0 4,4 9,3 -43 0 10

Центренерго CEEN 6,83 6,83 14,5 4,05 0,0 5,9 31 -15 1760 3081

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,67 0,65 1,87 0,51 2,5 10,8 -14 -34 5 9

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 0 165

Крименерго KREN 1,50 1,89 2,47 0,50 -21 -12 -25 -0,1 0 28

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 172 179 859 125 -3,7 -2,2 2,4 -39 266 906
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 8,1 8,1 13,3 7,65 -0,1 -0,2 -28 -31 6 272

Полтавський ГЗК PGOK 15,3 15,3 34,1 11,7 -0,3 -1,3 13 -13 2 15

Центральний ГЗК CGOK 7,11 7,11 8,35 5,21 0,0 1,8 4,7 -13 0 2

ШУ Покровське SHCHZ 1,25 1,25 2,49 0,90 0,0 0,0 -1,4 -11 0 6

Комсом. Донбас SHKD 1,47 1,50 2,99 0,80 -2,1 13 27 1,2 4 19

Металургія

Азовсталь AZST 1,07 1,08 2,45 0,14 -0,6 1,0 44 -16 518 556

Алчевський МК ALMK 0,06 0,07 0,21 0,04 -2,5 -1,2 19 -30 1256 1469

Єнакієвський МЗ ENMZ 40,5 42,0 132 27,7 -3,5 -6,7 13 -38 1071 807

MMKI MMKI 0,22 0,22 0,55 0,18 0,0 -3,9 4,8 -2 0 2

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 3,86 4,00 12,4 1,90 -3,6 -0,1 48 -23 949 1156

Алчевський КХЗ ALKZ 0,13 0,13 0,40 0,05 -1,3 -5,2 -8,5 -14 1 101

Ясинівський КХЗ YASK 1,10 1,10 2,10 0,65 0,0 6,3 33 -15 3 42

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,90 0,92 1,35 0,76 -1,8 7,8 -30 -29 1 39

Інтерпайп НВТР NVTR 0,40 0,33 1,05 0,21 20 16 0,2 -18 0 2

Інтерпайп НТЗ NITR 1,45 1,45 14,6 1,00 0,0 0,0 -28 -42 0 1

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 19,7 20,0 58,0 12,0 -1,7 9,2 24 -25 89 85

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 17,8 18,0 26,0 14,2 -1,4 -9,0 5,3 -19 44 57

Богдан Моторс LUAZ 0,18 0,18 0,29 0,11 0,0 -10 -10 -21 0 19

Луганськтепловоз LTPL 1,90 1,94 3,19 1,44 -2,0 -9,1 -13 -14 2 131

Маріуп. важмаш MZVM 0,15 0,15 1,00 0,09 1,2 25 30 -29 4 4

Мотор Січ MSICH 2268 2275 3244 1602 -0,3 -0,5 4,5 -18 1104 2634

Стахановський ВЗ SVGZ 2,80 2,85 8,28 2,30 -1,8 -6,6 5,7 -35 30 74

Сумське МНВО SMASH 2,16 2,16 6,70 1,23 0,0 0,6 8,9 -42 0 2

Укравто AVTO 44,0 44,0 117 25,1 0,0 -2,2 -10 -4,3 0 7

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,24 0,24 0,60 0,19 -2,0 5,9 -14,2 -40 77 35

Будівництво

Мостобуд MTBD 52,4 52,4 200 35,3 0,0 -17 2,9 -27 0 1

Банки

Банк Аваль BAVL 0,10 0,10 0,32 0,08 -1,1 2,7 8,9 -19 387 480

Укрсоцбанк USCB 0,19 0,19 0,42 0,14 -3,0 1,7 23 -10 134 639

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 15 9,6 0,6 0,6 0,5 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,7 0,5 0,4 7,0 3,9 3,2 19 6,1 5,1 1,7 1,3 1,1 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 4,0 2,5 - 7,8 2,3 0,8 0,7 0,6 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,4 0,3 0,2 25 3,6 2,9 - 3,8 3,0 3,0 1,7 1,1 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 14 3,9 2,8 - 4,7 3,7 1,4 1,1 0,8 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,2 0,2 0,2 1,6 1,3 1,1 3,4 1,0 0,8 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,2 0,2 0,2 3,3 3,0 2,6 11 4,3 3,8 2,0 1,7 1,2 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,5 0,4 0,4 2,1 2,7 1,9 3,5 4,0 2,9 1,1 1,0 0,8 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 2,0 1,5 1,5 3,3 2,3 2,4 7,0 3,3 3,4 1,9 1,9 1,2 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,7 0,6 0,6 3,1 2,1 2,5 4,1 2,2 2,7 0,7 0,5 0,4 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,9 1,4 1,4 3,5 2,4 2,5 6,5 3,7 3,8 2,0 2,2 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,4 0,4 2,3 1,2 1,6 - 5,7 - 0,8 0,7 0,8 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,1 1,0 0,9 5,2 3,3 3,1 - 13 7,8 0,7 0,6 0,6 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,2 0,1 0,1 20 26 28 - - - 0,3 0,3 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,4 0,3 - 5,2 10 - 2,9 26 2,3 1,3 1,2 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,6 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 5,1 22 24 - - - 0,1 0,2 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,1 0,1 1,3 4,0 4,5 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 10 6,2 7,0 - 54 - 0,2 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,8 3,1 3,1 4,4 1,7 1,7 0,3 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 1,0 0,4 0,4 7,1 2,6 2,2 14 3,6 2,9 1,7 2,3 1,3 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,9 3,3 1,5 - 9,4 3,8 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 5,9 2,6 2,1 - 2,6 1,9 0,2 0,2 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,9 3,0 - 26 7,1 0,2 0,4 0,4 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 3,0 1,8 1,7 6,8 2,6 2,4 1,4 0,9 0,6 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,6 0,4 0,3 22 5,9 4,8 - 12 9,4 - 35 7,4 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 1,0 0,8 0,7 2,7 2,2 2,1 3,8 3,4 2,9 1,2 0,9 0,7 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,3 0,3 0,3 3,2 3,5 3,7 2,4 3,3 3,6 1,0 0,8 0,6 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П
Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,5 0,5 7,1 8,1 7,4 1,4 15 15 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,3 0,3 0,3 6,3 5,5 4,7 3,7 1,1 1,0 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,1 1,0 1,0 5,4 5,3 4,2 - - - 0,7 0,7 0,7 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 19 15 13 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 84 5,4 0,5 0,5 0,4 -13 13 8,4
Укрсоцбанк USCB 82 - 36 0,4 0,4 0,3 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».
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