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Учорашні торги на українському ринку проходили 
дуже мляво, про що свідчить мізерний обсяг торгів у 
розмірі 5,7 млн. грн. Через це розглядати зниження 
індексу УБ на 0,45% слід лише індикативно. Протя-
гом дня падіння сягало і 2%. 

Втім зарубіжні ринки також не показували актив-
ного падіння навіть після розчарування статистикою 
зі США на минулому тижні, сильнішим за очікуване 
сповільненням інфляції в Китаї та поновленням тис-
ку на боргові ринки Італії та Іспанії. Європейські ін-
декси знизилися на 0,4%, американський S&P 500 
втратив 0,2%. Ринки країн, що розвиваються, пока-
зували змішану динаміку, золото, нафта та євро до-
рожчали.

Важливою новиною для інвесторів стало рішен-
ня Єврогрупи про  пришвидшення виділення допо-
моги Іспанії на рекапіталізацію банків. Країна отри-
має перші €30 млрд. вже до кінця липня. Однак спо-
чатку Іспанії слід буде врегулювати вимоги деяких 
країн, таких як Фінляндія, щодо застави під їх частку 
в цій допомозі. 

Маріо Драгі на щоквартальному виступі перед 
Європарламентом вказав на можливість ще одно-
го зниження ставок ЄЦБ, для стимуляції зростання 

у кризовій економіці Європи. В той же час, він зая-
вив, що фонд ESM навряд чи зможе напряму капіта-
лізувати банки (як це було домовлено на останньо-
му самміті), до тих пір поки не почне функціонувати 
єдина система нагляду для всіх європейських бан-
ків (також рішення самміту), тобто не раніше наступ-
ного року. Слід враховувати й те, що єврочиновни-
ки дещо забігають наперед, оскільки фонд ESM поки 
що не ратифікований Італією, а у Німеччині своє рі-
шення має винести конституційний суд. 

Чергова порція статистики з Китаю про зовніш-
ню торгівлю внесла негативу у ранішні торги в Азії, 
та стала ще однією ознакою швидкого сповільнення 
економіки. Імпорт зріс усього на 6,3% р/р проти очіку-
ваних 11% р/р, а експорт підвищився на 11,3% р/р, пе-
ревершивши прогнози зростання у 10,6% р/р. Окрім 
Китаю інші азійські економіки також показують охо-
лодження економічної активності. Ці новини спричи-
нили зниження акцій зранку в Азії на 0,4% і незначне 
падіння ф’ючерсів на європейські та американські ін-
декси. Впродовж дня публікацій важливих даних не 
буде, тож ринки відіграватимуть події останніх днів. 
Ми очікуємо, що українські акції продовжать знижу-
ватися слідом за світовими ринками.

ОГЛЯД РИНКУ

Протягом останнього часу акція ЕК «Західенерго» 
програє індексу Української біржі попри те, що компа-
нія однією з перших була приватизована стратегіч-
ним інвестором. Це пов’язано, в першу чергу, з малою 
кількістю акцій компанії у вільному обігу. Так, нещо-
давно було опубліковано про придбання холдингом 
ДТЕК на вторинному ринку цінних паперів ще 1,6% ак-
цій Західенерго, тим самим ще зменшивши free-float. 
Станом на 1.07.2012 DTEK Holdings Limited збільшив 
свою частку у статутному капіталі компанії з 57,19% 
до 58,77%, а ТОВ «ДТЕК» – з 12,20% до 12,24%. На-
разі у власності крупного вертикально-інтегрованого 
холдингу «ДТЕК» зосереджено близько 72,5% акцій 
ЕК «Західенерго»; у власності НАК «ЕКУ» – 25%; тож 
у вільному обігу лишилось до 2,5% акцій. 

У результаті за останній місяць акція компанії про-
грала індексу УБ та іншим генеруючим компаніям 
15-30 відсоткових пунктів, що свідчить про слабкість 
акцій. Отже, нині акції Західенерго торгуються за ці-
ною 115 грн. за акцію, що на 80% нижче їх історично 
максимальної ціни, та на 65% нижче порівняно з ці-
ною купівлі пакету у розмірі 45% на приватизаційно-
му конкурсі.

Таким чином, наступні фактори не стали каталіза-
торами росту для акцій Західенерго:

	 прихід ефективного власника; 
	 залучення коштів на проведення реконструк-

ції енерге-тичних потужностей; 
	 зростання обсягів виробництва електрое-

нергії на теплових електростанціях більшими темпа-
ми, ніж в цілому загальнодержавний темп виробни-
цтва електроенергії (крім того, Західенерго лідирує 
за темпами зростання виробництва продукції); 

	 зростання тарифів на електроенергію, зокре-
ма тариф на електроенергію вироблену Західенерго 
у квітні 2012 року досяг 739 грн. за 1 МВт/год, що біль-
ше на 38% порівняно з січнем цього року та на 27% 
– з квітнем минулого року;

Крім того, як вже зазначалось у минулому огляді, 
уряд дозволив експортерам купувати на ринку елек-
троенергію без компенсаційних сертифікатів. Що та-
кож матиме позитивний вплив на фінансові резуль-
тати ЕК «Західенерго» у другому-третьому кварталах 
цього року. 

Але навіть усі ці позитивні фактори не можуть ста-
ти рушійною силою для ціни акцій Західенерго, зва-
жаючи на слабку ліквідність як окремо цінних паперів 
емітенту, так і в цілому вітчизняного фондового рин-
ку. Тому ми лишаємо свою рекомендацію «тримати».

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: ЕК “Західенерго“
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НОВИНИ

Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

CEEN 2 068 ALMK 249

MSICH 1 148 ENMZ 195

ENMZ 820 UNAF 182

ALMK 820 CEEN 180

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

DAKOR 5,96 4,4 0,1 1

SHKD 1,40 3,7 2 3

UTLM 0,24 3,0 14 10

ZAEN 116 2,8 1 4

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

KVBZ 17,3 -6,3 6 6

SHCHZ 1,16 -7,2 0,5 3

MTBD 53,8 -17 3 13

KRAZ 0,04 -17 2 3

Відповідно до прес-релізу, Стахановський вагонобудівний завод за шість місяців 2012 року випустив 2701 вантажний вагон, що на 
29% нижче порівняно з аналогічним періодом 2011 року; завод в червні випустив 291 вантажний вагон, що на 199 менше, ніж у травні.
Коментар аналітика: негативна новина. Вочевидь, плани СВБЗ по випуску 8 тис. вагонів у 2012 році не будуть реалізовані. Низхідна дина-
міка виробництва свідчить про проблемні моменти на підприємстві. Як бачимо, волатильність місячних виробничих показників робить ак-
цію SVGZ спекулятивним інструментом, фінансові показники для якого можуть мати дуже різні прогнози, а тому цільові ціни можуть зна-
чно коливатись після виходу подібних нових.
За даними ІА «Інтерфакс-Україна», Крюківський вагонобудівний завод за першу половину 2012 року випустив 45 пасажирських ваго-
нів, що в дев’ять разів більше в порівнянні з аналогічним періодом 2011 року, на підприємстві, в червні випущено 17 пасажирських 
вагонів. 
В січні-червні 2012 року підприємство збільшило випуск вантажних вагонів на 7,3% в порівнянні з аналогічним періодом 2011 року – до 5,532 тис. 
одиниць, у червні завод випустив 1,051 тис. вантажних вагонів, що на 11 вагонів більше, ніж у травні.
Коментар аналітика: позитивна новина. Крюківський ВБЗ працює на максимальному завантаженні потужностей у другому кварталі по 
вантажних вагонах, крім того, уже випущено 45 пасажирських вагонів. Ми очікуємо позитивних фінансових результатів у другому кварталі 
поточного року, що безперечно відчутно впливатиме на результати півріччя та всього 2012 року.
Компанії «Інтерпайп Україна» та «Сервіс-Ман» домовились про поставку «Укргазвидобутку» сталевих труб на загальну суму 412 млн. 
грн. Зокрема Інтерпайп поставить сталевих труб на суму 407 млн. грн. Договори підписані 27 червня 2012 року.
Коментар аналітика: Позитивна новина. Iнтерпайп продовжує потихеньку отримувати внутрішні замовлення, що позитивно впливає на 
фінансові показники заводів групи, зокрема Новомосковського трубного заводу та Нижньодніпровського трубо-прокатного.
У червні 2012 р. АК «Богдан Моторс» виготовила 643 легкових авто, що на 21% менше за результат травня 2012 р. Всього за 1п2012р. 
виготовлено 7541 легкове авто, що на 22% менше за результат 1п2011р.
Коментар аналітика: Негативна новина для АК «Богдан Моторс». Негатив проявляється в тому, що фінансові результати в поточному 
році поки що не можуть бути підтримані обсягами реалізації легкових авто власного виробництва та більшою мірою залежатимуть від ре-
алізації автобусів і консолідації продаж автомобілів Hyundai. Можлива перспектива покращення вироб-ничих результатів компанії полягає в 

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 1 109 % -0,4 29 -21
PFTS 392 % 0,7 16 -26
Розвинуті ринки
S&P 500 1 352 % -0,2 2,0 -2,2
STOXX 600 253 % -0,4 4,8 -2,2
Nikkei 225 8 897 % -1,4 5,2 -6,8

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 353 % -0,4 5,5 -17
SHCOMP (Китай) 2 171 % -2,4 -4,8 -5,0
IBOV (Бразилія) 55 394 % 0,0 1,8 -12
SENSEX (Індія) 17 392 % -0,7 4,0 1,0

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 242 % -1,4 4,1 -1,0
BET (Румунія) 4 555 % 1,1 3,8 -13
PX (Чехія) 908 % -0,9 2,5 -2,1

Bux (Угорщина) 17 121 % 0,1 0,6 -5,9
Курси валют
USD/UAH 8,095 % -0,1 0,2 0,8
EUR/USD 1,231 % 0,2 -1,5 -6,2
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 100 % 2,2 0,9 -18
Gold, $/унцію 1 588 % 0,2 -0,4 -3,2
Боргові інструменти
CDS, б.п. 848 б.п. 3,5 -12 8,7
Ukraine-21YTM,% 9,46 б.п. 16 -5,8 -45
USTreasury-10YTM,% 1,61 б.п. -3,4 -5,4 -51
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 1109 1114 2386 748 -0,4 -3,1 28,8 -20 5334 11817

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 600 600 815 396 0,0 -1,5 20 -2,5 15 6

Донбасенерго DOEN 21,3 21,9 49,9 15,0 -2,7 3,7 19 -24 207 222

Західенерго ZAEN 116 113 330 54 2,7 10 20 -43 1 9

Центренерго CEEN 6,61 6,74 14,5 4,05 -1,9 5,9 42 -17 2068 3180

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,61 0,64 1,87 0,51 -5,3 -6,3 -13 -39 1 21

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 0 166

Крименерго KREN 1,89 1,89 2,47 0,50 0,0 28 31 -5,0 0 28

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 177 180 859 125 -1,6 12 8,4 -35 433 832

організації повного циклу виробництва Lada Granta. Наразі щодо цього ведуться переговори з АвтоВАЗом. Початок виробництва Lada 
Granta в Україні очікується у другій половині 2013р., а запланований обсяг випуску становить до 50 тис. авто на рік.
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 8,1 8,1 13,3 7,65 -0,4 -0,1 -29 -31 11 275

Полтавський ГЗК PGOK 15,5 15,5 34,1 11,7 0,0 4,6 25 -11 0 14

Центральний ГЗК CGOK 7,11 7,11 8,35 5,21 0,0 0,2 15 -12 0 3

ШУ Покровське SHCHZ 1,16 1,25 2,49 0,90 -7,2 -4,9 10 -13 0 8

Комсом. Донбас SHKD 1,40 1,35 2,99 0,80 3,7 21 30 -12 2 20

Металургія

Азовсталь AZST 1,06 1,03 2,45 0,14 2,2 9,5 61 -14 113 569

Алчевський МК ALMK 0,06 0,06 0,21 0,04 -0,2 15 33 -28 820 1540

Єнакієвський МЗ ENMZ 41,3 41,0 132 27,7 0,7 7,0 27 -36 820 735

MMKI MMKI 0,22 0,22 0,55 0,18 0,0 0,1 7,4 -18 0 2

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 3,83 3,76 12,4 1,90 2,1 17 68 -24 492 1209

Алчевський КХЗ ALKZ 0,14 0,14 0,40 0,05 0,0 3,8 -32 -10 0 101

Ясинівський КХЗ YASK 1,07 1,05 2,10 0,65 1,8 3,5 38 -18 5 45

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,92 0,91 1,35 0,76 0,9 9,2 -27 -22 48 41

Інтерпайп НВТР NVTR 0,33 0,33 1,05 0,21 0,0 4,4 -16 -33 0 2

Інтерпайп НТЗ NITR 1,45 1,45 14,6 1,00 0,0 0,0 -28 -42 0 2

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 18,8 18,6 58,0 12,0 1,1 4,1 29 -29 42 69

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 17,3 18,5 26,0 14,2 -6,3 -6,9 -4 -21 6 61

Богдан Моторс LUAZ 0,18 0,18 0,29 0,11 0,0 -9,9 -9,9 -21 0 19

Луганськтепловоз LTPL 1,72 1,70 3,19 1,44 1,3 -20 -18 -23 88 133

Маріуп. важмаш MZVM 0,15 0,15 1,00 0,09 0,9 28 48 -32 1 4

Мотор Січ MSICH 2244 2268 3244 1602 -1,1 0,3 12 -19 1148 3000

Стахановський ВЗ SVGZ 2,84 2,90 8,28 2,30 -2,1 5,9 5,1 -34 32 79

Сумське МНВО SMASH 2,16 2,16 6,70 1,23 0,0 13 76 -33 0 2

Укравто AVTO 44,0 44,0 117 25,1 0,0 2,3 35 -2,1 0 7

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,24 0,38 0,60 0,19 -38 -1,3 -8,9 -41 14 30

Будівництво

Мостобуд MTBD 53,8 64,6 200 35,3 -17 8,7 20 -19 3 1

Банки

Банк Аваль BAVL 0,10 0,10 0,32 0,08 -0,3 6,2 14 -18 349 448

Укрсоцбанк USCB 0,19 0,19 0,42 0,14 -0,4 5,2 30 -10 128 698

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 15 9,5 0,6 0,6 0,5 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,7 0,5 0,4 7,0 3,9 3,2 19 6,1 5,1 1,7 1,3 1,1 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 3,8 2,3 - 7,2 2,1 0,7 0,7 0,5 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,4 0,3 0,2 24 3,5 2,9 - 3,8 2,9 2,9 1,7 1,1 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 13 3,8 2,8 - 4,5 3,5 1,3 1,1 0,8 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,2 0,2 0,2 1,6 1,3 1,1 3,1 0,9 0,8 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,3 0,2 0,2 3,9 3,4 3,0 14 5,5 4,7 2,5 2,2 1,5 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,5 0,4 0,4 2,2 2,8 1,9 3,6 4,2 3,0 1,2 1,0 0,8 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 2,0 1,5 1,5 3,3 2,3 2,4 7,0 3,4 3,5 1,9 1,9 1,2 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,8 0,6 0,6 3,1 2,1 2,5 4,2 2,2 2,8 0,7 0,5 0,5 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,9 1,4 1,4 3,5 2,4 2,5 6,5 3,7 3,8 2,0 2,2 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,4 0,4 2,2 1,2 1,5 - 5,3 - 0,7 0,7 0,7 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,1 0,9 0,9 5,1 3,2 3,0 - 12 7,5 0,7 0,6 0,6 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,2 0,1 0,1 20 26 28 - - - 0,3 0,3 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,4 0,3 - 5,2 10 - 3,0 26 2,4 1,3 1,2 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,7 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 5,1 22 24 - - - 0,1 0,2 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,1 0,1 1,3 4,0 4,4 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 10 6,4 7,3 - 57 - 0,3 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,8 3,1 3,1 4,2 1,7 1,7 0,3 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 1,0 0,5 0,4 7,2 2,7 2,2 14 3,7 3,0 1,8 2,4 1,3 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,7 3,1 1,4 - 7,9 3,1 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 5,9 2,6 2,1 - 2,6 1,9 0,2 0,2 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,8 3,0 - 25 6,8 0,2 0,4 0,3 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 2,9 1,7 1,6 6,6 2,5 2,4 1,3 0,9 0,6 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,5 0,3 0,3 20 5,4 4,4 - 11 8,5 - 32 6,7 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 0,9 0,8 0,7 2,7 2,2 2,1 3,7 3,4 2,9 1,2 0,9 0,7 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,3 0,3 0,3 3,2 3,5 3,7 2,5 3,4 3,7 1,0 0,8 0,6 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П
Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,5 0,5 7,1 8,1 7,4 1,4 15 15 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,3 0,3 0,3 6,3 5,5 4,7 3,7 1,1 1,0 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,0 1,0 1,0 5,4 5,2 4,2 - - - 0,7 0,7 0,7 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 19 16 14 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 83 5,4 0,5 0,5 0,4 -13 13 8,4
Укрсоцбанк USCB 84 - 37 0,4 0,4 0,4 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».
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