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Підчас торгової сесії в четвер, 5 липня, індекс Української біржі зни-

зився на 1,5%. Обсяги торгів були традиційно низькими та у  загальному 

на фондовому ринку УБ склали 32,5 млн. грн., з яких лише менше поло-

вини припало на ринок заявок. Таким чином, по активності ринок був схо-

жий на той, який ми бачимо вже протягом декількох місяців, на відміну від 

трьох попередніх торгових сесій, коли ми спостерігали стрімку висхідну 

динаміку, і, що важливо, при зростанні обсягів торгів. Протягом четвер-

га серед індексних акцій в «зеленій зоні» змогли закріпитись лише акції 

BAVL (0,2%) та DOEN (3,14%). По всіх інших акціях спостерігалось знижен-

ня: найбільше по ENMZ (-4,63%), AVDK (-3,97%) та AZST (-3,97%). 

Здебільшого негативні настрої переважали підчас торгів і на основних 

світових фондових майданчиках. Більшість бенчмарків продемонструва-

ли негативну динаміку на тлі зниження Євро-пейським Центральним бан-

ком основної відсоткової ставки з 1% до 0,75%. Така грошово-кредитна 

політика регулятора говорить про далеко не найкращий поточний стан 

економіки. Знижуючи вартість грошей, ЄЦБ намагається підвищити еко-

номічну активність регіону. Практика зниження відсоткових ставок часто 

використовується в боротьбі з економічною рецесію – теоретично, такі дії 

дозволяють підвищити ліквідність на фінансових ринках і збільшити по-

пит споживачів в економіці. 

В п’ятницю, серед макроекономічних даних, на які варто буде зверну-

ти увагу, можна виділити статистику з ринку праці США та Канади. Пев-

ний вплив може мати і оприлюднене значення динаміки промислового ви-

робництва у Німеччині. Станом на сьому годину ранку по азійських фон-

дових індексах і ф’ючерсах на американські бенчмарки спостерігаємо не-

велике зниження.

ОГЛЯД РИНКУ

Акції Райффайзен Банку Аваль (РБА) більшу частину червня торгува-

лися нижче номінальної вартості у 0,10 грн., що востаннє спостерігалося на 

піку кризи у лютому-березні 2009 року. Тоді акція просіла до 0,056 грн., од-

нак вже через 2-3 місяці відскочила вище 0,20 грн. Тож ті інвестори, які не 

побоялися купити по 0,10 грн. та перечекати тимчасові збитки на падінні до 

0,056 грн., отримали швидкий спекулятивний виграш у 150%. Чи час купу-

вати зараз, з огляду на минулий досвід?

Безперечно, нинішня макроекономічна ситуація та й фінанси само-

го РБА виглядають значно краще, ніж на початку 2009 року, коли падіння 

економіки, зростання проблемної заборгованості, формування величез-

них 10-мільярдних резервів під кредитні втрати, делеверідж та отримання 

збитків були ще попереду. Зараз навіть за песимістичними сценаріями кри-

за подібна до 2009 року не очікується.

Водночас, сьогодні є інші проблеми. По-перше, девальвація гривні. У 

2009 році вона була вже у минулому, тоді як зараз існує невизначеність 

щодо її розмірів та часу. По-друге, у 2009 році підтримка з боку материн-

ської структури для РБА виглядала міцніше, ніж зараз. Через боргову кри-

зу у Європі, європейські банки самі мають чималі проблеми з фондуван-

ням, тому очікувати серйозної допомоги дочірнім банкам не варто. Інша 

справа, що зараз РБА не потребує такої підтримки як у 2009 році, оскіль-

ки борг перед материнською структурою у 1кв2012 вдвічі менший, ніж на 

початку 2009 року. Однак у разі погіршення кризи євро, іноземні банки мо-

жуть прискорити вивід капіталів з України, що обмежить ліквідність бан-

ківської системи. По-третє, жорстка монетарна політика НБУ, спрямова-

на на стримування гривневої маси, призвела до стресу на міжбанківсько-

му ринку та зростанню вартості кредитних ресурсів. По-четверте, ліквід-

ність ринку акцій і банків зокрема сильно впала після виходу іноземних ін-

весторів з України у 2011 році та прийняття закону, який забороняє інвести-

ційним фондам інвестувати у акції фінустанов. Загалом, фондовий ринок 

України суттєво помілішав. Це системний фактор, який не можна не врахо-

вувати при оцінці потенціалів зростання усіх акцій. 

Що справді необхідно для росту акцій, так це каталізатор, який виве-

де з коматозного стану увесь ринок. У 2009 році ним стали нові та неочі-

кувані на той час заходи центральних банків, і зокрема ФРС, по викупу ак-

тивів, широким програмам підтримки та рекапіталізації банків, фіскальний 

стимул у Китаї. Коли світові ринки розвернулися, дешевизна українсько-

го ринку одразу далася в знаки та також спровокувала ралі. Нажаль, поки 

що схожого за потужністю каталізатора на горизонті у 3-6 місяців не видно. 

У підсумку, РБА, ймовірніше за все, продовжить коливатися у вузькому 

діапазоні навколо позначки 0,10 грн., більшою мірою повторюючи динаміку 

усього ринку. Ми рекомендуємо тримати акції РБА.

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: Райффайзен Банк Аваль

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 1 091 % -1,5 17 -23
PFTS 398 % 0,8 2,7 -26
Розвинуті ринки
S&P 500 1 368 % -0,5 6,4 -2,2
STOXX 600 257 % -0,2 9,5 -0,8
Nikkei 225 9 080 % -0,3 8,3 -7,0

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 388 % -1,4 11 -15
SHCOMP (Китай) 2 201 % -1,2 -4,8 -4,4
IBOV (Бразилія) 56 379 % 0,5 7,4 -11
SENSEX (Індія) 17 539 % 0,4 9,5 0,3

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 287 % 1,1 12 1,1
BET (Румунія) 4 534 % -0,4 5,3 -15
PX (Чехія) 916 % 0,0 4,8 -2,0

Bux (Угорщина) 17 312 % -0,5 5,6 -4,9
Курси валют
USD/UAH 8,100 % 0,1 0,1 0,8
EUR/USD 1,239 % -1,2 -0,4 -5,1
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 101 % 0,9 1,9 -18
Gold, $/унцію 1 605 % -0,7 -0,8 -1,6
Боргові інструменти
CDS, б.п. 834 б.п. 8,1 -74 -2,8
Ukraine-21YTM,% 9,32 б.п. 11 -97 -33
USTreasury-10YTM,% 1,68 б.п. -3,6 2,9 -58



ЩОДЕННИЙ ОГЛЯД РИНКУ АКЦІЙ

www.kinto.com

НОВИНИ

Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

MSICH 3 734 ALMK 815

CEEN 2 952 ENMZ 381

ALMK 2 517 AZST 368

AVDK 1 222 AVDK 303

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

DAKOR 5,74 22 0,1 2

MZVM 0,13 5,3 0,4 3

ZHEN 0,63 4,2 1 3

SHKD 1,35 3,8 6 4

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

LUAZ 0,17 -11 1 3

MMKI 0,20 -15 4 8

DNEN 501 -17 12 6

AVTO 37,0 -18 9 9

Холдинг ДТЕК купив на вторинному ринку цінних паперів 1,6203% акцій ЕК «Західенерго».
Станом на 1.07.2012 DTEK Holdings Limited збільшив свою частку у статутному капіталі компанії з 57,1871% до 58,7727%, а ТОВ «ДТЕК» – з 
12,2013% до 12,236%.
Коментар аналітика: Наразі у власності крупного вертикально-інтегрованого холдингу «ДТЕК» зосереджено близько 72,5% акцій ЕК «За-
хіденерго»; у власності НАК «ЕКУ» – 25%; тож у вільному обігу (free float) маємо до 2,5% акцій. Ця інформація пояснює слабкі торги по акці-
ях на Українській біржі. Так, вже протягом останніх півроку обсяг торгів акціями Західенерго (без урахування угод РЕПО) склав лише 1,3 млн. 
грн., тоді як взявши обсяг торгів за останній рік матимемо у десять разів більше значення (13,7 млн. грн.).
Вартість пакету не вказана, тому можемо орієнтуватись лише на середню ринкову ціну за акціями ЕК «Західенерго», взявши початок від-
ліку 1 січня 2012 року. Отримаємо ціну однієї акції енергокомпанiї на рівні 196 грн. В той час як ціна акції при приватизації складала 335 грн., 
а в минулому році холдинг ДТЕК купив 5,99% акцій ZAEN за 319 млн. грн., що означає ціну однієї акції – 416 грн.

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 1091 1107 2386 748 -1,5 12,3 25,9 -23 12672 12530

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 501 600 831 396 -17 -18 0,4 -22 12 4

Донбасенерго DOEN 22,4 21,7 49,9 15,0 3,1 15 29 -21 27 230

Західенерго ZAEN 113 113 330 54 0,0 8,6 26 -47 0 11

Центренерго CEEN 6,43 6,45 14,5 4,05 -0,2 11 53 -20 2952 3307

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,63 0,60 1,87 0,51 4,2 3,8 -5 -43 1 21

Дніпрообленерго DNON 149 149 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 0 164

Крименерго KREN 1,70 1,70 3,00 0,50 0,0 15 17 -15 0 28

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 175 176 859 125 -0,8 14 1,5 -38 342 811

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 8,1 8,1 13,3 7,65 0,1 2,4 -28 -31 42 311

Полтавський ГЗК PGOK 15,0 15,5 34,1 11,7 -2,9 7,1 25 -13 31 14

Центральний ГЗК CGOK 6,98 6,98 8,35 5,21 0,0 -1,6 10 -15 0 8

ШУ Покровське SHCHZ 1,26 1,25 2,49 0,90 1,0 0,8 33 -0,9 6 10

Комсом. Донбас SHKD 1,35 1,30 2,99 0,80 3,8 23 28 -16 6 20
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Металургія

Азовсталь AZST 1,02 1,06 2,46 0,14 -3,8 11 28 -17 583 596

Алчевський МК ALMK 0,06 0,06 0,21 0,04 -3,1 18 24 -29 2517 1524

Єнакієвський МЗ ENMZ 41,4 43,4 132 27,7 -4,6 13 28 -37 1043 714

MMKI MMKI 0,20 0,23 0,55 0,18 -15 -2,3 -4,8 -20 4 2

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 3,71 3,86 12,4 1,90 -4,0 33 55 -25 1222 1263

Алчевський КХЗ ALKZ 0,13 0,14 0,40 0,05 -3,7 -10 -13 -16 3 98

Ясинівський КХЗ YASK 1,00 1,04 2,10 0,65 -3,4 4,2 47 -22 171 42

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,85 0,84 1,35 0,76 1,8 -2,2 -29 -28 12 50

Інтерпайп НВТР NVTR 0,31 0,34 1,10 0,21 -10 9,1 -22 -31 2 2

Інтерпайп НТЗ NITR 1,45 1,45 14,6 1,00 0,0 0,0 21 -42 0 2

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 18,2 18,0 58,5 12,0 1,0 7,6 24 -31 31 71

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 18,0 19,5 26,0 14,2 -7,7 0,3 13 -18 12 67

Богдан Моторс LUAZ 0,17 0,19 0,29 0,11 -11 -16 -16 -26 1 19

Луганськтепловоз LTPL 1,88 2,09 3,19 1,86 -10 -15 -6,0 -15 205 125

Маріуп. важмаш MZVM 0,13 0,12 1,00 0,09 5,3 4,0 39 -42 0 4

Мотор Січ MSICH 2247 2280 3294 1602 -1,4 10 25 -19 3734 3379

Стахановський ВЗ SVGZ 2,83 3,00 8,38 2,30 -5,6 8,8 7,9 -34 21 83

Сумське МНВО SMASH 2,16 2,15 6,70 1,23 0,6 7,9 -6,0 -37 0 2

Укравто AVTO 37,0 45,0 117 25,1 -18 -21 -18 -24 9 7

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,23 0,23 0,60 0,19 1,4 -30 -18 -43 3 36

Будівництво

Мостобуд MTBD 62,9 62,9 200 35,5 0,0 27 16 -8,2 0 1

Банки

Банк Аваль BAVL 0,10 0,10 0,33 0,08 0,2 10 9,6 -24 363 508

Укрсоцбанк USCB 0,18 0,18 0,43 0,14 -2,0 5,6 13 -16 124 665

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 15 9,9 0,6 0,6 0,6 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,6 0,4 0,4 6,1 3,4 2,8 16 5,1 4,3 1,4 1,1 0,9 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 3,9 2,4 - 7,5 2,2 0,8 0,7 0,5 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,4 0,3 0,2 24 3,5 2,9 - 3,7 2,9 2,8 1,6 1,0 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 13 3,7 2,7 - 4,4 3,5 1,3 1,0 0,8 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,2 0,2 0,2 1,6 1,3 1,1 3,2 0,9 0,8 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,3 0,2 0,2 3,6 3,2 2,8 12 4,9 4,3 2,3 1,9 1,3 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,5 0,4 0,4 2,1 2,7 1,9 3,6 4,1 2,9 1,2 1,0 0,8 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 2,0 1,5 1,5 3,3 2,3 2,4 7,1 3,4 3,5 1,9 1,9 1,2 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,7 0,6 0,6 3,0 2,1 2,5 4,0 2,2 2,7 0,7 0,5 0,4 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,8 1,4 1,4 3,4 2,4 2,4 6,3 3,6 3,7 2,0 2,1 1,3 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,4 0,4 2,3 1,2 1,6 - 5,7 - 0,8 0,7 0,8 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,0 0,9 0,9 5,1 3,2 3,0 - 12 7,2 0,6 0,6 0,5 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,2 0,1 0,1 19 25 27 - - - 0,3 0,3 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,4 0,3 - 5,2 10 - 2,9 25 2,3 1,3 1,2 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,7 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 4,5 19 21 - - - 0,1 0,1 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,1 0,1 1,3 3,9 4,3 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 10 6,2 7,1 - 55 - 0,3 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,7 3,0 3,0 4,0 1,6 1,6 0,3 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 1,0 0,4 0,4 6,7 2,5 2,1 13 3,4 2,7 1,6 2,2 1,2 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,7 3,0 1,4 - 7,3 2,9 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 5,9 2,6 2,1 - 2,6 1,9 0,2 0,2 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,7 2,9 - 24 6,6 0,2 0,3 0,3 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 3,0 1,8 1,7 6,9 2,6 2,5 1,4 0,9 0,7 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,5 0,4 0,3 22 5,9 4,7 - 12 9,3 - 35 7,3 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 1,0 0,8 0,7 2,7 2,2 2,1 3,7 3,4 2,9 1,2 0,9 0,7 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,3 0,3 0,3 3,2 3,5 3,7 2,5 3,4 3,7 1,0 0,8 0,6 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П
Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,5 0,5 7,1 8,1 7,4 1,4 15 15 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,2 0,3 0,3 5,9 5,1 4,4 3,1 0,9 0,9 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,4 1,4 1,4 7,4 7,2 5,8 - - - 1,1 1,1 1,1 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 22 18 16 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 82 5,3 0,5 0,5 0,4 -13 13 8,4
Укрсоцбанк USCB 79 - 35 0,3 0,3 0,3 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».
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