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D®oHAoBbIE UHAEKCDI

3akp. 11 1M CHau. ropa
Yb 1 398 (1,8%) 2% (4%)
noTC 534 (0,1%) 5% (0%)
PTC 1 573 (2,9%) (6%) 14%
MSCI EM 1 008 (1,3%) (3%) 10%
DJ Stoxx 600 252 (2,3%) (5%) 3%
S&P 500 1 367 (0,8%) (2%) 9%

WNcrounuk: YkpanHckas bupxa, Bloomberg

YKpauHcKan Bupika (akumm)

Tukep 3akp., 14 Kon-Bo
rpH. cpenok

JInkBugHble akumm 1 327
Nupepsbl No 06bLemMy Topros
Motop Cuny MSICH 2 840 (0,4%) 155
LleHTp3aHepro CEEN 8,07 (3,1%) 216
Anyesckuin MK ALMK 0,09 (2,9%) 247
Nupepbl UIsSMEHeHUA CTOUMOCTHU
YkpcoubaHk USCB 0,21 0,5% 45
CesepHbin TOK SGOK 12,34 (0,2%) 18
Motop Cuny MSICH 2 840 (0,4%) 155
AyTcaiifiepbl 3BMEHEeHUA CTOUMOCTHU
MoHb6acaHepro DOEN 26,86 (4,3%) 71
A30BCTanb AZST 1,26  (3,3%) 58
Crtupon STIR 27 (3,2%) 110

YicTodHuk: YkpanHckas bupxa

MH(*)OpMaLlVIIO O rapaHTNAX N OrpPaHNYEHNI OTBETCTBEHHOCTU CM. B KOHLIE JOKYMEHTa

YKPAUHA: AKLIUU / OBJTUTALIUA
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OE30OP PHHKOB:

PbiHOK XpeT pe3synbTtatoB Apple. CnegyeT OTMeTWUTb, 4YTO BHe
3aBUCUMOCTI OT HOBOCTHOTO dpoHa mHpekc S&P 500 Bce elle He pocTur
TEXHUYECKNX LUenen Tekywen koppekuun (nopsagka 1340 NyHKTOB).
Mo3TOMy TeCcTMpOBaHWE MUHWMYMOB amnpenid — 3TO, KOHEYHO, XOpOLO,
OfIHaKO MoKyrnaTenAam CnefyeT COXPaHATb MpefenbHylo OCTOPOXHOCTb, Tak
Kak noTeHUmMan KpaTKOCPOYHOrO CHUXEHWA NHAEKCOB eLle He ncyepnaH.

HOBOCTM KOMIIAHUM U OTPACIJIEN.

A3oBcTanb Havyana 2012 r. ¢ KPpynHbIX Y6bITKOB. Mbl CinTaem, YTO 3Ta
HoBocTb HETATVBHA ans KOTMpOBOK akumii KOMMaHWW.

www.astrum.ua info@astrum.ua
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OB30P PHHKOB. PHHOK XIET PE3YJBLTATOB APPLE

B noHepenbHWK dbblodepchbl Ha mHOekc S&P 500 npoTtecTvpoBany MuHUMYyMbl anpensa (1355
MYHKTOB), OfHAKO CYyMeNn OTCKOUYNTb OT AaHHOMO YPOBHA Ha 0,8% (MO COCTOAHMIO Ha OTKPbITUE
TOProB Ha eBPOMenckyx nnolankax). B 1o xe BpemA pocT GOMbLIMHCTBA CbIPbEBLIX TOBAPOB
ABMAGTCA CKPOMHbIM, 4TO FOBOPUT O CllaboM xapakTepe OTCKOKa U HebomblMX NepcrekTMBax
rnokynartenen Ha CerofHs.

NHTepecHO OTMEeTUTb, YTO B XOAe BYepallHen TOProBOM CeCcCMU akUMN CbipbeBbIX KOMMaHUM He
OKasanucb Cpean NMOEPOB CHUXEHWA, YCTYNNB MeCTO MPOMbIUNEHHOMY CEKTOPY, a Takxe cek-
Topy ycnyr. [Mpn 3TOM B HeleNnbHOM pa3spese NUOepOM CHUXEHWUA ABNAIOTCA akUUW TeXHONOMM-
4eCKOro CexTopa, YTo CrneayeT paccMaTpUBAaTL B KOHTEKCTE NpUONMXaloLeroca oTyeTa Komna-
Hun Apple.

B uenom, cnepyeTr OTMETUTb, H4TO BHE 3aBUCMMOCTM OT HOBOCTHOrO hoHa nHpekc S&P 500 Bce
elle He JOCTUI TEXHUYECKUX Lenen Tekywen koppekummn (nopaaka 1340 nyHkToB). Mo3tomy
TeCTMpOBaHMe MVWHUMYMOB anpensa — 3TO, KOHEYHO, XOPOLWO, OAHAKO MOKymnaTenam cnepyet
COXPaHATbL NpefebHYI0 OCTOPOXHOCTb, Tak Kak MOTEHLMAN KPaTkOCPOYHOTO CHUXEHNA NHAEK-
COB elle He ncyepnaH.

MNaeen NnbAweHKo
pavel.illashenko@astrum.ua
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HoBocTHOI ¢pOH Ha OTKPLITUM YKPAUHCKOIO pbiHKa

NlonrocpodHas pekomeHaaums Astrum

Tukep KpaTkocpoyHbiii gooH Llenesan MoTeHUMan

ueHa, USD pocTta
ALMK HEWTPAbHO-HETATVBHO: B 4K 11 ALMK monyyun y6eimok 291 MAH. rpH., 4To B 2,5 H.O. H.C. MNEPECMOTP
pa3a 6onbllie Hawero nporHo3a. B Hactoawee Bpema ALMK Topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoBHe 6,5-7,0, ueneBan LeHa coctaBnaet nopagka USD 0,014 3a akuuio

PekomeHaauma

AVDK HETATVIBHO: B 4KB11 AVDK yBenuyun 4nctyio npubsinb Ha 76% Ks/Ke no 248 mnH. 1,44 135,4% MOKYMATb
rPH., 4YTO BABOE Oonblle HalWwxX OXuaaHWi. lo npeaBapuTeNibHbIM OLeHKaM, B
HacTtoawee Bpema AVDK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,1-3,3, uenesasn
LeHa coctaBnaeT nopaaka USD 0,85 3a akuuio

AZST YMEPEHHO HETATVBHO: B 4KB11 AZST nonyyun y6bitok 327 MAH. MPH., 410 Ha 6% H.0. H.C. MEPECMOTP
6onblle Halero NPorHo3a. Mo HawmM oLeHkaM, B HactoAwee Bpema AZST TopryeTca
no EV/EBITDA 2012 na yposHe 10,0-10,5, ueneBas uUeHa KOMMaHWM COCTaBnAeT
nopagka USD 0,14 3a akumio

CEEN HEMTPAJIHO: B 2011 rogy peHTabenbHocTs EBITDA komnaHum coctasuna 5,4% (ana H.0. H.C. NMEPECMOTP
cpaBHeHuaA: 4,1% B 2010r.), peHTabenbHOCTb YncToi Npubbinu — 0,5% (0,2% B 2010
r.). MO3UTUBHO: ®IV nnaHvpyeT B nepsom nonyroaun 2012 roaa BbICTaBUTL Ha
npogaxy 53,3% akuwn LleHTpaHepro

CGOK HENTPANBHO-MO3UTUBHO: B 4Ke11 CGOK Hapactun 4ucTylo mpubbins Ha 13% 1,51 69,7% MOKYNATb
Ke/KB 0o 709 MnH. rpH., 4To Ha 16% 6onblue HaWKUX OXMOaHWA. B HacToAwwee BpemMaA
CGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,9-3,1, ueneBan uUeHa cocTaBnaeT
USD 1,37 3a akuuto

PGOK MO3NTUBHO: Bo 2M11 PGOK Hapactun 4nctyio npubsins Ha 85% M/M go 1 453 maH. 6,81 204,3% MNMOKYMNATb
rPH., 4YTO BABOE Oonblle HalWWX OXUAaHWA. o npeaBapuTeNibHbIM OLeHKaMm, B
HacToawee Bpema PGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,4-2,6, uenesas
LieHa coctaBnaeT nopagka USD 4,1 3a akumio

SGOK HEMTPAJIbHO: B 4KB11 SGOK cHusun quncTyto Npubbinb Ha 8% KB/KB go 1 496 MiH. 2,08 35,5% MNMOKYMNATb
FPH., 4TO NUWb Ha 1 MAH. TPH. MEHbLUIE HalWWX OXMAAHWA. B HacToAwee Bpema SGOK
Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 3,4-3,6, ueneBan ueHa coctaenaet USD 1,94
3a akuuio

SHCHz YMEPEHHO HEFATUBHO: B 4KB11 KOMNaHWA nony4una Ynctyto npubsinb 13 MAH. rpH. 0,88 444.1% MNMOKYMNATb
(NpotvB ybbiTka 17 MIH. TPH. KBApTanoM paHee), 4TO B TPU pa3a HUXe HaWux
oxvpgaHun. Mo Hawwm oueHkaMm, B HactoAwee Bpema SHCHZ topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoHe 1,5-1,7 n LeneBas LeHa akumin kKoMnaHum coctasnaeT okono USD 0,40

YASK YMEPEHHO MO3WTWBHO: B 4KB11 kOoMnaHuA yBenu4muna Yuctyto npmbbins Ha 59% H.O. H.C. MNMEPECMOTP
KB/KB foO 35 MfH. rpH., 4T0o B 2,5 pa3za Bble Halwwmx oxuaaHuia. Mo Hawmum oueHKaMm,
YASK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,0-3,3 u uUeneBasa LUeHa akuuin
KomMnaHun coctaBnaeT okono USD 0,25
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HOBOCTM KOMIIAHMM ¥ OTPACIJIEMN.

A3oBcTanb Havana 2012 r. ¢ KpynHbIX y6bITKOB

CornacHo ony6nmkoBaHHOMY KBapTanbHOMY oTyeTy AzoBctanu (AZST: MEPECMOTP), B 1KB12
YUCTBIA Aoxod KOMMaHWM cHU3MNcA Ha 16% Ke/KB po 6 067 MAH. rpH., yobiTok no EBITDA
cHU3MNCA Ha 38% Ke/KB 0o 554 MNH. rpH., YnCTbIN yObITOK BbipoC Ha 150% Ke/KB no 817
MJTH. TPH.

MHeHune Astrum: Mbl cyntaem, 4to 31a HoBOCTb HEFTATVIBHA OnA KOTUPOBOK akuMi KoMna-
Hun. Yncteil goxol AZST B 1KB12 COOTBETCTBYET HalMM OXWMOAHWAM, OfHaKO YObITOK Mo
EBITDA 1 4nCTbIN yOLITOK MPEBbIWAIOT HalWW OXngaHWa Ha 8% 1 15% COOTBETCTBEHHO. 10
HaWwnM NpeaBapuTenbHbIM OLEHKaM, LieneBan LeHa akumin KoMnaHum coctaenaeT okono USD
0,11.

IOpwuin Pbixkos
yuriy.ryzhkov@astrum.ua
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MocnegHue oTyeTbl

fata HasaHune KomnaHua/OTtpacnb Kon-so A3bIK
cTpaHuL

19.04.2012  TnobanbHbi B3rnag: Kutain 3axogut Ha nocapky [eononuTuka, MUPOBasA IKOHOMKKA 10 Pyc.

10.04.2012  Strategy Note: ®ukcvpoBaHue NpudsINm YkpawuHa / CtpaTerua 4 Pyc.

02.03.2012  Strategy Note: 3ameHa B NIMHNW 3aLUNTbI YkpawuHa / CTpaTerua 3 Pyc.

21.02.2012  nobanbHbii B3rnag: MipaH 6pocaeT BbI30B [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMWKa 8 Pyc.

09.02.2012 CrpaTterusa Ha (pOHOOBOM pbiHKe, heBpanb 2012: CTaBrM Ha YkpauHa / Crpaterus 32 Pyc.
POCT, 3aWnLLaeMca OnUMOHaMu

06.02.2012  nob6anbHbI B3rnAn: EBpona: CTapble NecHy o CTapoMm [eononutnka, MMpoBas 3KOHOMWKa 6 Pyc.

? . “ -

02.02.2012 Bo 41O BEPUT PBIHOK? KocheHcyc MPOrHO3 OT KPYMHERLWUX NH MVpOBas SKOHOMHKA, PblHKY aKLIMiA 54 PyC.
BECTULIMOHHbIX KOMNaHwun Ha 2012 rog

01.02.2012 lyrarckTennoso3: 3akas PXI obecnenuT pocT NpoussoncTea JlyraHckTennoBo3s / MawnHocTpoeHne / Akunmn 5 Pyc

v LTPL Ha 50% B 2012 1. y P 4 ye.

31.01.2012  nobanbHbi B3rnAg: CTpacTi no BeHrpum [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 5 Pyc.

30.01.2012 CraxaHoBckuin BC3: MpepBaputenbHble vH. pe3ynbTaTsl 3a CraxaHosckun BC3 / MawwmHocTpoeHue / 6 Pyc.
2011 . Akumn

26.01.2012 DKOHOMMKA 1 PbIHKK Mo ntoram 2011 roga: CTouT nn npucny- MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLA 50 Pyc.
WNBATLCA K MHEHWIO aHaNUTUKOB?

11.10.2011 Crpaterusa Ha )OHOOBOM pbIHKe, okTAGPL 2011: PacunTbiBaTh MVPOBaS SKOHOMMIKA, PhiHKY aKLIA 26 Pyc.
Ha Nnydluee, roTOBUTLCA K XyALeMY

05.10.2011  LTPL: PekopgaHbin 3KB11 JlyraHcktennoeos / MalwmnHocTpoeHne / AKunn 3 Pyc.

15.08.2011  Motop Cuny: Xopolumne nepcnekTuBbI, BbICOKaA peHTabenbHocTs MoTtop Cuy / MawmnHocTpoeHve / AKumn 5 Pyc. / Anrn.

03.08.2011  CraxaHoBckui BC3: Pucku Bolwe, LeneBas LieHa Huxe g\zx;;oscmm BC3 / Mawnkoctpoerme / 5 Pyc. / Anrn.

14.07.2011  CrpaTerva Ha pOHOOBOM pbiHke, nionb 2011: Cneayet 3anac-  MupoBas 3KOHOMUKA, PbIHKW aKLUWiA 22 Pyc.

15.06.2011  YKpABTO: 3aKkpbITOCTb 1 HU3KaA NMKBUOHOCTb CAepXMBatOT POCTYKPABTO / MalwmnHocTpoeHve / Akunm 8 Pyc.

13.05.2011 Crpaterua Astrum, mai 2011: Pannn He OXUPACTCA, MOXHO MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLuin 22 Pyc. / Anrn.
CTaBWTb Ha OTCKOK

28.04.2011  Mortop Cny: lNepcnekTnBbl yMepeHHOro pocTa Motop Cnu / MawmHocTpoeHmne / Akuunn 5 Pyc. / Anrn.

26.04.2011  Strategy Note: Bpema ona nepe6anaHcMpoBKku YkpauHa / Ctpaterun 7 Pyc.

19.04.2011  Strategy Note: Koppekuus, HO He kaTacTpoda MwupoBble pbIHKK 3 Pyc. / AHrn.

14.04.2011  Strategy Note: Ha nynbce ce3oHa OT4eTOB MupoBble PbIHKK 4 Pyc. / AHrn.

13.04.2011 CTaxaHOBCKUN ?C3: Topru Bo306HOBNATCA CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHume / 5 Pyc. / AW,
Ha MO3NTWMBHOM HOTe Akuunn

11.04.2011  Crpaterua Astrum, anpenb 2011: MokynaTte nocne cHmxerna  MupoBaa 3KOHOMMKA, PbIHKU aKLni 27 Pyc. / AHrn.

04.03.2011  LeHTpanbHbiin TOK: [obbiBas Npubbinb LlentpanbHein FTOK / XenesHaa pypa / Akuun 8 Pyc. / AHrn.

14.02.2011  Ykptenekom: OLeHka NOATBEPANUNA LieHy Mpoaaxu YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

11.02.2011  borpaH MoTopc: Havano 6ypHoro pocta borpaH Motopc / MawwnHocTpoeHune / Akunu 3 Pyc. / AHrn.

01.02.2011 Astrum Cpatervia Ha 2011 rop: MupoBan 3KOHOMWKA, PbIHKK aKLnn 35 Pyc. / AHrn.
Mpen, KoTopble NPUHECYT [OXOR

28.12.2010  Motop Cuy: Moa Kpbinom Gnarononyyma Motop Cnu / MawmHocTpoeHme / Akuunn 19 Pyc. / AHrn.

22.12.2010  YkpTenekoM: Mrpbl Ha noBbllleHe LieHbl He byneT YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

09.12.2010 Crparerya Ha nekape 2010: MupoBan 3KOHOMWKA, PbIHKK aKLnn 19 Pyc. / AHrn.
Nlyyiwme npepHOBOroAHNE NHBECTLN

07.12.2010  CeBepHbin FOK: 3aBugHas NprnbbINbHOCTL CeepHbIt TOK / XenesHan pyga / Akumn 4 Pyc. / Anrn.

03.12.2010  KVBZ: ®UHAHCbI CUAbHbIE, HO POCT peHTabenbHOCTY Kptokosckun BC3 / MawmHocTpoermne / AKumn 4 Pyc. / Anrn.

ASTRUM DAILY
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Tukep CobbiTue

KomnaHusa

Ba)XHble BOMPOCblI NOBECTKN AHA

25.04.2012

25.04.2012

26.04.2012

26.04.2012

26.04.2012

27.04.2012

28.04.2012

Aspeesckun KX3
Borgan Motopc
CraxaHosckuin BC3
YKpTenekom
AsoBCTanb
MonTasckuin FTOK

3axumpg3Hepro

AVDK

LUAZ

SVGZ

UTLM

AZST

PGOK

ZAEN

ExeronHoe cobpaHue
aKumoHepos
ExerogHoe cobpaHue
aKuroHepoB
ExeronHoe cobpaHue
aKuroHepoB
ExerogHoe cobpaHue
aKumoHepos
ExeronHoe cobpaHue
aKuroHepoB
ExerogHoe cobpaHue
aKumoHepos
ExeronHoe cobpaHue
aKuroHepoB
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ToproBasa nipopmauus (YB)

Mokynka, Mpopaxa, 3akpbiTue, 3akpbiTue, nsm. % PbiH. kan.,, Max52W, Min52W,

uUsD* uUsD* usD* 1D 1W 1M 3M USD mnH. usb UsD

ALKZ 0,016 0,017 0,017 0,0% (0,1%) (10,5%) (29,9%) 50,9 0,068 0,017
ALMK 0,011 0,011 0,011 (2,9%) (2,9%) (6,8%) (14,8%) 277,7 0,026 0,01
AVDK 0,612 0,613 0,612 (2,0%) (0,3%) (8,3%) (17,2%) 118,6 1,754 0,612
AVTO 5,225 5,808 5,325 0,0% (4,9%) 9,8% (25,2%) 34,9 15,925 4,728
AZGM 0,194 0,473 0,224 0,0% (67,3%) (72,3%) (10,0%) 15,5 1,493 0,224
AZST 0,157 0,157 0,157 (3,3%) (3,1%) (3,3%) (9,9%) 660,6 0,344 0,153
BAVL 0,016 0,016 0,016 (0,8%) 0,6% 6,2% (2,8%) 378,3 0,049 0,014
CEEN 1,003 1,008 1,003 (3,1%) 0,8% 5,9% (1,3%) 371,4 2,032 0,821
CGOK 0,871 0,901 0,89 (3,3%) (12,9%) (11,3%) 7,4% 1 038,1 1,026 0,703
CHEN 0,168 0,311 0,277 0,0% 0,0% 0,0% 38,2% 13,6 0,603 0,174
CHON 0,07 0,187 0,075 0,6% 0,6% 0,6% (19,3%) 19,0 0,218 0,062
DAKOR 0,536 0,61 0,61 0,0% (16,5%) (1,6%) (8,4%) 3,3 2,461 0,304
DMKD 0,016 0,017 0,017 0,0% 0,0% (0,1%) (11,7%) 112,6 0,043 0,012
DMPZ 0 0,003 0,003 0,0% 0,0% 4,6% (58,1%) 4,0 0,007 0,002
DMzP 0,007 0,035 0,022 0,0% 0,0% 28,6% 50,0% 39,1 0,025 0,008
DNEN 77,223 82,473 82,461 0,0% 0,0% 10,5% 2,0% 476,5 135,486 66,933
DNON 18,911 28,615 28,615 (3,4%) (3,4%) (3,4%) 56,5% 142,3 29,61 14,307
DNSS 99,53 186,619 174,178 0,0% 0,0% 16,7% (11,9%) 153,8 298,591 124,413
DOEN 3,342 3,364 3,342 (4,3%) (2,4%) (5,0%) (1,9%) 79,3 8,165 2,654
DOMZ 0,004 0,011 0,007 0,0% 0,0% 0,0% 33,3% 2,7 0,018 0,003
DRMZ 0,05 0,23 0,224 0,0% 0,0% 2,9% 0,6% 29,0 0,374 0,21
DTRZ 2,986 5,225 4,79 0,0% (8,3%) 24,2% 10,0% 4,3 6,718 1,742
ENMZ 7,852 7,884 7,852 (1,8%) (2,4%) (2,9%) (3,1%) 86,5 18,73 4,628
FORM 0,143 0,151 0,144 (4,5%) (17,0%) (20,8%) (20,9%) 33,2 0,634 0,144
HAON 0,137 0,199 0,147 0,0% 0,0% 0,0% 7,3% 43,1 0,446 0,131
HMON 0,07 0,223 0,222 0,0% 27,2% 27,2% 154,4% 19,7 0,331 0,087
HOEN 0,056 0,212 0,207 0,0% 0,0% 0,0% 137,1% 12,7 0,296 0,087
HRTR 0,156 0,159 0,158 1,6% (0,4%) 5,8% 20,4% 408,4 0,16 0,103
KIEN 0,648 0,995 0,653 0,0% (27,1%) (19,2%) 425,0% 89,0 1,611 0,124
KION 0,121 0,137 0,124 0,0% (6,5%) (6,5%) (9,1%) 15,4 0,236 0,117
KMED 1,866 5,599 2,526 0,0% 0,0% 1,5% 1,5% 14,9 3,732 1,244
KRAZ 0,023 0,024 0,023 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 52,9 0,023 0,023
KREN 0,187 0,249 0,187 0,0% 0,0% (24,9%) 4,3% 37,6 0,429 0,102
KSTL 0,299 0,672 0,379 0,0% 1,7% (43,5%) (12,9%) 1 .872,7 0,84 0,299
KVBZ 2,6 2,613 2,613 (2,7%) (3,3%) (3,4%) (8,7%) 298,9 3,664 2,009
LTPL 0,265 0,272 0,268 (0,9%) (1,9%) (5,4%) (2,7%) 58,8 0,467 0,254
LUAZ 0,022 0,027 0,027 0,0% 0,0% 10,8% 4,3% 107,0 0,037 0,023
LVON 0,069 0,286 0,336 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 34,4 0,348 0,093
MEGA 0,037 0,174 0,118 0,0% 0,0% 5,6% 23,4% 21,2 0,124 0,044
MMKI 0,027 0,028 0,028 (2,1%) (4,4%) (7,9%) (2,5%) 93,0 0,078 0,027
MSICH 352,835 353,83 353,333 (0,4%) 3,0% 17,8% 35,9% 734,2 471,401 205,448
MzZVM 0,021 0,027 0,024 (12,7%) (9,5%) 2,7% (12,4%) 0,4 0,697 0,021
NITR 0,255 0,322 0,256 0,0% (4,4%) (19,4%) (21,0%) 115,5 1,816 0,256
NVTR 0,05 0,059 0,059 0,0% (2,0%) 20,5% (46,6%) 10,9 0,187 0,049
ODEN 0,014 0,124 0,123 0,0% (0,9%) 395,0% (55,0%) 14,4 0,312 0,019
PGOK 2,202 2,239 2,238 0,4% 3,9% (2,6%) 10,4% 424,2 4,753 1,942
PREN 0,069 0,212 0,212 0,0% 0,0% 0,0% 239,3% 14,5 0,529 0,062
RODB H/D H/n 6,221 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,7 H/ H/A
SGOK 1,529 1,535 1,535 (0,2%) 3,3% 4,1% 23,6% 3 530,5 1,63 1,041
SHCHZ 0,156 0,167 0,162 (3,7%) (6,5%) 4,2% 2,0% 136,8 0,483 0,119
SHKD 0,163 0,174 0,174 0,0% 3,6% (4,0%) 21,7% 56,5 0,484 0,118
SLAV 0,274 0,323 0,286 0,0% 15,0% 15,0% (4,2%) 255,0 0,417 0,249
SMASH 0,373 0,386 0,373 0,0% (18,7%) (25,8%) (28,5%) 27,0 1,244 0,373
SMEN 0,126 0,995 0,622 0,0% 0,0% 0,0% (58,6%) 15,1 1,503 0,622
STIR 3,306 3,358 3,359 (3,2%) 3,6% 2,0% (17,9%) 90,4 9,865 3,092
SUNI 0,016 0,03 0,02 (8,8%) (5,9%) (6,2%) 45,5% 218,9 0,035 0,01
SVGZ 0,532 0,54 0,534 (1,4%) 0,4% (3,4%) 39,7% 121,3 1,092 0,342
TATM 0,51 0,535 0,51 0,0% 2,5% 2,5% (18,0%) 220,8 0,728 0,447
TOEN 0,037 0,1 0,037 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,2 0,622 0,037
UGZB 0,002 0,012 0,011 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9 0,031 0,009
UNAF 34,189 34,525 34,761 (0,5%) 0,9% (8,5%) (18,3%) 1 863,1 110,479 33,691
UsCB 0,026 0,026 0,026 0,5% (0,6%) (0,4%) 15,4% 277,2 0,069 0,019
UTLM 0,049 0,05 0,049 (0,8%) (1,7%) (0,5%) (10,0%) 920,5 0,078 0,042
YASK 0,154 0,157 0,157 (0,2%) (1,7%) 1,5% (11,8%) 42,5 0,45 0,126
ZABR 0,124 0,18 0,118 0,0% 0,0% 0,0% (32,1%) 4,6 0,249 0,118
ZAEN 21,772 23,265 23,265 (2,1%) (4,8%) (13,8%) (26,6%) 288,0 45,908 22,393
ZHEN 0,117 0,129 0,122 0,0% (2,9%) (8,8%) 4,9% 15,1 0,254 0,093

* no Tekywemy Kypcy UAH/USD 8,04
Ucrodruk: Yb
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CpaBHUTe/NbHaA OLeHKa U peKoMeHAauuM (CM. METOL40JI0TUI0 PeKOMEeHAALMIA Ha ciefylolein CTpaHuLe)

UeHa p,. kan., gy, Uenesan "°Te““"'/a" PekoMeHpaLVA P/E EV/S*** EV/EBITDA
3aKpbITUA, ueHa, pocTa

USD* USD mnk. USD mnk. USD** _(naneuns) % 10 11n 10 11n 10 11n
Metannyprua
ALMK 0,01 277,71 897,16 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,68 H.0. H.C. H.0.
AZST 0,16 660,59 822,33 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,28 H.A. 31,33 H.0.
ENMZ 7,85 86,55 75,97 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,07 H.0. H.C. H.0.
CpepHee H.A. H.A. H.O. 0,34 H.A. 31,33 H.0.
Kokc u yronb
AVDK 0,61 118,59 121,45 1,44 135,4% MOKYMNATb 1,9 2,5 0,14 0,10 0,94 1,00
SHCHZ 0,16 136,76 150,08 0,88 444,1% MOKYMATb H.C. 3,9 0,39 0,35 2,12 1,05
YASK 0,16 42,51 128,61 H.A. H.C. MEPECMOTP 5,0 H.A. 0,29 H.A. 6,05 H.0.
CpenHee 289,7% 3,4 3,2 0,28 0,22 3,03 1,03
XenesHaAa pyna
CGOK 0,89 1 038,09 1 041,94 1,51 69,7 % MOKYMATb 6,5 3,3 1,89 1,31 3,51 2,17
PGOK 2,24 424,17 527,31 6,81 204,3% MOKYMNATb 4,6 2,2 0,68 0,63 2,79 1,97
SGOK 1,54 3 530,47 3 524,12 2,08 35,5% MOKYMATb 10,7 4,7 2,84 2,05 4,77 3,13
CpenHee 103,2% 7.3 3,4 1,80 1,33 3,69 2,42
MawwuHocTpoeHne
AVTO 5,32 34,92 80,71 H.A. H.C. MNMEPECMOTP 3,7 H.A. 0,24 H.A. 5,74 H.0.
KVBZ 2,61 298,91 261,09 H.0. H.C. MEPECMOTP 8,0 H.0O. 0,48 H.0. 3,61 H.0.
LTPL 0,27 58,82 67,29 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,63 H.A. 25,04 H.0.
LUAZ 0,03 107,01 3 040,01 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 1,78 H.0. 16,80 H.O.
MSICH 353,33 734,22 747,29 H.0. H.C. MEPECMOTP 4,7 H.0O. 1,20 H.0. 3,44 H.0.
SVGZ 0,53 121,34 86,88 H.A. H.C. MEPECMOTP 3,7 H.A. 0,24 H.A. 2,39 H.0.
TATM 0,51 220,77 197,89 H.0. H.C. H/P 9,4 H.0O. 1,69 H.0. 5,60 H.0.
CpepHee H.A. 5,9 H.O. 0,89 H.A. 8,95 H.0.
Xvmusa
STIR 3,36 90,38 112,16 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,42 H.A. 2,04 H.0.
TeneKoMMyHMKaLn
UTLM 0,05 920,50 1 269,11 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 1,51 H.A. H.C. H.0.
DHeproreHepauua
CEEN 1 371,39 469,73 H.A. H.C. MNMEPECMOTP > 50 H.A. 0,67 H.A. 16,70 H.0.
DNEN 82,46 476,49 566,88 H.0. H.C. MEPECMOTP 20,2 H.0O. 0,73 H.0. 7,07 H.0.
DOEN 3,34 79,28 122,98 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,33 H.A. H.C. H.0.
ZAEN 23,27 288,03 336,89 H.0. H.C. MNMEPECMOTP H.C. H.O. 0,54 H.0. 31,02 H.O.
CpenHee H.A. > 50 H.O. 0,57 H.A. 18,26 H.0.
BaHku
BAVL 0,02 378,34 378,34 H.A. H.C. MNMEPECMOTP >50 H.AO. 0,47 H.O. H.A. H.0.
FORM 0,14 33,24 33,24 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,35 H.0. H.0. H.0.
USCB 0,03 277,16 277,16 H.A. H.C. MEPECMOTP > 50 H.AO. 0,37 H.A. H.A. H.0.
CpeniHee H.0. > 50 H.0. 0,40 H.0. H.0. H.0.
Hedotb 1 ras
UNAF 34,76 1 863,11 1 862,86 H.0. H.C. MEPECMOTP 57 H.0. 0,75 H.0. 3,38 H.0.

* 1o tekyuemy Kypcy UAH/USD 8,04

** no nporHo3sHomy kypcy UAH/USD 8,00
*** p/Book s 6aHKOB

WictoyHuk: Yb, oLjeHka Astrum
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METOJ0/10r1si PEKOMEHOALMA ASTRUM INVESTMENT MANAGEMENT / 24 ANPENA 2012

PekomeHgaummn Astrum Investment Management no akumam genatca Ha Tpu kateropun: MOKYMNATb, QEPXXATb »n MPOAABATb. Huxe-
npvBefeHHaa Tabnuua COOEPXMUT [OManas3oHbl MOTeHUMana pocTa/majeHua LeneBbiX UeH, [eHOMUHMpOBaHHbIX B ponnapax CLUA, B
12-MecaYHON NepcnekTnBe, KOTOPble COOTBETCTBYIOT KaXOOoM pekoMeHAaLmmn No akunaAM:

PekomeHpauuvsa NnanasoH noTeHumana pocra/nageHna
MOKYMATb >20%

AEPXATb 5%-20%

MPOOABATb <5%

Mbl npucBanBaem pekomerpaumio CnekynatmeHaa MOKYMKA, korpa BePOATHOCTb CrieUnddryecknx pUckoB, CBA3aHHbLIX C KOMMaHUEN,
paBHa unu npesblwaeT 35%.

Mbl MOXeM BpeMeHHO npucBavBaTb akumam penTtuHr MEPECMOTP, ocHOBbLIBAACh Ha MOCNenHUX OMHAHCOBbLIX pe3ynbTaTaX, BO3HUKIIMX
dhakTopax pucka, 3Ha4YMTeNbHbIX HOBOCTAX KOMMAHWUIA UK Opyrux dpaktopax.

PekoMeHgauum Astrum

S::‘:: MOKYNATb  OEPXATb  NPOAABATb MEPECMOTP
25 5 0 0 20
% oT obwero 20% 0% 0% 80%
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rapaHTvm N orpaHnYeHne oTBeTCTBEHHOCTU:

Astrum Investment Management He MOXeT rapaHTVPOBaTb [OCTOBEPHOCTb MH(OPMALUMK, MPUBEOEHHON B AAHHOM aHanuUTUYeckom 0030pe,
HECMOTPA Ha TO, YTO 3Ta MHOPMAaUMA MNpenocTaBneHa HaOeXHbIMU WCTOYHWMKaMU. [aHHbl 0630p He ABRAETCA MPOCMEKTOM U He HOMXEeH
paccMaTpMBaTLCA B KAaveCTBe €OMHCTBEHHOMO UCTOYHMKA ANA OLEHKU KakKnx-MMbo akTUBOB. BCe OLEHKM U CyXOeHUA, MPencTaBieHHbIe B OaHHOM
0030pe, MPeNCTaBnAOT Halle MHEHWe Ha MOMEHT MybnuKaumu 3TOro AOKYMEeHTa U MoryT ObiTb M3MeHeHbl 6e3 yBemomMneHusa. Astrum Investment
Management unu no6oe noapasaeneHne KOMMaHUM MOryT NepUoRNYecky OCYLIECTBAATL MHBECTULIMOHHYIO AATENbHOCTL WAV NPENoCTaBATL Apyrie
ycnyrv (B TOM Ynciie KOHCYAbTaLMM UK YCIYri MO yNpaBneHuio) KOMNaHWAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takxke UCNonb3oBaTk AaHHbIA aHanm3
nepepn ero nybnukaumen. Astrum Investment Management He HeceT OTBETCTBEHHOCTb 3a MOCIEACTBMA UCMONb3OBAHMA OLEHOK W YTBEPXOEHWUN,
COOEPXalUMXCA B OAHHOM HOKYMEHTE, UNU Kakux-nmbo yryleHuin. 3anpewaeTca KOnMpoBaTh AaHHLIA MaTepuan (MOMHOCTBIO WAW YacTU4HO) 6e3

NUCcbMeHHOro paspelenuna Astrum Investment Management.
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