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Минулий тиждень відзначився слабкою активніс-
тю на вітчизняному фондовому ринку: індекс УБ до-
дав усього 1,4% за три робочих дні. У середу індекс 
УБ втратив 0,4% вартості. Серед індексних папе-
рів найбільший вплив на індекс здійснили акції Мо-
тор Січі, що впали на 4,7%. У зниженні до них приєд-
нались акції Авдіївського КХЗ, Алчевського МК, бан-
ку Аваль та Центренерго. Лідерами зростання в ін-
дексному кошику стали цінні папери Азовсталі та Ук-
рсоцбанку. Серед менш ліквідних акцій суттєвий під-
скік продемонстрували Укртелеком, Алчевський КХЗ 
і Західенерго. 

Під час вихідних в Україні більшість світових рин-
ків продовжили зростати на фоні прийнятих рішень 
європейським самітом щодо пом’якшення фінан-
сових вимог до іспанських банків та надання €120 
млрд. до європейського фонду стабільності. Тож 

сьогодні українських ринок може дещо підрости. 
Більшість азійських ринків демонструють позитивну 
динаміку, їх підтримують більш сильні макроеконо-
мічні дані з Японії (індекс Tankan) та Китаю (індекс 
PMI); ф’ючерси на європейські індекси також зроста-
ють. А от ф’ючерси на американські бенчмарки дещо 
просідають.

Серед макроекономічних даних, на які будуть ди-
витись інвестори сьогодні, можна відзначити індекси 
ділової активності Італії, Франції, Німеччини, Вели-
кобританії, рівень безробіття в Єврозоні, індекс діло-
вої активності ISM в промисловості США. При цьому 
найбільш цікавою подією тижня буде засідання Єв-
ропейського центрального банку у четвер та публі-
кація даних по ринку праці США за червень – non-
farm payrolls.

ОГЛЯД РИНКУ

На кінець дня 27.06.2012 акції Азовсталі перегра-
ли індекс Української біржі на 2,3 в.п. Протягом міся-
ця ринок знизився на 9%, акції AZST зросли на 3,9%. 
За останні три місяці ринок продемонстрував знижен-
ня на 31%, за цей ж період акції Азовсталі знизились 
на 29%. 

У травні 2012 року комбінат випустив 369 тис. тонн 
прокату, що на 3,4% нижче від показника за квітень 
2012 року і на 27,1% – від показника за травень 2011 
року. За п’ять місяців 2012 року Азовсталь випустила 
1818 тис. тонн прокату, що на 25,4% нижче від показ-
ника за аналогічний період попереднього року.

По ціні закриття AZST (0,92 грн. за акцію) коефіці-
єнт EV/S складає 0,13 (трейлінг за 4 квартали), EV на 
тонну випущеної продукції 

(трейлінг за 4 квартали) складає $93 на тонну, що 
є низьким рівнем для металурга. Тому ми рекоменду-

ємо тримати акції 
МК «Азовсталь», зважаючи на низьку ціну акції та 

очікування зростання на ринку сталі у другій полови-
ні року.

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: МК “Азовсталь“

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 967 % -0,4 -1,2 -32
PFTS 362 % 0,4 -9,3 -32
Розвинуті ринки
S&P 500 1 362 % 2,5 6,6 -3,3
STOXX 600 251 % 2,7 6,8 -4,6
Nikkei 225 9 007 % 1,5 6,7 -11

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 351 % 5,4 10 -18
SHCOMP (Китай) 2 225 % 1,3 -6,2 -1,7
IBOV (Бразилія) 54 355 % 3,2 1,8 -16
SENSEX (Індія) 17 430 % 2,6 9,2 0,1

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 275 % 1,7 9,8 -0,5
BET (Румунія) 4 528 % 2,2 3,5 -16
PX (Чехія) 901 % 2,3 4,9 -7,4

Bux (Угорщина) 17 341 % 3,3 5,8 -6,9
Курси валют
USD/UAH 8,079 % 0,0 -0,1 0,6
EUR/USD 1,265 % 1,8 2,2 -5,1
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 98 % 7,0 -0,6 -20
Gold, $/унцію 1 597 % 2,9 -1,6 -4,3
Боргові інструменти
CDS, б.п. 842 б.п. -33 -65 -11
Ukraine-21YTM,% 9,32 б.п. -4,5 -89 -107
USTreasury-10YTM,% 1,73 б.п. 6,9 13 -55
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Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

MSICH 2 750 ALMK 544

CEEN 1 917 AVDK 319

ALMK 1 147 KUBI 258

KUBI 773 CEEN 234

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

UTLM 0,33 36 250 30

ALKZ 0,14 11 152 4

AVTO 47,0 9,3 0,5 1

ZAEN 104 6,7 14 33

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

SHKD 1,10 -4,3 1 2

ZHEN 0,60 -4,4 76 22

MSICH 2041 -4,7 2750 220

KRAZ 0,04 -5,7 5 1

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 967 971 2386 748 -0,4 -0,5 -9,0 -31 8940 10369

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 609 600 831 396 1,5 1,5 22 -7,6 19 2

Донбасенерго DOEN 19,5 19,5 49,9 15,0 0,0 2,6 0,1 -32 66 244

Західенерго ZAEN 104 98 330 54 6,7 8,3 -12 -56 14 10

Центренерго CEEN 5,82 5,83 14,5 4,05 -0,2 -2,8 21,8 -28 1917 2858

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,60 0,63 1,87 0,51 -4,4 -19 -22 -44 76 17

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 0 94

Крименерго KREN 1,47 1,43 3,00 0,50 2,9 5,4 1,7 -26 0 28

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 153 152 859 125 0,7 -1,2 -15 -47 358 725

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 7,9 7,9 13,3 7,65 0,1 -28 -33 -32 36 306

Полтавський ГЗК PGOK 14,0 13,6 34,1 11,7 3,3 1,9 7,8 -24 14 9

Центральний ГЗК CGOK 7,10 7,10 8,35 5,21 0,0 1,7 2,9 -13 0 8

ШУ Покровське SHCHZ 1,25 1,20 2,49 0,90 4,1 5,0 13,5 -5,7 0 7

Комсом. Донбас SHKD 1,10 1,15 2,99 0,80 -4,3 0,0 -4,3 -27 1 19

Металургія

Азовсталь AZST 0,92 0,90 2,46 0,14 1,9 -0,3 3,9 -29 253 584

Алчевський МК ALMK 0,05 0,05 0,21 0,04 -1,1 -0,8 -3,3 -43 1147 1328

Єнакієвський МЗ ENMZ 36,6 36,4 132 27,7 0,5 -1,0 -2,6 -46 551 609

MMKI MMKI 0,20 0,20 0,55 0,18 -1,2 -13 -9,2 -20 2 2

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 2,78 2,84 12,4 1,90 -2,0 -1,8 -1,6 -46 769 1195

Алчевський КХЗ ALKZ 0,14 0,13 0,40 0,05 11 11 -0,3 -8,2 152 102

Ясинівський КХЗ YASK 0,96 0,90 2,10 0,65 6,7 7,1 25 -23 38 28
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,87 0,85 1,35 0,76 2,3 2,2 -33 -28 1 73

Інтерпайп НВТР NVTR 0,28 0,28 1,10 0,21 0,0 4,8 -19 -41 0 2

Інтерпайп НТЗ NITR 1,45 1,70 14,6 1,00 -15 -15 21 -42 7 2

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 16,9 16,2 58,5 12,0 4,4 1,2 -4,8 -37 69 59

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 18,0 18,0 26,0 14,2 0,0 -0,3 9,5 -20 0 68

Богдан Моторс LUAZ 0,17 0,17 0,29 0,11 0,0 -15 -15 -25 1 15

Луганськтепловоз LTPL 2,20 2,09 3,19 1,86 5,4 3,8 7,3 -4,3 136 116

Маріуп. важмаш MZVM 0,12 0,12 1,00 0,09 0,0 9,4 28 -43 0 3

Мотор Січ MSICH 2041 2142 3294 1602 -4,7 -5,0 -0,8 -27 2750 4052

Стахановський ВЗ SVGZ 2,60 2,68 8,38 2,30 -3,0 -3,7 -13 -42 66 35

Сумське МНВО SMASH 2,00 2,05 6,70 1,23 -2,4 -8,6 -16 -50 3 2

Укравто AVTO 47,0 43,0 117 25,1 9,3 17 4,5 -3,3 0 6

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,38 0,38 0,60 0,19 0,0 34 6,2 -18 250 46

Будівництво

Мостобуд MTBD 49,5 49,8 200 35,5 -0,6 1,2 -7,6 -40 1 0

Банки

Банк Аваль BAVL 0,09 0,09 0,33 0,08 -0,3 -0,9 -13 -25 705 478

Укрсоцбанк USCB 0,17 0,16 0,43 0,14 4,5 21 -6,2 -21 758 587

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 14 9,0 0,5 0,5 0,5 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,7 0,5 0,4 7,1 3,9 3,2 19 6,2 5,2 1,7 1,3 1,1 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 3,6 2,2 - 6,6 1,9 0,7 0,6 0,5 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,4 0,3 0,2 23 3,3 2,7 - 3,4 2,6 2,6 1,5 0,9 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 12 3,4 2,5 - 4,0 3,1 1,2 0,9 0,7 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,2 0,2 0,2 1,6 1,3 1,1 3,0 0,9 0,8 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,2 0,2 0,2 3,3 2,9 2,5 11 4,2 3,7 2,0 1,7 1,2 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,4 0,3 0,3 1,9 2,4 1,7 3,1 3,6 2,6 1,0 0,9 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 1,9 1,4 1,4 3,2 2,3 2,4 6,9 3,3 3,4 1,9 1,8 1,2 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,7 0,6 0,6 2,9 2,0 2,4 3,8 2,0 2,5 0,6 0,5 0,4 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,9 1,4 1,4 3,5 2,4 2,5 6,4 3,7 3,8 2,0 2,1 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,4 0,4 2,3 1,2 1,6 - 5,7 - 0,8 0,7 0,8 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,0 0,9 0,8 4,7 2,9 2,8 - 9,7 5,9 0,5 0,5 0,4 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,1 0,1 0,1 17 22 24 - - - 0,2 0,2 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,3 0,3 - 5,0 9,9 - 2,4 21 1,9 1,1 1,0 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,4 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 4,6 20 22 - - - 0,1 0,1 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,0 0,0 0,9 2,8 3,1 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 11 6,7 7,6 - 61 - 0,3 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,6 3,0 3,0 3,8 1,5 1,5 0,3 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 1,0 0,4 0,4 6,8 2,5 2,1 13 3,5 2,8 1,7 2,2 1,2 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,6 3,0 1,4 - 6,7 2,7 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 5,9 2,6 2,1 - 2,6 1,9 0,2 0,2 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,6 2,8 - 23 6,1 0,2 0,3 0,3 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 3,0 1,8 1,7 6,9 2,6 2,5 1,4 0,9 0,7 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,6 0,4 0,3 25 6,7 5,4 - 14 11 - 41 8,6 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 0,9 0,8 0,6 2,5 2,0 1,9 3,4 3,1 2,6 1,1 0,8 0,6 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,3 0,3 0,3 3,1 3,3 3,5 2,3 3,1 3,4 0,9 0,7 0,6 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П
Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,5 0,5 7,1 8,0 7,3 1,3 14 14 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,3 0,3 0,3 6,5 5,6 4,9 3,9 1,2 1,1 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,4 1,4 1,4 7,4 7,2 5,8 - - - 1,1 1,1 1,1 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 18 14 12 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 74 4,8 0,4 0,4 0,4 -13 13 8,4
Укрсоцбанк USCB 75 - 33 0,3 0,3 0,3 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».

м. Київ, вул. Лисенка, 2, тел.: 044 390 57 60 www.kinto.com


