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Як і очікувалося, український ринок на дуже низь-
ких обсягах торгів учора продемонстрував від’ємну 
динаміку. Індекс УБ знизився на 1,2% до 943 пунк-
тів під впливом падіння на зовнішніх ринках та част-
кового закриття довгих позицій трейдерами напере-
додні тривалих вихідних. Європейські ринки впали 
на 1,5%, американський індекс S&P 500 – на 1,6%. 
Головним чинником такої динаміки став песимізм 
щодо майбутнього саміту лідерів ЄС. Мало хто вба-
чає, що на ньому буде досягнуто хоча б якогось про-
гресу після досить полярних заяв європейських по-
літиків в останні два тижні. Жорстка позиція Німеч-
чини вкотре підтвердилася у виступі Ангели Мер-
кель на форумі у Берліні, яка назвала спільні євроо-
блігації, євровекселі та схему гарантування депози-
тів – економічно непродуктивними кроками до вирі-
шення кризи на даному етапі. 

Подією дня стало також офіційне звернення Іс-
панії за допомогою в рекапіталізації банків на €100 
млрд., а також звернення Кіпру за порятунком. А вже 
після закриття американської сесії агентство Moody’s 
знизило рейтинги 28 іспанських банків на 1-4 позиції, 
в результаті чого 12 іспанських банків отримали спе-
кулятивний статус. Таким чином, песимістичний на-
стрій наклав відбиток на сьогоднішню азійську се-
сію, чим і визначив зниження ринків на 0,4%. Однією 
з найважливіших подій дня стануть аукціони з розмі-
щення облігацій Італії та векселів Іспанії. 

Ринки, вочевидь, продовжуватиме лихоманити в 
останні дні перед самітом. Українські акції залишать-
ся неліквідними, а ведмежий тиск на ціни може дещо 
посилитися, відображаючи бажання трейдерів по-
швидше позбутися відкритих позицій перед вихідни-
ми.

ОГЛЯД РИНКУ

Динаміка ціни акції ПАТ «Мотор Січ» протягом 
останнього тижня торгів майже співпадає з динамі-
кою індексу УБ, однак на довших (місячному та три-
місячному) інтервалах динаміка ціни акції є кращою 
за динаміку індексу на 2 в.п. і 18 в.п. відповідно. За 
майже піврічний період поточного року позитивний 
відрив становить близько 30 в.п. Ціна акції з почат-
ку року знизилась не більше, ніж на 7% при зниженні 
індексу УБ на 36%. Таким чином спостерігаємо тренд 
зниження ціни акції зумовлений кон’юнктурою фон-
дового ринку, який в той же час є відносно кращим 
за тренд ринку, зважаючи на силу позитивних фун-
даментальних факторів росту ціни акції ПАТ «Мотор 
Січ».

Інформаційний простір довкола компанії з часу 

минулого огляду є низьконасиченим. Важливою по-
дією є участь у 5-й міжнародній виставці вертолітної 
індустрії «HeliRussia 2012» на якій компанія предста-
вила сучасні авіаційні двигуни ТВ3-117ВМА-СБМ1В 
4Е серії, МС-500В, Д-136-2, АІ-450М. Вперше на ви-
ставці підприємством був представлений модернізо-
ваний пасажирський вертоліт «Мі-8МСБ» з двигуна-
ми ТВ3-117ВМА-СБМ1В 4Е серії. З 20 червня компа-
нія почала виплату дивідендів. 

Наразі акції компанії торгуються за трейлінговими 
коефіцієнтами EV/S = 0,63; EV/EBITDA = 1,6; P/E= 2,5, 
що вказує на наявний потенціал зростання ціни акції. 

Враховуючи перспективи діяльності, поточну ціну 
акції та фундаментальну оцінку компанії, підтверджу-
ємо рекомендацію купувати акції ПАТ «Мотор Січ».

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: Мотор Січ

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 943 % -1,2 -11 -33
PFTS 359 % -1,7 -13 -31
Розвинуті ринки
S&P 500 1 314 % -1,6 -0,3 -7,3
STOXX 600 243 % -1,5 0,1 -9,4
Nikkei 225 8 735 % -0,7 1,8 -13

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 262 % -1,6 -0,8 -26
SHCOMP (Китай) 2 224 % -1,6 -4,7 -5,4
IBOV (Бразилія) 53 805 % -2,9 -1,2 -19
SENSEX (Індія) 16 882 % -0,5 4,1 -1,0

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 208 % -1,5 8,4 -4,2
BET (Румунія) 4 428 % -1,0 -5,2 -15
PX (Чехія) 878 % -2,4 1,0 -11

Bux (Угорщина) 16 806 % -2,5 2,4 -12
Курси валют
USD/UAH 8,084 % 0,1 0,0 0,7
EUR/USD 1,250 % -0,5 -0,1 -6,2
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 91 % 0,0 -15 -28
Gold, $/унцію 1 584 % 0,8 0,7 -6,2
Боргові інструменти
CDS, б.п. 864 б.п. 1,6 11 66
Ukraine-21YTM,% 10,38 б.п. 2,4 -31 -15
USTreasury-10YTM,% 1,69 б.п. -6,9 -7,7 -62
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Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

CEEN 3 858 CEEN 309

MSICH 1 030 ALMK 246

ALMK 774 MSICH 81

SGOK 736 AVDK 76

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

SHKD 1,24 13 0,1 1

MTBD 49,8 8,3 1 4

DNON 190 5,0 0,2 1

USCB 0,15 4,8 85 60

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

SMASH 2,20 -9,5 6 9

ZAEN 85,0 -11 3 4

NVTR 0,28 -12 1 4

MMKI 0,18 -21 16 11

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 943 954 2386 748 -1,2 -0,6 -11 -33 4640 10291

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 600 600 900 396 0,0 12,6 -8 -7,6 0 1

Донбасенерго DOEN 18,7 18,9 49,9 15,0 -0,9 -2,1 -9 -35 45 270

Західенерго ZAEN 85 95 330 54 -10,5 -5,5 -29 -65 3 9

Центренерго CEEN 5,72 5,80 14,5 4,05 -1,3 0 8,2 -27 3858 2891

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,70 0,70 1,87 0,51 0,0 -8,5 -22 -36 0 12

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 0 98

Крименерго KREN 1,43 1,43 3,45 0,50 0,0 30,2 -4,1 -28 0 28

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 146 153 859 125 -4,3 -6,9 -26 -52 599 714

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 7,9 8,1 13,3 7,65 -2,9 -29,2 -34,1 -33,0 736 314

Полтавський ГЗК PGOK 13,0 14,4 34,1 11,7 -9,4 -2,8 -7 -30 17 9

Центральний ГЗК CGOK 7,10 7,10 8,35 5,21 0,0 1,4 2,9 -13 0 9

ШУ Покровське SHCHZ 1,30 1,30 2,49 0,90 0,0 18,0 5,2 0,2 0 7

Комсом. Донбас SHKD 1,24 1,10 2,99 0,80 12,5 8 7,6 -20 0 13

Металургія

Азовсталь AZST 0,88 0,90 2,46 0,14 -2,0 3 -7,9 -33 226 659

Алчевський МК ALMK 0,05 0,05 0,21 0,04 -0,2 2,1 -12 -44 774 1363

Єнакієвський МЗ ENMZ 35,4 36,2 132 27,7 -2,2 -1,5 -14 -47 313 658

MMKI MMKI 0,18 0,23 0,55 0,18 -21,1 -17,2 -18,1 -29,6 16 2

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 2,76 2,80 12,4 1,90 -1,5 -0,1 -15 -49 286 1298

Алчевський КХЗ ALKZ 0,13 0,13 0,40 0,05 0,0 0,0 -27 -18 0 88

Ясинівський КХЗ YASK 0,90 0,90 2,10 0,65 0,0 15 -1 -28 3 27
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,83 0,81 1,35 0,76 2,7 -2 -35 -32 3 74

Інтерпайп НВТР NVTR 0,28 0,32 1,10 0,21 -11,6 15 -24 -39 1 2

Інтерпайп НТЗ NITR 1,70 1,70 14,6 1,00 0,0 0 10 -33 0 2

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 15,3 16,1 58,5 12,0 -5,0 6,8 -16 -43 2 56

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 17,9 17,9 26,0 14,2 0,0 -0,3 4,2 -19 26 72

Богдан Моторс LUAZ 0,22 0,22 0,29 0,11 0,0 8 8 -5 0 8

Луганськтепловоз LTPL 2,00 2,00 3,19 1,86 0,0 -0,1 -9,1 -13,7 52 116

Маріуп. важмаш MZVM 0,12 0,12 1,00 0,09 -0,4 4,7 15,7 -39 1 3

Мотор Січ MSICH 2084 2086 3294 1602 -0,1 -0,7 -9 -16,3 1030 4183

Стахановський ВЗ SVGZ 2,64 2,64 8,38 2,30 0,0 -1,7 -15 -41 0 29

Сумське МНВО SMASH 2,20 2,43 6,70 1,23 -9,5 0,5 -10 -47 6 2

Укравто AVTO 43,0 43,0 117 25,1 0,0 7,5 0,1 5,4 0 6

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,38 0,38 0,61 0,19 0,0 -7,5 -22 -41 10 46

Будівництво

Мостобуд MTBD 49,8 46,0 201 35,5 8,3 -0,4 -2 -31 1 0

Банки

Банк Аваль BAVL 0,09 0,09 0,33 0,08 -2,3 -5,0 -19 -27 188 463

Укрсоцбанк USCB 0,15 0,14 0,43 0,14 4,8 3,8 -22 -30 85 527

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 14 8,9 0,5 0,5 0,5 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,7 0,5 0,4 7,0 3,9 3,2 19 6,1 5,1 1,7 1,3 1,1 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,2 0,2 0,2 - 3,5 2,2 - 6,3 1,8 0,6 0,6 0,4 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,3 0,2 0,2 20 2,9 2,4 - 2,8 2,1 2,1 1,2 0,8 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 12 3,4 2,5 - 3,9 3,1 1,2 0,9 0,7 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,3 0,2 0,2 1,7 1,3 1,2 3,5 1,0 0,9 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,2 0,2 0,2 3,3 2,9 2,5 11 4,1 3,6 1,9 1,6 1,1 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,4 0,3 0,3 1,8 2,3 1,6 3,0 3,4 2,5 1,0 0,9 0,6 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 1,9 1,4 1,4 3,2 2,3 2,4 6,9 3,3 3,4 1,9 1,8 1,2 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,7 0,6 0,6 2,8 1,9 2,3 3,5 1,9 2,3 0,6 0,5 0,4 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,9 1,4 1,4 3,5 2,4 2,5 6,4 3,7 3,8 2,0 2,1 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,4 0,4 2,4 1,3 1,7 - 5,9 - 0,8 0,8 0,8 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,0 0,9 0,8 4,9 3,1 2,9 - 11 6,6 0,6 0,5 0,5 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,1 0,1 0,1 16 21 23 - - - 0,2 0,2 0,2 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,3 0,3 - 5,0 9,9 - 2,4 21 1,9 1,1 1,0 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,3 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 4,1 17 20 - - - 0,1 0,1 0,1 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,0 0,0 0,9 2,8 3,1 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 10 6,2 7,1 - 55 - 0,3 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,5 2,9 3,0 3,6 1,4 1,4 0,3 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 0,9 0,4 0,4 6,6 2,4 2,0 13 3,3 2,7 1,6 2,1 1,2 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,6 3,0 1,4 - 6,7 2,7 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 6,2 2,7 2,2 - 3,1 2,3 0,2 0,2 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,4 2,6 - 21 5,5 0,2 0,3 0,3 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 3,0 1,8 1,7 6,9 2,6 2,5 1,4 0,9 0,7 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,6 0,4 0,3 23 6,2 5,0 - 12 9,9 - 37 7,8 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 0,9 0,8 0,6 2,5 2,0 1,9 3,5 3,1 2,7 1,1 0,8 0,6 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,3 0,3 0,3 3,1 3,4 3,6 2,3 3,1 3,4 0,9 0,7 0,6 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П
Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,5 0,5 7,1 8,1 7,4 1,5 16 16 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,3 0,3 0,3 6,3 5,4 4,7 3,6 1,1 1,0 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,4 1,4 1,4 7,4 7,2 5,8 - - - 1,1 1,1 1,1 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 18 14 13 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 72 4,7 0,4 0,4 0,4 -13 13 8,4
Укрсоцбанк USCB 66 - 29 0,3 0,3 0,3 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».
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