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Новий тиждень на ринках акцій розпочався зі знижен-
ня. Азійські індекси втратили 0,4%, китайський ринок про-
сів на 1,2%, не дивлячись на позитивне закриття амери-
канської сесії у п’ятницю. Причина песимізму криється в 
очікуванні безрезультатності європейського саміту, що 
пройде 28-29 червня. Напередодні, зустріч лідерів Ні-
меччини, Франції, Італії та Іспанії не принесла вагомих 
конструктивних результатів, окрім просторової обіцянки 
спрямувати на стимулювання зростання економік Євро-
пейського союзу €130 млрд. Ще однією ознакою розколу 
між політиками стала жорстка критика Бундесбанком кро-
ків ЄЦБ по зниженню вимог до цінних паперів, які центро-
банк готовий брати у заставу під операції РЕПО. Цей крок 
дозволить периферійним банкам і надалі отримувати кре-
дитні лінії від центробанку, які до цього моменту вже були 
вичерпані з огляду на брак відповідної якості застав.

Перед самітом продовжують лунати заклики до єв-

ропейських політиків піти на рішучі кроки. Наприклад, 
Джордж Сорос пропонує створити спеціальний фонд для 
викупу іспанських та італійських облігацій. Загалом, інвес-
тор налаштований критично до політики Німеччини і гово-
рить, що провал саміту може виявитися фатальним для 
євро. Логіку відомого інвестора розділяє і німецький жур-
нал «Der Spiegel», який на вихідних вийшов з заголовком 
«Сценарій розпаду Євро». Одним із останніх тестів на-
строїв ринку перед самітом може стати завтрашнє розмі-
щення іспанських та італійських облігацій. 

Український ринок минулий тиждень завершив у нулі, 
не зумівши взяти психологічну позначку 1000 пунктів по ін-
дексу УБ. Цей тиждень для України буде коротким, а зна-
чить і малоактивним. До того ж, основна подія – саміт – 
відбудеться якраз у вихідні, що суттєво підвищує ризики 
різкого руху на наступному тижні.

ОГЛЯД РИНКУ

За підсумками торгової сесії 22.06.2012 індекс Україн-
ської біржі переграв акції Авдіївського КХЗ на 0,8 в.п., на 
місячному інтервалі ринок переграв акції AVDK на 3,8 в.п. 
За останні три місяці ринок знизився на 31%, акції емітен-
та — на 48%.

У травні 2012 року Авдіївський КХЗ випустив 375 тис. 
тонн коксу, що на 3% вище від показника за квітень 2012 і 
на 6% нижче від показника за травень 2011 року. За п’ять 
місяців 2012 року Авдіївський КХЗ випустив 1830 тис. тонн 
коксу, що на 4% нижче, ніж за аналогічний період 2011 року.

Акції емітента котируються з наступними коефіцієнта-
ми (за результатами 2011 року): EV/S — 0,04; EV/EBITDA 
— 10,6 (при рентабельності EBITDA 0,4%).

Враховуючи прогнозоване покращення фінансової си-
туації на підприємстві та значний потенціал зростання ціни 
акції, ми рекомендуємо купувати акції AVDK.

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: Авдіївський КХЗ

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 954 % -1,9 -10 -31
PFTS 366 % -0,2 -11 -28
Розвинуті ринки
S&P 500 1 335 % 0,7 1,3 -4,4
STOXX 600 247 % -0,7 1,7 -7,2
Nikkei 225 8 798 % -0,3 2,5 -12

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 282 % -1,9 0,7 -23
SHCOMP (Китай) 2 261 % 0,0 -3,1 -3,8
IBOV (Бразилія) 55 440 % -0,1 1,8 -16
SENSEX (Індія) 16 973 % -0,4 4,7 -2,2

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 242 % -0,2 10 -1,8
BET (Румунія) 4 473 % -0,7 -4,3 -13
PX (Чехія) 900 % -0,3 3,4 -8,9

Bux (Угорщина) 17 233 % -1,5 5,0 -10,0
Курси валют
USD/UAH 8,076 % 0,0 -0,1 0,6
EUR/USD 1,256 % 0,0 0,4 -5,3
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 91 % 2,0 -15 -27
Gold, $/унцію 1 572 % 0,4 0,0 -5,4
Боргові інструменти
CDS, б.п. 863 б.п. 0,0 9,9 62
Ukraine-21YTM,% 9,61 б.п. -12 -31 -17
USTreasury-10YTM,% 1,76 б.п. 6,5 -3,9 -53
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Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

UNAF 3 734 ALMK 325

CEEN 2 933 CEEN 259

MSICH 1 828 USCB 191

ALMK 1 255 AVDK 189

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

LUAZ 0,22 31 46 27

DAKOR 4,68 12 0,0 1

NVTR 0,32 11 0,3 1

SHCHZ 1,30 9,1 0,1 1

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

MTBD 46,0 -5,9 1 3

HRTR 0,81 -6,1 1 1

STIR 16,1 -6,2 64 42

SGOK 8,14 -25 1225 121

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 954 972 2386 748 -1,9 -0,2 -10 -31 8952 10586

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 600 600 900 396 0,0 9,1 -8 0,1 0 1

Донбасенерго DOEN 18,9 19,1 49,9 15,0 -1,2 -3,2 -8 -33 133 281

Західенерго ZAEN 95 100 330 54 -4,9 0,0 -21 -56 8 9

Центренерго CEEN 5,80 5,96 14,5 4,05 -2,6 3 9,6 -24 2933 2788

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,70 0,69 1,87 0,51 1,4 4,9 -22 -35 2 12

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 0 98

Крименерго KREN 1,43 1,40 3,45 0,50 2,3 -4,5 -4,1 -28 0 28

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 153 156 859 125 -2,2 -7,4 -23 -50 3734 685

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 8,1 10,9 13,3 8,00 -25,3 -27,1 -32,2 -31,3 1225 280

Полтавський ГЗК PGOK 14,4 14,0 34,1 11,7 2,6 6,5 3 -22 28 8

Центральний ГЗК CGOK 7,10 6,98 8,35 5,21 1,7 2,2 2,9 -12 1 9

ШУ Покровське SHCHZ 1,30 1,19 2,49 0,90 9,1 8,3 5,2 4,0 0 8

Комсом. Донбас SHKD 1,10 1,10 2,99 0,80 0,0 2 -4,4 -25 0 13

Металургія

Азовсталь AZST 0,90 0,92 2,46 0,14 -2,1 10 -6,0 -31 517 676

Алчевський МК ALMK 0,05 0,05 0,21 0,04 -0,9 -0,2 -12 -43 1255 1400

Єнакієвський МЗ ENMZ 36,2 36,9 132 27,7 -2,1 -0,9 -12 -44 875 696

MMKI MMKI 0,23 0,23 0,55 0,18 0,0 7,3 3,9 -5,2 0 1

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 2,80 2,88 12,4 1,90 -2,7 0,8 -14 -48 953 1338

Алчевський КХЗ ALKZ 0,13 0,13 0,40 0,05 0,0 0,0 -27 -17 0 88

Ясинівський КХЗ YASK 0,90 0,93 2,10 0,65 -2,9 17 -1 -27 25 30
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,81 0,86 1,35 0,76 -6,1 -10 -37 -33 1 74

Інтерпайп НВТР NVTR 0,32 0,29 1,10 0,21 10,6 31 -14 -19 0 2

Інтерпайп НТЗ NITR 1,70 1,70 14,6 1,00 0,0 0 10 -33 0 2

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 16,1 17,2 58,5 12,0 -6,2 14,1 -11 -39 64 59

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 17,9 18,0 26,0 14,2 -0,4 -1,4 4,2 -18 18 74

Богдан Моторс LUAZ 0,22 0,16 0,29 0,11 31,1 8 8 -5 46 8

Луганськтепловоз LTPL 2,00 2,12 3,19 1,86 -5,7 -0,1 -9,1 -12,2 3 118

Маріуп. важмаш MZVM 0,12 0,12 1,00 0,09 1,7 10,9 16,2 -34 8 3

Мотор Січ MSICH 2086 2131 3294 1602 -2,1 -3,4 -9 -13,5 1828 4369

Стахановський ВЗ SVGZ 2,64 2,66 8,38 2,30 -0,9 -2,1 -15 -41 32 29

Сумське МНВО SMASH 2,43 2,23 6,70 1,23 8,9 11,1 -1 -40 4 1

Укравто AVTO 43,0 40,0 117 25,1 7,5 7,5 0,1 10,3 2 6

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,38 0,38 0,61 0,19 0,0 -4,0 -23 -40 24 47

Будівництво

Мостобуд MTBD 46,0 48,9 201 35,5 -5,9 -8,0 -10 -34 1 0

Банки

Банк Аваль BAVL 0,09 0,09 0,33 0,08 -1,1 -6,0 -17 -24 65 496

Укрсоцбанк USCB 0,14 0,14 0,43 0,14 -0,3 -1,3 -26 -31 460 551

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 14 8,9 0,5 0,5 0,5 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,7 0,5 0,4 7,0 3,9 3,2 19 6,1 5,1 1,7 1,3 1,1 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,2 0,2 0,2 - 3,5 2,2 - 6,4 1,9 0,6 0,6 0,5 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,4 0,2 0,2 21 3,1 2,5 - 3,1 2,4 2,4 1,4 0,9 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 12 3,4 2,5 - 4,0 3,1 1,2 0,9 0,7 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,3 0,2 0,2 1,7 1,3 1,2 3,5 1,0 0,9 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,2 0,2 0,2 3,3 2,9 2,5 11 4,1 3,6 1,9 1,6 1,1 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,4 0,3 0,3 1,9 2,4 1,7 3,1 3,6 2,6 1,0 0,9 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 2,0 1,5 1,5 3,3 2,3 2,4 7,1 3,4 3,5 1,9 1,9 1,2 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,7 0,6 0,6 2,9 2,0 2,4 3,9 2,1 2,6 0,6 0,5 0,4 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,9 1,4 1,4 3,5 2,4 2,5 6,4 3,7 3,8 2,0 2,1 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,4 0,4 2,4 1,3 1,7 - 5,9 - 0,8 0,8 0,8 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,0 0,9 0,8 4,7 2,9 2,8 - 9,7 5,9 0,5 0,5 0,4 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,1 0,1 0,1 17 22 23 - - - 0,2 0,2 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,3 0,3 - 5,0 9,9 - 2,4 21 1,9 1,1 1,0 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,4 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 5,3 23 25 - - - 0,2 0,2 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,0 0,0 0,9 2,9 3,2 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 10 6,2 7,1 - 55 - 0,3 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,5 2,9 3,0 3,6 1,4 1,4 0,3 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 0,9 0,4 0,4 6,4 2,4 2,0 12 3,2 2,6 1,5 2,1 1,2 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,7 3,1 1,4 - 7,5 3,0 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 6,2 2,7 2,2 - 3,1 2,3 0,2 0,2 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,5 2,7 - 22 5,8 0,2 0,3 0,3 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 3,0 1,8 1,7 6,9 2,6 2,5 1,4 0,9 0,7 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,6 0,4 0,3 23 6,2 5,0 - 12 9,9 - 37 7,8 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 0,9 0,8 0,6 2,5 2,0 1,9 3,5 3,1 2,7 1,1 0,8 0,6 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,3 0,3 0,3 3,1 3,4 3,6 2,3 3,1 3,4 0,9 0,7 0,6 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П
Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,6 0,5 7,2 8,2 7,5 1,6 17 17 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,3 0,3 0,3 6,3 5,4 4,7 3,6 1,1 1,0 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,4 1,4 1,4 7,4 7,2 5,8 - - - 1,1 1,1 1,1 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,1 1,0 13 11 11 16 13 12 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 73 4,8 0,4 0,4 0,4 -13 13 8,4
Укрсоцбанк USCB 63 - 28 0,3 0,3 0,3 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».

м. Київ, вул. Лисенка, 2, тел.: 044 390 57 60 www.kinto.com


