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KINTO

LLOAEHHWUI OTASIA PUHKY AKLIW

OIAA PUHRY

HoBui TxxaeHb Ha pUHKaxX akuin po3noyaBcs 3i 3HUXEH-
HA. Asincbki iHgeken BTpatnnm 0,4%, KUTaNCbKUIA PUHOK NPO-
ciB Ha 1,2%, He AMBNAYUCE Ha NO3UTUBHE 3aKPUTTH amepu-
KaHCbKOT cecil y m'atHuuto. MNMpuynHa necumiamy KpueTbcs B
OYiKyBaHHi 6e3pe3ynbTaTHOCTI €BPOMENCLKOro camiTty, Lo
nponge 28-29 uyepsHA. HanepepopgHi, 3yctpiu nigepis Hi-
MeyunHu, dpaHuii, ITanii Ta lcnaHii He npuHecna BaromMux
KOHCTPYKTUBHUX pe3ynbTaTiB, OKpiM NPOCTOPOBOI 0BiLsHKM
cnpsiMyBaT Ha CTUMYIMOBAHHSA 3POCTaHHA €KOHOMIK €Bpo-
newcekoro cotody €130 mnpa. e ogHielo 0o3Hako poskosny
MiX nMoniTMkaMu ctana xopcTka kputuka byHaecbaHkoMm Kpo-
KiB €ELIB no 3HMXeHH BUMOT 0 UiHHUX nanepis, SKi LeHTpo-
6aHk roToBui GpaTtu y 3actaBy nig onepauii PEMO. Llei kpok
[03BONMUTL NepudepinHnum 6aHkaMm i Hagani oTpuMyBaTm Kpe-
OWUTHI NiHiT Big LeHTpobaHKy, siki 4O LbOro MOMEHTY BXe 6ynu
BUYepnaHi 3 ornsay Ha 6pak BiANoBIAHOT SKOCTi 3acTaB.

Mepen camiToM NPoAOBXYIOTb fyHATW 3akNUKW OO €B-

KOMEHTAP MO AKLIJ: ABajiBcbkuit KX3

3a nigcymkamu ToproBoi cecii 22.06.2012 iHgekc YkpaiH-
cbkoi Bipxi neperpas akuii AsgiiBcbkoro KX3 Ha 0,8 B.Nn., Ha
MiCsiMHOMY iHTepBani puHok neperpas akuii AVDK Ha 3,8 B.n.
3a ocTaHHi Tpu Micsui puHOK 3HM3MBCSA Ha 31%, akuii emiTeH-
Ta — Ha 48%.

Y TpaBHi 2012 poky AsaiiBcbkun KX3 Bunyctus 375 Tuc.
TOHH KOKCY, Lo Ha 3% BuLle Big NokasHuKa 3a KBiTeHb 2012 i
Ha 6% HwX4e Big nokasHuka 3a TpaBeHb 2011 poky. 3a N'aTb
micsauis 2012 poky AsgiiBcbkuin KX3 Bunyctns 1830 TUC. TOHH
KOKCY, L0 Ha 4% HWX4e, HiX 3a aHanorivyHui nepiod 2011 poky.

AKLUIT emiTeHTa KOTMPYIOTLCHA 3 HacTynHUMK KoedilieHTa-
Mu (3a pesynstatammn 2011 poky): EV/IS — 0,04; EV/EBITDA
— 10,6 (npu peHTabenbHocTi EBITDA 0,4%).

BpaxoByoumn nporHo3oBaHe MOKpalleHHs iHaHCOBOI cu-
Tyauii Ha NignpMeMCTBI Ta 3HaYHMI NOTeHLian 3pOoCTaHHS LiHK
akuii, Mn pekomeHgyemo kynysatu akuii AVDK.

®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAKOT

ponemncbkux MONITUKIB MiTW Ha piwydi kpoku. Hanpuknag,
[xopax Copoc NponoHye CTBOPUTKU crneuianbHuii hoHa Ans
BUKYMY iCNaHCbKMX Ta iTaniicekux obnirauin. 3aranom, iHBec-
TOp HanawToOBaHWN KPUTUYHO A0 NOMiTUKN HiMeyunHu i roBo-
puTb, LLO NpoBan camiTy Moxe BUSIBUTUCSA dhaTanbHUM ANs
€Bpo. Jloriky Bigomoro iHBecTopa po3Ainse i HiMeLbKun Xyp-
Han «Der Spiegel», siknin Ha BUXiQHUX BUMLLOB 3 3arofI0BKOM
«CueHapin posnagy €spo». OgHUM i3 OCTaHHIX TecCTiB Ha-
CTPOiB PUHKY Nepes camiTOM MOXe CTaTu 3aBTpaLlUHE PO3Mi-
LLIEHHS icnaHCbKUX Ta iTanincbkux obniradin.

YKpaiHCbKUN PUHOK MUHYNUI TUXKAEHb 3aBepLUMB Yy Hyni,
He 3yMiBLUN B3ATWN NcMxonoriyHy no3Hayvky 1000 nyHKTIB MO iH-
aekcy YB. Llen TvxaeHs ans YkpaiHu 6yae KOpoTKMM, a 3Ha-
YnTb | ManoakTuBHMM. [JO TOro », OCHOBHa noaia — camiT —
BiAOyaeTbCs Akpa3 y BMXigHI, WO CYTTEBO MiOBULLYE PU3UNKM
Pi3KOro pyxy Ha HaCcTYMHOMY TMXHI.

Aepiiscenni K3, BupoGrnaureo moxcy, THC. TOHH
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®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAIOT

LlenTpanbHo-CxigHa EBpona

Llina 3MmiHa 3a

3aKpuTTa  Qp, il M 3M
YkpaiHa
UXx 954 % -1,9 -10 -31
PFTS 366 % -0,2 -1 -28
Po3BUHYTI pUHKK
S&P 500 1335 % 0,7 1,3 -4.4
STOXX 600 247 % -0,7 1,7 7,2
Nikkei 225 8 798 % -0,3 2,5 -12
BPIK (Bpa3wunis, Pocis, IHgis i Kutan)
RTS (Pocis) 1282 % -1,9 0,7 -23
SHCOMP (Kutaw) 2 261 % 0,0 -3,1 -3,8
IBOV (Bpasunisi) 55 440 % -0,1 1,8 -16
SENSEX (IHgist) 16 973 % -0,4 47 2,2

WIG20 (MonbLya) 2242 % -0,2 10 -1,8
BET (PymyHist) 4473 % -0,7 -43 -13
PX (Yexis1) 900 % -0,3 3,4 -8,9
Bux (YropLumHa) 17 233 % -1,56 50 -10,0
Kypcwu Baniot

USD/UAH 8,076 % 0,0 -0,1 0,6
EUR/USD 1,256 % 0,0 0,4 -5,3
CUpPOBMHUI PUHOK

Brent, $/6app. 91 % 2,0 -15 -27
Gold, $/yHuito 1572 % 0,4 0,0 -5,4
BoproBi iHCTpyMeHTU

CDS, 6.n. 863 6.n. 0,0 9,9 62
Ukraine-21YTM, % 9,61 6.n. -12 -31 -17
USTreasury-10YTM,% 1,76 6.n. 65 -3,9 -53
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MMAH. rpH. IHaekC
Nipepwn 3a obcsrom Topris INinepwm 3a k-cTi0 yroa 22T T T
Tikep OGcHr, rpH. Tikep K-cTb yroa LEa IM T3
UNAF 3734 ALMK 325 1z 4 V\(_/‘ 350
CEEN 2933 CEEN 259 e 1 W 1 a25
MSICH 1828 uscCB 191
o 300
ALMK 1255 AVDK 189 18. 19, 20, 31, 22,
06 06 06 06 it

INipepn fpoxoQHOCTi (PUHOK 3aABOK)

OfcerToprie IHaekc ¥EB

AyTcanpepu BOXOOHOCTi (PUHOK 3afABOK)

. 3miHa 3a | O6car, Tuc. | KinbkicTtb . 3miHa 3a | O6car, Tnuc. | KinbkicTtb
Tikep 3akputTa o Tikep 3akputTa o
OeHb, % TPH. yron OeHb, % rpH. yrop
LUAZ 0,22 31 46 27 MTBD 46,0 -5,9 1 3
DAKOR 4,68 12 0,0 1 HRTR 0,81 -6,1 1 1
NVTR 0,32 11 0,3 1 STIR 16,1 -6,2 64 42
SHCHZz 1,30 9,1 0,1 1 SGOK 8,14 -25 1225 121

LOeHHun obear

LliHa 3aKpUTTS, rpH.

3MiHa uiHun, %:

(Tvc rpH.)
KomnaHis/lnpekc Tikep MiH. 52 1.
OcTaHHA I'Io:::e- OeHb TwxaeHb Micaub 3 Mic.
IHoekc
Yb 954 972 2386 748 -1,9 -0,2 -10 -31 8952 10586
EnekTtpoeHepreTuka (reHepauis)
[HinpoeHepro DNEN 600 600 900 396 0,0 9,1 -8 0,1 0 1
[oHBaceHepro DOEN 18,9 19,1 49,9 15,0 -1,2 -3,2 -8 -33 133 281
3axigeHepro ZAEN 95 100 330 54 -4,9 0,0 -21 -56 8 9
LleHTpeHepro CEEN 5,80 5,96 14,5 4,05 -2,6 3 9,6 -24 2933 2788
EnekTpoeHepreTuka (o6neHepro)
Xutomupobn. ZHEN 0,70 0,69 1,87 0,51 1,4 4,9 -22 -35 2 12
[Hinpoobnerepro DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 98
KpumeHepro KREN 1,43 1,40 3,45 0,50 2,3 -4,5 -4.1 -28 0 28
Hadbra i ras
YkpHadta UNAF 153 156 859 125 -2,2 -7.4 -23 -50 3734 685
[o6yBHa npoMKcnoBicTb
MiBHiYHKMIA T3K SGOK 8,1 10,9 13,3 8,00 -25,3 =271 -32,2 -31,3 1225 280
MonTascbkuii MK PGOK 14,4 14,0 34,1 11,7 2,6 6,5 3 -22 28 8
LieHTpanbHuii M3K CGOK 7,10 6,98 8,35 5,21 1,7 2,2 2,9 -12 1 9
LY MokpoBcbke SHCHZ 1,30 1,19 2,49 0,90 9,1 8,3 5,2 4,0 0 8
Komcom. loH6ac SHKD 1,10 1,10 2,99 0,80 0,0 2 -4,4 -25 0 13
MeTanypris
A3soBcTanb AZST 0,90 0,92 2,46 0,14 -2,1 10 -6,0 -31 517 676
AnyeBcbkuin MK ALMK 0,05 0,05 0,21 0,04 -0,9 -0,2 -12 -43 1255 1400
E€HakieBcbkunii M3 ENMZ 36,2 36,9 132 27,7 -2,1 -0,9 -12 -44 875 696
MMKI MMKI 0,23 0,23 0,55 0,18 0,0 7 3,9 -5,2 0 1
KokcoximiuHa npomucnoBicTb
Aspiicbkuin KX3 AVDK 2,80 2,88 12,4 1,90 -2,7 0,8 -14 -48 953 1338
AnyeBcbkuii KX3 ALKZ 0,13 0,13 0,40 0,05 0,0 0,0 -27 -17 0 88
HAcuniBebkuin KX3 YASK 0,90 0,93 2,10 0,65 -2,9 17 -1 -27 25 30
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LOeHHun obesar

. = H o/ .
LliHa 3akpuTTS, rpH. RIVICERTIT /N (Tc rpH.)

KomnaHis/lHagekc - s MiH. 52 T.

Monepe- 52T
AHA

OcTtaHHA

OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic.

Tpy6Ha npomucnoBicTb

Xapuwmabkuii T3 HRTR 0,81 0,86 1,35 0,76 -6,1 -10 -37 -33 1 74
IHTepnavn HBTP NVTR 0,32 0,29 1,10 0,21 10,6 31 -14 -19 0 2
IHTepnann HT3 NITR 1,70 1,70 14,6 1,00 0,0 0 10 -33 0 2
XimiyHa npoMucnoBicTb

KoHuepH Ctupon STIR 16,1 17,2 58,5 12,0 -6,2 14,1 -11 -39 64 59
MawwnHoOyayBaHHA

KptokiBcbkuin B3 KVBZ 17,9 18,0 26,0 14,2 -0,4 -1,4 4,2 -18 18 74
BoraaH Motopc LUAZ 0,22 0,16 0,29 0,11 31,1 8 8 -5 46 8
JlyraHcbkTennoso3 LTPL 2,00 2,12 3,19 1,86 -5,7 -0,1 -9,1 -12,2 3 118
Mapiyn. Baxmalu MzZVM 0,12 0,12 1,00 0,09 1,7 10,9 16,2 -34 8 3
Mortop Ciy MSICH 2086 2131 3294 1602 -2,1 -3,4 -9 -13,5 1828 4369
CraxaHoBcbkuii B3 SVGZ 2,64 2,66 8,38 2,30 -0,9 -2,1 -15 -41 32 29
Cymcbke MHBO SMASH 2,43 2,23 6,70 1,23 8,9 11,1 -1 -40 4 1
YkpaBTo AVTO 43,0 40,0 117 25,1 7,5 7,5 0,1 10,3 2 6
TenekomyHikauii

YkpTenekom UTLM 0,38 0,38 0,61 0,19 0,0 -4,0 -23 -40 24 47
ByaiBHuuTBO

MocTo6yn MTBD 46,0 48,9 201 35,5 -5,9 -8,0 -10 -34 1 0
BaHku

BaHk Aanb BAVL 0,09 0,09 0,33 0,08 -1,1 -6,0 -17 -24 65 496
YkpcoubaHk USCB 0,14 0,14 0,43 0,14 -0,3 -1,3 -26 -31 460 551

[xepeno:fani briymbepe, Yb, pospaxyHku KIHTO
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Komnanis/ . EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHt., %

IHpekc MRS 09 1om 11M0 09 1om 11O 09 1om 11M

IHpekc

VB - 14 89 05 05 05 - 39 58
EnekTpoeHepreTuka (reHepadis)

[Hinpoe- DNEN 07 05 04 70 39 32 19 61 51 17 13 11 10 13 13 30 65 66 94 24 23
Hepro

[onb6ace- DOEN 02 02 02 - 35 22 - 64 19 06 06 05 -16 54 74 -49 18 52 -19 98 28
Hepro

3axinpeHepro ZAEN 04 02 02 21 31 25 - 31 24 24 14 09 17 77 81 -37 51 56 -26 56 44
LieHTpe- CEEN 05 04 03 12 34 25 - 40 31 12 09 07 40 M 12 02 72 78 05 26 26
Hepro

EnektpoeHepreTuka (o6neHepro)

Kutomu- ZHEN 03 02 02 17 13 12 35 10 09 01 01 01 15 14 16 26 69 76 30 99 10
pobn.

[Oxinpoobne- DNON 0,2 0,2 01 90 7,0 6,1 34 16 14 89 74 48 20 22 24 04 0,7 0,7 27 51 42
Hepro

Kpumenepro KREN 0,2 0,2 02 33 29 2,5 1 41 36 19 16 1.1 71 71 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Hacpra i ras

YkpHadTa UNAF 04 03 03 19 24 1,7 3,1 3,6 26 10 09 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
[o6yBHa NnpoMMUCIOBICTb

MiBHiYHMA SGOK 20 15 15 33 23 24 71 3.4 35 19 19 12 59 63 60 26 42 40 25 57 43
3K

MonTtas- PGOK 0,7 06 06 29 20 24 39 21 26 06 05 04 24 30 25 11 17 14 19 27 18
cbkuin 3K

LleHTpanb- CGOK 19 14 14 35 24 25 64 3,7 38 20 21 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44
Hu M3K

LY Mokpos- SHCHZ 04 04 04 24 13 1,7 - 59 - 08 08 0,8 18 30 23 -25 54 18 -56 14 -4,4
CbKe

Komcom. SHKD 10 09 08 47 29 2,8 - 9,7 59 05 05 04 21 29 29 21 28 43 -36 52 7,8
[oHbac

MeTanypris

A3oBcTanb AZST 041 01 01 17 22 23 - - - 02 0.2 03 09 05 05 -07 -11 -26 -12 -22 -53
Anuescbkn  ALMK 0,6 0,3 0,3 - 5,0 9,9 - 2,4 21 19 11 10 -11 68 33 -95 30 03 66 57 4,9
MK

Enakves- ENMZ 00 00 0,0 - - - - - - 2,4 - - -4 -717 69 -88 -83 -81 - - 90
ckui M3

MMKI MMKI 0,1 0,1 01 53 23 25 - - - 02 0.2 02 20 03 03 -17 -47 52 -28 -86 -94
KokcoxiMiuHa npomMucnoBicTb

AsgiiBCbKuiA AVDK 01 00 00 09 29 3,2 - - - 0,1 01 01 76 15 14 03 12 -15 -03 -24 -29
KX3

Anuescbkuit ALKZ 0,1 01 01 10 6,2 7,1 - 55 - 03 0.2 02 09 - - -0,6 - - 22 04 -06
KX3

AcuHicbkmin  YASK 03 02 02 55 29 30 36 14 14 03 0.2 02 48 7,0 71 20 38 40 73 15 12
KX3

Tpy6Ha npomMucnoBicTb

Xapumsb- HRTR 09 04 04 64 24 2,0 12 3,2 26 15 21 1,2 14 17 19 64 1" 12 12 55 57
Kuii T3

IHTepnawin NVTR 0,2 0,1 01 2,7 31 1,4 - 7,5 30 01 01 01 66 38 75 -50 05 1,0 -76 11 29
HBTP

IHTepnaiin NITR 04 03 02 62 27 2,2 - 3,1 23 02 02 02 69 10 1 55 31 37 -85 70 8,9
HT3

XimiyHa npomMucnosicTb

KoHuepH STIR 04 0,1 0,1 - 3,5 2,7 - 22 58 02 03 03 -21 35 45 -31 03 1.1 29 11 52
Crtupon

MawunHoOyayBaHHA

Kptokiscbkun ~ KVvBZ 04 03 03 30 138 1,7 69 26 25 14 09 0,7 13 16 16 68 13 13 22 42 31
B3

BoragaH Mo- LUAZ 23 08 06 21 12 6,7 - - 20 08 0,6 0,6 1 6,4 94 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9
Topc
IyraHcbkTe- LTPL 06 04 03 23 6,2 5,0 - 12 9,9 - 37 78 25 6,0 6,0 -09 26 2,7 38 - -
nnoeo3
Mapiyn. Baxx- MzZVM 0,2 06 06 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 73 69 -59 -18 - 68 20
matu

Mortop Ciu MSICH 09 08 06 25 20 19 35 31 27 11 08 06 35 38 33 25 25 23 39 31 27

CraxaHoB- svéz 03 03 03 31 34 36 23 31 34 09 07 0,6 10 7,7 78 90 54 53 50 26 19
cbkuin B3
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KINTO LLLOAEHHUM OTASIA PUHKY AKLIIN

Komnanis/ EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHT., %

Tikep
IHpexc 10 09 1om 11M

Cymcbke SMASH 06 06 05 72 82 75 16 17 177 01 0,1 o1 89 67 70 51 04 04 92 08 08
MHBO

YkpaBTo AVTO 03 03 03 63 54 47 36 1,1 1,0 01 0,1 0,1 42 59 65 28 1 12 30 96 96
TenekomyHikauii
Ykprenekom  UTLM 14 14 14 74 72 58 - - - 11 11 11 19 20 25 -38 -57 -11 -39 -61 -12

ByaniBHuuTBO

MocTobyn MTBD 1,3 1,1 1,0 13 " 1" 16 13 12 0,1 0.1 0,1 10 10 97 03 03 0,3 0,4 0,6 0,7

BaHkun

BaHk Asanb BAVL - 73 48 04 04 0,4 -13 13 8,4

YkpcoubaHk USCB 63 - 28 03 0,3 0,3 97 32 1,0
[xepeno: [Jani komnaHit, po3paxyHku KIHTO

3Bepraemo Bawy yBary Ha Te, Wo usa iHdopmauia € BrnacHicTio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae H6adeHHs cuTyauii Ha OHOOBUX PUHKAX
daxiusamu komnarii. TOB «KIHTO, JlTa» He Hagae XO4HWX rapaHTii CTOCOBHO pearisauii MPOrHo3iB Ta pekoMeHAalin, BUKNageHnx y LuboMy Ao-
KyMeHTI, Ta He 6epe Ha cebe BianoBiganbHOCTI 3a Oyab-AKi MOXMMBI HACMIAKN BUKOPUCTaHHSA Liel iHdbopMmaLlii, BKMovaoum iHaHCOBI BTpaTtK, ane He
obmexyoumcb HUMKU. HaBegeHy iHopMaLlito B )XOAHOMY pasi He MOXHa PO3rNsAaTv K peKkoMeHAaLio Ha KyniBmk Yv Npodax LiHHMX nanepis, BOHA
npusHadeHa nuiie ansa Baworo BukopuctanHs. Lito indopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNnacHUIM KOLWT, TOMY LS iHopmaLis B MOBHOMY 06Cs3i
Ta B YCiX YaCTMHax € 06’'€EKTOM BMACHOCTI, BOMOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsgkeHHs TOB «KIHTO, JlTa».

™. KuiB, Byn. JluceHka, 2, ten.: 044 390 57 60 www.kinto.com



