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Новий тиждень на українському ринку розпочався з фіксації прибут-

ків після зростання за попередні дні. Сприяли цьому обережні настрої ін-

весторів на глобальних ринках. Так, після швидкої ейфорії від результатів 

виборів у Греції, ринки швидко змістили фокус на Іспанію, доходності за 

10-річними облігаціями якої зросли до чергового рекорду у 7,16%. Інвес-

тори побоюються, що результати аудиту іспанських банків, які публікува-

тимуться на цьому тижні, можуть виявити «діру» у балансах значно біль-

шу, ніж розмір запропонованої допомоги у €100 млрд. Загалом ринки бор-

гового капіталу стрімко закриваються не лише для банків, як про це гово-

рилося раніше, а й для суверена. Залучати кошти під 7% і більше стає не 

лише не вигідно, а й важко. Тому ймовірність порятунку не лише банків, 

а й самої держави стає дедалі більшою. А це, звісно, обтяжить бюджети 

все ще стабільних держав і може загрожувати пониженням їхніх рейтин-

гів. Одним із важливих індикаторів стануть результати розміщення іспан-

ських векселів на €3 млрд., заплановане на сьогодні, та бондів, заплано-

ване на четвер.

Можливо, зовнішні ринки падали б активніше, якби не очікування 

сюрпризу від ФРС. Засідання комітету по монетарній політиці відкрива-

ється сьогодні, а результати будуть оголошені завтра, тож ринки спекулю-

ють цією подією. Водночас, чіткого передбачення можливих дій від ФРС 

ні у кого немає. Одні вважають, що максимум на що можна очікувати, так 

це продовження операції «twist», тобто перебалансування портфелю об-

лігацій центробанка з коротких у більш довгі, та збільшення її обсягу ще 

на $200 млрд. (нагадаємо, що згідно плану ця програма завершується на-

прикінці місяця). Інші сподіваються на більше «диво» у вигляді QE3 обся-

гом $350 млрд., з яких $100 млрд. – сплямується на викуп іпотечних об-

лігацій, а $250 млрд. – державних облігацій. Разом з тим, існує і чимала 

група скептиків, яка не прогнозує якихось конкретних дій від ФРС з огля-

ду на відсутність дефляційних тенденцій в економіці та особливо напере-

додні президентських виборів. Якщо так, це може дати досить негатив-

ний поштовх ринкам.

Світові лідери на самміті G-20 у Мексиці не порадували конкретикою, 

обмежившись стандартним комюніке.

Сьогодні зранку торги в Азії проходять змішано. Російський ринок від-

крився у нулі, а європейські індекси – з мінімальним ростом. Поки настрої 

на ринках не сприяють продовженню зростання в українських акціях, тож 

ми очікуємо переважно нейтральних торгів сьогодні. 

ОГЛЯД РИНКУ

Протягом останнього часу акції ЕК «Центренерго» демонструють хорошу 

доходність, зокрема вони стали лідерами за доходністю серед акцій енерго-

генеруючих компаній за останній місяць, показавши доходність на рівні -9% та 

переграли індекс УБ, який впав на 17%. На тримісячному інтервалі акції емі-

тенту дещо поступаються Дніпроенерго, але все ще виглядають краще рин-

ку. Минулого тижня акції Центренерго переписали свій трьохрічний мінімум 

– 4,16 грн. за акцію, і, відштовхнувшись від нього, помалу збільшують свої ко-

тирування. 

В цей же час цінні папери Центренерго мають найбільшу ліквідність на 

ринку заявок Української біржі і є фаворитами у основної маси інвесторів. 

Окрім того, що в галузі відбуваються позитивні зрушення, темою Центренерго 

є приватизація державної частки статутного капіталу компанії, яка очікується 

вже у 2012 році. Згідно наказу ФДМУ у серпні 2012 року мають бути оголоше-

ні конкурси з продажу двох генераторів: Центренерго (55,3%) та Донбасенер-

го (60,8%). Від приходу нового інвестора ринок очікує не тільки реконструкції 

та модернізації існуючих потужностей енергокомпаній, але й якісної зміни фі-

нансових результатів компаній.

За результатами першого кварталу Центренерго отримала чисті збит-

ки на рівні 174 млн. грн. У звітності генеруючих компаній присутній сезонний 

фактор, тому орієнтуватись на ці дані неможна. Ми очікуємо, що компанія по-

кращить свої показники прибутковості у 2-3 кварталах 2012 року порівняно з 

аналогічним періодом минулого року. Цьому сприятиме і збільшення обсягів 

виробництва електроенергії Центренерго, і зростання тарифів.

Зокрема у квітні цього року тарифи на електроенергію вироблену Цен-

тренерго зросли на 19,6% порівняно з квітнем 2011-го. А за результатами чо-

тирьох місяців обсяги виробництва електроенергії на станціях Центренерго 

склали 6 233 млн. кВт/г. (+35%, 

4 міс. 2012/4 міс. 2011). В цей же час виробництво електроенергії енерге-

тичними компаніями та ТЕС НАК «ЕКУ» збільшилось на 6% порівняно з показ-

никами минулого року. 

Враховуючи всі вищевказані фактори, наша рекомендація по акціях Цен-

тренерго залишається «купувати».

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: ЕК “Центренерго“

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 948 % -0,8 -15 -31
PFTS 367 % -0,3 -16 -29
Розвинуті ринки
S&P 500 1 345 % 0,1 3,8 -4,6
STOXX 600 244 % 0,1 2,3 -10
Nikkei 225 8 721 % 1,8 1,3 -14

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 348 % 0,8 4,6 -22
SHCOMP (Китай) 2 316 % 0,4 -1,2 -3,9
IBOV (Бразилія) 56 195 % 0,2 3,1 -17
SENSEX (Індія) 16 706 % -1,4 3,4 -3,3

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 228 % -0,2 8,1 -4,1
BET (Румунія) 4 549 % 1,2 -2,2 -13
PX (Чехія) 885 % -0,1 1,8 -11

Bux (Угорщина) 17 552 % 1,7 6,5 -8,9
Курси валют
USD/UAH 8,075 % -0,2 0,3 0,6
EUR/USD 1,256 % -0,6 -1,3 -5,1
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 96 % -1,6 -10 -24
Gold, $/унцію 1 628 % 0,1 2,2 -2,2
Боргові інструменти
CDS, б.п. 860 б.п. -2,0 4,8 101
Ukraine-21YTM,% 10,34 б.п. -2,3 -22 27
USTreasury-10YTM,% 1,65 б.п. 1,3 -8,6 -79
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НОВИНИ

Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

CEEN 5 533 CEEN 496

MSICH 5 296 MSICH 399

USCB 2 926 AVDK 379

AVDK 2 074 KUBI 379

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

KRAZ 0,05 25 2 4

ZHEN 0,76 15 0,1 1

DNON 150 13 31 1

SHKD 1,15 6,7 83 23

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

HRTR 0,85 -5,6 80 41

SHCHZ 1,10 -8,2 4 7

FORM 1,00 -9,0 1 4

KREN 1,10 -27 1 4

Світовий банк знизив прогнози зростання економіки України на 2013 рік.
2012: 2,5%
2013: 3,8% з 4,0%
2014: 4,0%
Також були покращені прогнози по дефіциту поточного рахунку.
Коментар аналітика: Нейтральна новина. Як правило, МФІ з лагом змінюють прогнози, тому зниження темпів росту ВВП на 2013 рік не 
стало неочікуваним.
Moody’s знизило кредитний та депозитний рейтинг Райффайзен Банку Аваль з Ba1 до Ba3 з негативним прогнозом.
Коментар аналітика: Нейтральна новина. Зниження рейтингу пов’язане з аналогічною дією щодо материнської структури у зв’язку з гло-
бальним переглядом рейтингів банків агентством. Оскільки банк не має значних ринкових кредитних зобов’язань (основна частина боргу 
– перед материнською структурою), необхідність рефінансування відпадає, а тому рейтинг особливого навантаження не несе.
Обсяги переказів банками України грошей у офшори за останні два роки склав $53,4 млрд.
За інформацією зі ЗМІ, за 2010-2011 рр. українські банки перерахували в офшорні зони $53,397 млрд. 
1. Кіпр - $51,495 млрд.
2. Британські Віргінські острови – $1,16 млрд.
3. Беліз – $602,945 млн. 
Лідери операцій:
1. Приват Банк (І. Коломойський) – $32,717 млрд. 
2. ПУМБ (Р. Ахметов) – $3,249 млрд. 
3. Надра (Д. Фірташ) – $1,155 млрд.
Коментар аналітика: Дуже цікава статистика. За тих же два роки (2010-2011) з Кіпру в Україну надійшло $4,1 млрд. прямих інвестицій (за 
1 кв. 2012 надійшов ще $1 млрд.). Ще одним каналом надходжень є кредитний, за яким реальний сектор отримав $8,6 млрд. надходжень за 
два роки, однак НБУ, на жаль, не дає розбивку по країнах.
Міжнародне рейтингове агентство Fitch підвищило довгостроковий рейтинг компанії «Інтерпайп» з позначки RD до В-. Прогноз рей-
тингу – стабільний.
Агентство пояснює це закінченням перемовин Інтерпайпу щодо реструктуризації єврооблігацій, крім того, зазначає стійкість ринкових позицій Ін-
терпайпу (ринок безшовних труб та залізничних коліс) та конкурентну структуру собівартості продукції компанії.
Коментар аналітика: Нейтральна новина. Інтерпайп поступово повертає собі довіру рейтингового агентства, але довіра інвесторів поки 
що відсутня.
«Інтерпайп Україна» заключила контракти на поставку сталевих труб:
	 на суму 6,332 млн. грн. з газопостачальною компанією «Дніпропетровськгаз» (термін поставки: протягом 12 міс.);
	 на суму 287,868 млн. грн. з «Укргазвидобуток» (до 2013 року);
Коментар аналітика: Позитивна новина, яка навряд чи знайде відображення у ціні акцій інтерпайпівських заводів через слабку ліквідність 
останніх на фондовому ринку.
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 948 956 2394 748 -0,8 5,1 -15 -31 20050 10736

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 533 550 950 396 -3,1 6,6 -22 -16 2 1

Донбасенерго DOEN 19,1 19,5 50,2 15,0 -2,1 5,2 -8,4 -32 309 328

Західенерго ZAEN 90 95 330 54 -5,4 -17 -25 -56 11 10

Центренерго CEEN 5,70 5,62 14,5 4,05 1,4 19 -5,9 -27 5533 2702

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,77 0,67 1,87 0,51 15 -1,5 -14 -27 0 12

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 31 11

Крименерго KREN 1,10 1,50 3,45 0,50 -27 -27 -18 -45 1 1

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 157 165 859 125 -4,9 -7,1 -20 -49 192 460

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 11,2 11,2 13,3 8,15 0,0 -2,4 -6,9 -7,0 40 147

Полтавський ГЗК PGOK 13,4 13,5 34,1 11,7 -0,8 -0,2 -12 -20 3 10

Центральний ГЗК CGOK 7,00 6,95 8,35 5,21 0,8 6,4 0,3 -14 3 11

ШУ Покровське SHCHZ 1,10 1,20 2,49 0,90 -8,2 -12 -12 -13 4 8

Комсом. Донбас SHKD 1,15 1,08 2,99 0,80 6,7 -0,1 -4,7 -22 83 8

Металургія

Азовсталь AZST 0,86 0,82 2,49 0,14 4,5 22 -12 -36 820 603

Алчевський МК ALMK 0,05 0,05 0,21 0,04 -2,5 1,2 -19 -44 1901 1427

Єнакієвський МЗ ENMZ 35,9 36,5 132 27,7 -1,6 6,8 -18 -45 952 669

MMKI MMKI 0,22 0,21 0,55 0,18 2,2 3,6 -1,0 -12 0 1

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 2,76 2,78 12,6 1,90 -0,5 10 -24 -48 2074 1290

Алчевський КХЗ ALKZ 0,13 0,13 0,40 0,05 0,0 -7,1 -31 -19 0 96

Ясинівський КХЗ YASK 0,78 0,77 2,10 0,65 1,3 -2,4 -24 -38 0 33

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,85 0,90 1,35 0,80 -5,6 -33 -33 -30 80 74

Інтерпайп НВТР NVTR 0,24 0,24 1,15 0,21 0,0 -39 -30 -50 0 1

Інтерпайп НТЗ NITR 1,70 1,70 14,6 1,00 0,0 -15 -17 -33 0 7

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 14,3 14,1 59,8 12,0 1,4 -4,7 -25 -44 33 47

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 18,0 18,2 26,0 14,2 -1,1 7,0 3,5 -18 5 75

Богдан Моторс LUAZ 0,17 0,17 0,29 0,11 0,0 -16 -16 -26 0 7

Луганськтепловоз LTPL 2,00 2,00 3,19 1,86 0,0 -5,9 -8,5 -20 1 155

Маріуп. важмаш MZVM 0,12 0,11 2,50 0,09 5,5 11 -2,1 -41 0 4

Мотор Січ MSICH 2099 2160 3294 1602 -2,8 -0,6 -15 -12 5296 4570

Стахановський ВЗ SVGZ 2,68 2,69 8,38 2,30 -0,4 -0,7 -19 -39 54 30

Сумське МНВО SMASH 2,19 2,19 7,68 1,23 0,1 11 -16 -55 0 1

Укравто AVTO 40,0 40,0 117 25,1 0,0 1,7 -18 -17 0 7

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,38 0,38 0,62 0,19 0,0 0,0 -23 -28 9 45

Будівництво

Мостобуд MTBD 50,0 50,0 201 35,5 0,0 0,4 -13 -34 0 0
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 14 8,9 0,5 0,5 0,5 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,7 0,5 0,4 6,4 3,5 2,9 17 5,4 4,5 1,5 1,2 0,9 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,2 0,2 0,2 - 3,6 2,2 - 6,5 1,9 0,7 0,6 0,5 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,4 0,2 0,2 20 3,0 2,4 - 2,9 2,3 2,3 1,3 0,8 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 12 3,4 2,4 - 3,9 3,1 1,2 0,9 0,7 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,3 0,2 0,2 1,7 1,4 1,2 3,9 1,1 1,0 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,2 0,2 0,2 2,8 2,5 2,1 8,1 3,2 2,8 1,5 1,3 0,9 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,4 0,3 0,3 1,9 2,5 1,7 3,2 3,7 2,6 1,0 0,9 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 2,7 2,0 2,0 4,5 3,1 3,3 9,7 4,6 4,8 2,7 2,6 1,7 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,7 0,6 0,6 2,8 1,9 2,3 3,6 1,9 2,4 0,6 0,5 0,4 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,8 1,4 1,4 3,4 2,4 2,5 6,4 3,6 3,7 2,0 2,1 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,3 0,3 2,1 1,1 1,5 - 5,0 - 0,7 0,7 0,7 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,0 0,9 0,8 4,8 3,0 2,8 - 10 6,1 0,6 0,5 0,5 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,1 0,1 0,1 16 21 22 - - - 0,2 0,2 0,2 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,3 0,3 - 5,0 9,9 - 2,4 21 1,9 1,0 1,0 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,3 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 5,1 22 24 - - - 0,1 0,2 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,0 0,0 0,9 2,8 3,1 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 10 6,2 7,1 - 55 - 0,3 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,3 2,8 2,9 3,1 1,2 1,2 0,2 0,1 0,1 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 1,0 0,4 0,4 6,7 2,5 2,1 13 3,4 2,7 1,6 2,2 1,2 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,5 2,9 1,3 - 5,8 2,3 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 6,2 2,7 2,2 - 3,1 2,3 0,2 0,2 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,3 2,6 - 19 5,2 0,2 0,3 0,3 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Банки

Банк Аваль BAVL 0,09 0,10 0,36 0,08 -3,4 -1,5 -13 -23 288 544

Укрсоцбанк USCB 0,14 0,14 0,47 0,14 -0,3 -6,5 -26 -26 2926 500

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 3,0 1,8 1,7 6,9 2,6 2,5 1,4 0,9 0,7 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,6 0,4 0,3 23 6,2 5,0 - 12 9,9 - 37 7,8 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 0,9 0,8 0,6 2,5 2,0 1,9 3,5 3,1 2,7 1,1 0,8 0,6 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,3 0,3 0,3 3,1 3,4 3,6 2,3 3,2 3,5 0,9 0,7 0,6 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19

Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,5 0,5 7,1 8,1 7,4 1,5 16 16 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,3 0,3 0,3 6,1 5,3 4,6 3,3 1,0 0,9 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,4 1,4 1,4 7,4 7,2 5,8 - - - 1,1 1,1 1,1 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 18 14 13 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 75 4,9 0,4 0,4 0,4 -13 13 8,4
Укрсоцбанк USCB 63 - 28 0,3 0,3 0,3 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».

м. Київ, вул. Лисенка, 2, тел.: 044 390 57 60 www.kinto.com


