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Попереднього тижня вітчизняний фондовий ринок мав 
в більшій мірі позитивний настрій: індекс УБ за тиждень 
зріс на 11%, зокрема у п’ятницю на 3,3%. Усі цінні папе-
ри індексного кошику продемонстрували зростання сво-
їх котирувань. Але активність на ринку залишається слаб-
кою, так, обсяг торгів акціями на ринку заявок УБ склав 
16 млн. грн. В лідерах торгів не поступаються своїм міс-
цем акції Центренерго, Мотор Січі та Авдіївського КХЗ. Ра-
зом з ними найбільше зростання серед ліквідної частини 
ринку показали акції Азовсталі, Донбасенерго та Укрнаф-
ти. З-поміж малоліквідних емітентів лідирували за денною 
доходністю Крюківський ВБЗ та Новомосковський ТЗ. Аут-
сайдером доходності в першу чергу став Харцизький ТЗ. 
14-го червня відбулось закриття реєстру акціонерів, що 
мають право отримати дивіденди за 2011 рік. Тобто тема, 
що тримала вище ринку акції Харцизького заводу завер-
шилась і їх ціна знизилась на 28% до 0,90 грн. Але навіть 
за такої ціни доходність за півроку HRTR перевищує індек-
сну на 36%.

Ще декілька емітентів також рухались всупереч ринко-
вій динаміці, в тому числі Луганськтепловоз, Концерн Сти-
рол, Укртелеком.

Сьогодні вранці спостерігається позитивний настрій на 
зовнішніх ринках. І азійські фондові індекси, і ф’ючерси на 
американські та європейські бенчмарки зростають. На ви-
борах у Греції перемогла права партія «Нова демократія», 
то ж наразі ймовірність виходу країни з єврозони зменше-
на. Міністри фінансів країн зони євро висловили своє за-
доволення результатами виборів, оскільки ця партія ви-
ступає за продовження співробітництва з МВФ та іншими 
кредиторами. На цих новинах європейська валюта одразу 
почала підростати по відношенню до американського до-
лару, повертаючи собі втрачене. 

Сьогодні важливих макроекономічних даних не очіку-
ється; головною подією цього тижня буде засідання ФРС 
у середу 20 червня, після якого очікується визначення по-
дальшого руху світових фондових індексів.

ОГЛЯД РИНКУ

За підсумками торгової сесії 15.06.2012 індекс «Україн-
ської біржі» переграв акції Алчевського КХЗ на 3,3 в.п., на 
місячному  інтервалі ринок переграв акції ALKZ на 16,5 в.п.. 
За останні три місяці ринок знизився на 31%, в той час як ак-
ції емітента — на 18%.

У травні 2012 року Алчевський КХЗ випустив 307 тис. 
тонн коксу, що на 3% вище від показника за квітень 2012 
року і на 57% від показника за травень 2011 року. За п’ять 
місяців 2012 року коксохім випустив 1 488 тис. тонн коксу, 
що на 27% вище від показника за аналогічний період мину-
лого року.

Акції емітента котируються з наступними коефіцієнта-
ми (за результатами 2011 року): EV/S — 0,06; EV/EBITDA 
— 5,88. Ми рекомендуємо тримати акції ALKZ, так як вва-
жаємо, що поточний рівень ціни та завантаженості забез-
печить зростання вартості акції разом із ринком в цілому.

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: Алчевський КХЗ

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 956 % 3,3 -15 -31
PFTS 368 % -0,3 -15 -30
Розвинуті ринки
S&P 500 1 343 % 1,0 3,7 -4,4
STOXX 600 244 % 1,0 2,2 -10
Nikkei 225 8 569 % 0,0 -0,5 -15

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 338 % 2,6 3,7 -23
SHCOMP (Китай) 2 307 % 0,5 -1,6 -4,1
IBOV (Бразилія) 56 105 % 1,4 2,9 -17
SENSEX (Індія) 16 950 % 1,6 4,9 -3,0

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 233 % 1,2 8,4 -4,5
BET (Румунія) 4 495 % 0,6 -3,4 -15
PX (Чехія) 886 % 1,1 1,9 -11

Bux (Угорщина) 17 256 % 2,4 4,7 -11
Курси валют
USD/UAH 8,094 % -0,2 0,5 0,8
EUR/USD 1,263 % 0,3 -0,8 -4,1
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 98 % 0,6 -8,9 -22
Gold, $/унцію 1 627 % 0,2 2,1 -2,0
Боргові інструменти
CDS, б.п. 862 б.п. 0,3 6,8 108
Ukraine-21YTM,% 10,37 б.п. 9,4 -21 62
USTreasury-10YTM,% 1,63 б.п. -9,2 -9,3 -72
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Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

UNAF 5 743 AVDK 400

CEEN 2 408 CEEN 315

MSICH 1 703 ALMK 312

AVDK 1 179 AZST 191

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

AZST 0,82 6,8 386 191

KVBZ 18,2 6,6 342 14

NVTR 0,24 6,4 0,2 1

DOEN 19,5 4,8 270 76

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

ZHEN 0,67 -11 1 9

SHKD 1,08 -14 4 5

KRAZ 0,04 -20 12 13

HRTR 0,90 -28 254 81

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 956 926 2394 748 3,3 11 -15 -31 8163 10118

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 550 550 950 396 0,0 10,2 -19 -13 0 1

Донбасенерго DOEN 19,5 18,6 50,2 15,0 4,8 8,7 -6,5 -30 270 330

Західенерго ZAEN 95 98 330 54 -3,1 -2,1 -21 -52 6 10

Центренерго CEEN 5,62 5,39 14,5 4,05 4,3 21 -7,2 -29 2408 2570

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,67 0,75 1,87 0,51 -11 -4,6 -25 -37 1 12

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 0 11

Крименерго KREN 1,50 1,50 3,45 0,50 0,0 3,5 12 -25 0 1

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 165 160 859 125 3,3 1,0 -16 -47 5743 461

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 11,2 11,1 13,3 8,15 1,0 -2,5 -6,9 -6,2 575 146

Полтавський ГЗК PGOK 13,5 13,5 34,1 11,7 0,0 8,7 -12 -17 0 12

Центральний ГЗК CGOK 6,95 6,94 8,35 5,21 0,1 12 -0,5 -14 17 15

ШУ Покровське SHCHZ 1,20 1,20 2,49 0,90 -0,2 14 -4,1 -6 16 7

Комсом. Донбас SHKD 1,08 1,25 2,99 0,90 -14 0,2 -11 -23 4 3

Металургія

Азовсталь AZST 0,82 0,77 2,49 0,14 6,8 25 -16 -39 386 581

Алчевський МК ALMK 0,05 0,05 0,21 0,04 1,0 10 -17 -44 1009 1402

Єнакієвський МЗ ENMZ 36,5 36,3 132 27,7 0,6 12 -16 -45 826 668

MMKI MMKI 0,21 0,21 0,55 0,18 1,5 4,0 -3 -17 11 1

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 2,78 2,72 12,6 1,90 2,0 21 -24 -48 1179 1240

Алчевський КХЗ ALKZ 0,13 0,13 0,40 0,05 0,0 -35 -31 -18 1 96

Ясинівський КХЗ YASK 0,77 0,75 2,10 0,65 2,8 0,0 -25 -40 6 34
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,90 1,25 1,35 0,83 -28 -28 -30 -25 254 73

Інтерпайп НВТР NVTR 0,24 0,23 1,15 0,21 6,4 -38 -30 -50 0 1

Інтерпайп НТЗ NITR 1,70 2,00 14,6 1,00 -15 -15 -17 -33 5 7

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 14,1 14,5 59,8 12,0 -2,5 -2,9 -26 -46 182 46

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 18,2 17,1 26,0 14,2 6,6 1,2 4,6 -21 342 77

Богдан Моторс LUAZ 0,17 0,17 0,29 0,11 0,0 -16 -16 -26 0 7

Луганськтепловоз LTPL 2,00 2,15 3,19 1,86 -6,8 -4,2 -8,5 -19 792 166

Маріуп. важмаш MZVM 0,11 0,11 2,50 0,09 0,0 10 -7,3 -44 0 4

Мотор Січ MSICH 2160 2107 3294 1602 2,5 8,0 -13 -9 1703 4573

Стахановський ВЗ SVGZ 2,69 2,62 8,38 2,30 2,7 -0,3 -18 -39 2 28

Сумське МНВО SMASH 2,19 2,19 7,68 1,23 0,0 78 -16 -55 0 1

Укравто AVTO 40,0 40,0 117 25,1 0,0 23 -18 -17 0 7

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,38 0,38 0,62 0,19 0,0 -3,8 -26 -26 17 45

Будівництво

Мостобуд MTBD 50,0 50,0 201 35,5 0,0 11 -13 -34 0 0

Банки

Банк Аваль BAVL 0,10 0,09 0,36 0,08 4,6 6,9 -10 -20 201 554

Укрсоцбанк USCB 0,14 0,14 0,47 0,14 0,6 -1,7 -26 -29 77 375

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 14 8,9 0,5 0,5 0,5 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,7 0,5 0,4 6,5 3,6 3,0 17 5,6 4,7 1,5 1,2 1,0 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 3,6 2,2 - 6,6 1,9 0,7 0,6 0,5 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,4 0,2 0,2 21 3,1 2,5 - 3,1 2,4 2,4 1,4 0,9 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 12 3,3 2,4 - 3,9 3,0 1,1 0,9 0,7 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,2 0,2 0,2 1,6 1,3 1,1 3,4 1,0 0,8 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,2 0,2 0,2 3,3 2,9 2,6 11 4,3 3,8 2,0 1,7 1,2 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,4 0,4 0,4 2,0 2,6 1,8 3,4 3,9 2,8 1,1 1,0 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 2,7 2,0 2,0 4,5 3,1 3,3 9,7 4,6 4,8 2,7 2,6 1,7 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,7 0,6 0,6 2,8 1,9 2,3 3,6 2,0 2,4 0,6 0,5 0,4 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,8 1,4 1,4 3,4 2,3 2,4 6,3 3,6 3,7 1,9 2,1 1,3 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,4 0,4 2,2 1,2 1,6 - 5,5 - 0,8 0,7 0,7 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,0 0,9 0,8 4,7 2,9 2,8 - 9,5 5,7 0,5 0,5 0,4 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,1 0,1 0,1 15 20 21 - - - 0,2 0,2 0,2 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,3 0,3 - 5,0 9,9 - 2,4 21 1,9 1,1 1,0 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,4 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 5,0 21 24 - - - 0,1 0,2 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,0 0,0 0,9 2,8 3,1 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 10 6,2 7,1 - 55 - 0,3 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,3 2,8 2,9 3,1 1,2 1,2 0,2 0,1 0,1 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 1,0 0,4 0,4 7,1 2,6 2,2 14 3,6 2,9 1,7 2,3 1,3 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,5 2,9 1,3 - 5,8 2,3 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 6,2 2,7 2,2 - 3,1 2,3 0,2 0,2 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,3 2,5 - 19 5,1 0,2 0,3 0,3 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 3,0 1,8 1,7 7,0 2,6 2,5 1,4 0,9 0,7 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,6 0,4 0,3 23 6,2 5,0 - 12 9,9 - 37 7,8 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 0,9 0,8 0,7 2,6 2,1 2,0 3,6 3,2 2,8 1,2 0,8 0,6 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,3 0,3 0,3 3,1 3,4 3,6 2,3 3,2 3,5 0,9 0,7 0,6 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П
Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,5 0,5 7,1 8,1 7,4 1,5 16 16 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,3 0,3 0,3 6,1 5,3 4,6 3,3 1,0 0,9 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,4 1,4 1,4 7,4 7,2 5,8 - - - 1,1 1,1 1,1 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 18 14 13 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 78 5,1 0,4 0,4 0,4 -13 13 8,4
Укрсоцбанк USCB 64 - 28 0,3 0,3 0,3 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».

м. Київ, вул. Лисенка, 2, тел.: 044 390 57 60 www.kinto.com


