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KINTO

LLOAEHHWUI OTASIA PUHKY AKLIW

OIAA PUHRY

[MonepeaHbOro TUXHS BITYM3HAHUI (POHOOBUI PUHOK MaB
B GinbLui Mipi NO3MTUBHMIA HacTpii: iHaekc Yb 3a TuxaeHb
3pic Ha 11%, 3okpema y m'aTHuU Ha 3,3%. Yci uiHHI nane-
pW iIHOEKCHOTO KOLUMKY MPOAEMOHCTPYBanu 3pOoCTaHHSA CBO-
X KOTUpYBaHb. Ane akTUBHICTb Ha PUHKY 3anulIaeTbes crnab-
KO, Tak, obcar TopriB akuisMu Ha puHKy 3asiBok YB cknas
16 mnH. rpH. B nigepax TopriB He NOCTynakTbCsl CBOIM Mic-
uewm akuii leHTpeHepro, Motop Civi Ta ABaiiBcbkoro KX3. Pa-
30M 3 HUMU HaNbinbLUe 3pOoCTaHHsA cepen NiKBIAHOT YacTUHU
PUHKY nokasanu akuii AsoscTtani, [loHbaceHepro Ta YkpHad-
TW. 3-NOMiXX ManonikBiAHNX eMIiTeHTIB NigupyBanu 3a AEHHO
poxogHicTio KptokiBebkuin BB3 Ta HoBoMockoBcbkuit T3. AyT-
cangepom [OXOAHOCTI B nepLuy vyepry ctaB Xapumuabkun T3.
14-ro YepBHs BiAOYNOCb 3aKpUTTSI PEECTPY akuioHepiB, LIO
MatlTb NpaBo oTpumaTtu ameigeHan 3a 2011 pik. To6To Tema,
Lo TpMMana BuULLE PUHKY akuii Xapun3bkoro saBoay 3aBep-
wmnacs i ix uiHa 3Hu3sunack Ha 28% go 0,90 rpH. Ane HaBiTb
3a Takoi LiHu goxogHicTb 3a niBpoky HRTR nepesuwye iHaek-
CHy Ha 36%.

KOMEHTAP MO AKLYI: AnueBcbkuii KX3

3a nigcymkamu Toprosoi cecii 15.06.2012 iHgekc «YkpaiH-
cbkoi Bipxi» neperpas akuii AnyeBcbkoro KX3 Ha 3,3 B.N., Ha
MiCSlMHOMY iHTepBarni pyHOK neperpaB akuii ALKZ Ha 16,5 B.n..
3a ocTaHHi Tpy MicsLi pPUHOK 3HM3uBCA Ha 31%, B TOM Yac K ak-
uii emiteHTa — Ha 18%.

Y TtpasHi 2012 poky Andescbkuin KX3 Bunyctus 307 Tuc.
TOHH KOKCY, W0 Ha 3% BuLlle Bid NokasHMKa 3a kBiTeHb 2012
poky i Ha 57% Bia nokasHuka 3a TpaBeHb 2011 poky. 3a N’aTb
Mmicsauis 2012 poky kokcoxim BunyctuB 1 488 TUC. TOHH KOKCY,
Lo Ha 27% BuLe Big NOKa3HWKa 3a aHanoriyHum nepiog MuHy-
110r0 POKY.

AKLUIT emiTeHTa KOTMPYIOTLCHA 3 HacTynHUMK KoedilieHTa-
Mun (3a pesynstatamu 2011 poky): EV/IS — 0,06; EV/EBITDA
— 5,88. Mu pekomeHayemo TpumaTtn akuii ALKZ, Tak gk BBa-
»Kaemo, L0 NOTOYHUIA piBEHb LiHW Ta 3aBaHTa)xxeHoCTi 3abes-
nevynTb 3pOCTaHHS BapTOCTi akLii pa3oM i3 pHKOM B Liinomy.

®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAIOT

LLle pnekinbka eMiTeHTIB TaKoX pyxanucb BCynepey puHKo-
Bill AMHaMiLi, B TOMy Ymncni JlyraHcbkTennoBos, KoHuepH Ctu-
pon, YkpTenekom.

CborogHi BpaHLi cnocTepiraeTbCa NO3UTUBHUIA HacTpin Ha
30BHILLHIX puHKax. | asinceki oHOOBI iHOEKCH, | d'louepcn Ha
amepuKaHCbKi Ta eBponencbki 6eHumapku 3apoctatoTb. Ha Bu-
6opax y peuii nepemorna npasa napTist «HoBa gemokparisi»,
TO X Hapasi IMOBIPHICTb BUXOAY KpaiHW 3 EBPO30HUN 3MEHLLe-
Ha. MiHicTpu cbiHaHCiB KpaiH 30HM €BPO BUCMOBUIIN CBOE 3a-
[OBOJEHHS pe3ynbraTamy BUOOPIB, OCKiNbkM LA napTis Bu-
cTynae 3a NpoJoBXeHHs cniBpobiTHMUTBa 3 MB® Ta iHWMMHK
KpeautTopamu. Ha umx HoBMHaxX eBpornencbka Baniota ogpasy
noyana nigpoctaTy No BiJHOLLEHHIO O aMepUKaHCbKOro Ao-
napy, noBepTawun cobi BTpayeHe.

CborofHi BaXnmBmx MakpOEKOHOMIYHUX AaHUX HE OYiKy-
€TbCSl; FONOBHO NOJAieto Lboro TWxHs byae 3aciganHs OPC
y cepeqly 20 4yepBHS, MiCrsa SKOro O4ikyeTbCs BU3HAYEHHS MOo-
[anbLUIOro pyxy CBiTOBMX (POHOOBUX iHAEKCIB.

Amescerni KX3, BnpoBHauTe KOKCY, THG TOHH

=§§§§§

DPIIIINI

2009 01 —--2011  —— 22

®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAIOT

LlenTpanbHo-CxigHa EBpona

Lina 3miHa 3a

3aKpUTTA  QOp. il M 3M
YkpaiHa
UX 956 % 8,3 -15 -31
PFTS 368 % -0,3 -15 -30
Po3BUHYTI pUHKHK
S&P 500 1343 % 1,0 3,7 -4,4
STOXX 600 244 % 1,0 2,2 -10
Nikkei 225 8 569 % 0,0 -05 -15
BPIK (Bpa3swunis, Pocis, IHgis i Kutan)
RTS (Pocis) 1338 % 2,6 3,7 -23
SHCOMP (Kutai) 2 307 % 0,5 -1,6 41
IBOV (Bpasunisi) 56 105 % 1,4 2,9 -17
SENSEX (IHgist) 16 950 % 1,6 4,9 -3,0

WIG20 (MonbLya) 2233 % 1,2 8,4 -4,5
BET (PymyHis) 4 495 % 0,6 -34  -15
PX (Yexist) 886 % 1,1 1,9 -11
Bux (YropLumHa) 17 256 % 2,4 4,7 -1
Kypcu Bantot

USD/UAH 8,094 % -0,2 0,5 0,8
EUR/USD 1,263 % 0,3 -0,8  -4,1
CUpPOBUHUI PUHOK

Brent, $/6app. 98 % 06 -89 -22
Gold, $/yHuito 1627 % 0,2 2,1 -2,0
BoproBi iHCTpyMeHTn

CDS, 6.n. 862 6.n. 03 6,8 108
Ukraine-21YTM, % 10,37 6.n. 94 -21 62
USTreasury-10YTM,% 1,63 6.n. -92 93 -72
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MnaH. rpH. Huaerc
Nipepu 3a o6¢csarom Topris Nipepu 3a k-cTI0 yrop 2T T LIS
Tikep OG6csr, rpH. Tikep K-cTb yrog 18 1 T lood
UNAF 5743 AVDK 400 el m /.:\,« J\,\’_’ w Jvf‘ﬂ- -
CEEN 2408 CEEN 315
& | + 850
MSICH 1703 ALMK 312
AVDK 1179 AZST 191 0 LLs
11. 12, 13. 14, i5.
06 06 06 06 06
OfeemToproe WHaoerc ¥B

INipepn fpoxoQHOCTi (PUHOK 3aABOK)

AyTcanpepu BOXOOHOCTi (PUHOK 3afABOK)

. 3miHa 3a | O6car, Tuc. | KinbkicTtb . 3miHa 3a | O6car, Tnuc. | KinbkicTtb
Tikep 3akputTa o Tikep 3akputTa o
OeHb, % TPH. yron OeHb, % rpH. yrop
AZST 0,82 6,8 386 191 ZHEN 0,67 -11 1 9
KVBZ 18,2 6,6 342 14 SHKD 1,08 -14 4 5
NVTR 0,24 6,4 0,2 1 KRAZ 0,04 -20 12 13
DOEN 19,5 4.8 270 76 HRTR 0,90 -28 254 81

[eHHun obear

LliHa 3akpuTTA, rpH.

3miHa uinm, %:

(Tuc rpH.)
KomnaHis/lnpekc Tikep MiH. 52 1.
OcTaHHA I'Io:::e- OeHb TwxaeHb Micsaub 3 Mic.
IHpekc
Yb 956 926 2394 748 53 1 -15 -31 8163 10118
EnekTpoeHepreTuka (reHepadisi)
[HinpoeHepro DNEN 550 550 950 396 0,0 10,2 -19 -13 0 1
[oHBaceHepro DOEN 19,5 18,6 50,2 15,0 4,8 8,7 -6,5 -30 270 330
3axigeHepro ZAEN 95 98 330 54 -3,1 -2,1 -21 -52 6 10
LleHTpeHepro CEEN 5,62 5,39 14,5 4,05 4,3 21 -7,2 -29 2408 2570
EnekTtpoeHepreTuka (obneHepro)
XKutommpobn. ZHEN 0,67 0,75 1,87 0,51 -1 -4,6 -25 -37 1 12
[HinpoobneHepro DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 0 11
KpumeHepro KREN 1,50 1,50 3,45 0,50 0,0 3,5 12 -25 0 1
Hadpra i ras
YkpHadTa UNAF 165 160 859 125 33 1,0 -16 -47 5743 461
[o6yBHa npomMMcnoBicTb
MiBHiYHWIA M3K SGOK 11,2 11,1 13,3 8,15 1,0 -2,5 -6,9 -6,2 575 146
MonTtascbkuin M3K PGOK 13,5 13,5 34,1 11,7 0,0 8,7 -12 -17 0 12
LlenTpanbHuin 3K CGOK 6,95 6,94 8,35 5,21 0,1 12 -0,5 -14 17 15
LY MokpoBcbke SHCHZ 1,20 1,20 2,49 0,90 -0,2 14 -4.1 -6 16 7
Komcom. loH6ac SHKD 1,08 1,25 2,99 0,90 -14 0,2 -1 -23 4 3
MeTanypris
A3oBcTasnb AZST 0,82 0,77 2,49 0,14 6,8 25 -16 -39 386 581
AnyeBcbkuii MK ALMK 0,05 0,05 0,21 0,04 1,0 10 -17 -44 1009 1402
E€HakieBcbkuin M3 ENMZ 36,5 36,3 132 27,7 0,6 12 -16 -45 826 668
MMKI MMKI 0,21 0,21 0,55 0,18 1,5 4,0 -3 -17 1 1
KokcoximiyHa npomucnoBicTb
AspiiBcbkuin KX3 AVDK 2,78 2,72 12,6 1,90 2,0 21 -24 -48 1179 1240
AnueBcbkuin KX3 ALKZ 0,13 0,13 0,40 0,05 0,0 -35 -31 -18 1 96
AcuHiBebkuin KX3 YASK 0,77 0,75 2,10 0,65 2,8 0,0 -25 -40 6 34
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KomnaHis/lHaekc

LliHa 3akpuTTS, rpH.

OcTaHHA

Monepe-
AHA

[eHHun obcsar

2 H of .
3miHa UiHu, %: (Tnc rpH.)

MiH. 52 1.

OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic. OeHb

Tpy6Ha npomucnoBicTb

Xapumsbkuin T3 HRTR 0,90 1,25 1,35 0,83 -28 -28 -30 -25 254 73
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,24 0,23 1,15 0,21 6,4 -38 -30 -50 0 1
IHTepnann HT3 NITR 1,70 2,00 14,6 1,00 -15 -15 -17 -33 5) 7
XimiuHa npomucnoBicTb

KoHuepH Ctupon STIR 14,1 14,5 59,8 12,0 -2,5 -2,9 -26 -46 182 46
MawmnHoByayBaHHA

KptokiBcbkuin B3 KVBZ 18,2 17,1 26,0 14,2 6,6 1,2 4,6 -21 342 77
BorgaH MoTopc LUAZ 0,17 0,17 0,29 0,11 0,0 -16 -16 -26 0 7
JlyraHcbkTennoBo3 LTPL 2,00 2,15 3,19 1,86 -6,8 -4,2 -8,5 -19 792 166
Mapiyn. Baxmalu MZVM 0,11 0,11 2,50 0,09 0,0 10 -7,3 -44 0 4
Mortop Ciy MSICH 2160 2107 3294 1602 2,5 8,0 -13 -9 1703 4573
CraxaHoBcbkuii B3 SVGZ 2,69 2,62 8,38 2,30 2,7 -0,3 -18 -39 2 28
Cymcbke MHBO SMASH 2,19 2,19 7,68 1,23 0,0 78 -16 -55 0 1
YkpaBTO AVTO 40,0 40,0 117 25,1 0,0 23 -18 -17 0 7
TenekomyHikauii

YkpTenekom UTLM 0,38 0,38 0,62 0,19 0,0 -3,8 -26 -26 17 45
ByaisHuuTBO

MocTtobyn MTBD 50,0 50,0 201 35,5 0,0 1 -13 -34 0 0
BaHku

BaHk ABarnb BAVL 0,10 0,09 0,36 0,08 4,6 6,9 -10 -20 201 554
YkpcoubaHk USCB 0,14 0,14 0,47 0,14 0,6 -1,7 -26 -29 77 375

[xepeno:fani briymbepe, Yb, pospaxyHku KIHTO

www.kinto.com



S

KINTO

LLOAEHHWUI OMASIA PUHKY AKLIN

Kownawis EV/EBITDA EBITDA peHT.% un per., %

ikep
IHpekc 09 1om 11N 09 10M 1N 09 10m 11O 09 10m 11N
IHpekc
Yb - 14 89 05 05 0,5 - 3,9 5,8
EnekrpoeHepreTuka (reHepauist)
[Hinpoe- DNEN 0,7 05 04 65 36 3,0 17 5,6 47 15 1.2 1,0 10 13 13 30 65 66 94 24 23
Hepro
NoHb6ace- DOEN 03 02 0.2 - 3,6 2,2 - 6,6 1,9 07 06 05 -16 54 74 -49 18 52 -19 98 28
Hepro
3axipeHepro ZAEN 04 0,2 0,2 21 31 2,5 - 3,1 24 24 14 09 17 77 8,1 -3,7 51 56 -26 56 44
LleHTpe- CEEN 05 04 03 12 33 2,4 - 3,9 30 11 09 0,7 4,0 1 12 02 72 78 05 26 26
Hepro
EnekTtpoeHepreTuka (o6neHepro)
Kutomm- ZHEN 02 02 02 16 13 1,1 3,4 1,0 08 0,1 0.1 0,1 15 14 16 26 69 76 3,0 9,9 10
pobn.
[Hinpoo6ne- DNON 02 02 01 90 70 6,1 34 16 14 89 74 48 20 272 24 04 0,7 0,7 27 51 42
Hepro
Kpumenepro KREN 0,2 0,2 02 33 29 2,6 1" 43 38 20 17 12 741 71 78 13 3,0 3,3 19 43 37
Hadpra i ras
YkpHadTa UNAF 04 04 04 20 26 1,8 3,4 3,9 28 11 1,0 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
[obyBHa NPOMUCIIOBICTb
MiBHIYHMA SGOK 2,7 20 20 45 3,1 3,3 9,7 4,6 48 27 26 1,7 59 63 60 26 42 40 25 57 43
3K
[MonTas- PGOK 0,7 06 06 28 1,9 2,3 3,6 2,0 24 06 05 0,4 24 30 25 " 17 14 19 27 18
cbkuin 3K
LleHTpanb- CGOK 18 14 14 34 23 2,4 6,3 3,6 37 19 21 1,3 54 59 56 29 39 37 29 56 44
Hun M3K
LY Mokpos- SHCHZ 04 04 04 22 12 1,6 - 515) - 08 07 0,7 18 30 23 -25 54 -18 -56 14 -4,4
CbKe
Komcom. SHKD 1,0 09 08 47 29 2,8 - 9,5 57 05 05 04 21 29 29 -21 28 43 -36 52 7,8
[oHbac
MeTanypris
AsoBcTanb AZST 0,1 0,1 0,1 15 20 21 - - - 0,2 0,2 02 09 05 05 -07 -11 -26 -12 -22 -53
AnyeBcbkuii ALMK 06 03 0,3 - 5,0 9,9 - 2,4 21 1,9 11 10 -1,1 68 33 95 30 0,3 -66 57 4,9
MK
EHakunes- ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,4 - - -14 -71 69 -88 -83 -81 - - 90
ckui M3
MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 50 21 24 - - - 0,1 0,2 02 20 03 03 -17 -47 52 -28 -86 -94
KokcoxiMiuHa npomMucnoBicTb
Aspiiscbkui  AVDK 0,1 00 00 09 28 3,1 - - - 01 01 01 76 15 14 -03 -12 -15 -03 -24 -29
KX3
AnyeBcbkuin ALKZ 0,1 0,1 0,1 10 6,2 7.1 - 55 - 0,3 0,2 0,2 09 - - -0,6 - - 22 04 -06
KX3
AcuHiBcbknn  YASK 0,3 02 02 53 28 29 &yl 1,2 1,2 02 01 0,1 48 7,0 71 20 38 40 73 15 12
KX3
Tpy6Ha npomucnosicTb
Xapum3ab- HRTR 10 04 04 7,1 26 2,2 14 3,6 29 1,7 23 1,3 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57
K T3
IHTepnawn NVTR 0,2 0,1 01 25 29 1,3 - 5,8 23 01 01 0,1 6,6 3.8 75 -50 05 1,0 -76 11 29
HBTP
IHTepnaiin NITR 04 03 02 62 27 22 - 31 23 02 02 02 69 10 M -55 31 37 -85 70 89
HT3
XimiuHa npomMucnoBicTb
KoHuepH STIR 04 01 0,1 - &3 2,5 - 19 51 02 03 0,3 -21 85 45 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2
Crtupon
MawunHoOyayBaHHA
KptokiBcbkuin ~ KvBZ 04 03 03 30 18 1,7 7,0 2,6 25 14 09 0,7 13 16 16 6,8 13 13 22 42 8l
B3
BoraaH Mo- LUAZ 23 08 06 21 12 6,7 - - 20 08 0,6 0,6 1 6,4 94 -5 -33 07 -21 -13 29
TOpC
JlyraHcbkTe- LTPL 06 04 03 23 62 5,0 - 12 9,9 - 37 78 25 6,0 60 -09 26 2,7 38 - -
nrnoBo3
Mapiyn. Baxx- MzZVM 0,2 06 06 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6.1 73 69 -59 -18 - 68 20
Mawl
Mortop Ciy MSICH 09 08 0,7 26 21 2,0 3,6 3,2 28 12 08 0,6 35 38 33 25 25 23 39 31 27
CraxaHoB- svéz 03 03 03 31 34 3,6 2,3 3,2 35 09 07 0,6 10 7,7 78 90 54 53 50 26 19

Ccbkuin B3
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Komnanis/ EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHT., %

Tikep
IHpexc 10 09 1om 11M

Cymcbke SMASH 06 05 05 71 81 74 15 16 16 01 0,1 01 89 67 70 51 04 04 92 08 08
MHBO

YkpaBTo AVTO 03 03 03 6,1 53 46 33 1,0 09 01 01 0,1 42 59 65 28 1 12 30 96 96
TenekomyHikauii
Ykprenekom  UTLM 14 14 14 74 72 58 - - - 11 11 11 19 20 25 -38 -57 -11 -39 -61 -12

ByaniBHuuTBO

MocTobyn MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 1" 18 14 13 0,1 0,1 0,1 10 10 97 03 03 0,3 0,4 0,6 0,7

BaHkun

BaHk Asanb BAVL - 78 51 04 04 0,4 -13 13 8,4

YkpcoubaHk USCB 64 - 28 03 0,3 0,3 97 32 1,0
[xepeno: [Jani komnaHit, po3paxyHku KIHTO

3Bepraemo Bawy yBary Ha Te, Wo usa iHdopmauia € BrnacHicTio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae H6adeHHs cuTyauii Ha OHOOBUX PUHKAX
daxiusamu komnarii. TOB «KIHTO, JlTa» He Hagae XO4HWX rapaHTii CTOCOBHO pearisauii MPOrHo3iB Ta pekoMeHAalin, BUKNageHnx y LuboMy Ao-
KyMeHTI, Ta He 6epe Ha cebe BianoBiganbHOCTI 3a Oyab-AKi MOXMMBI HACMIAKN BUKOPUCTaHHSA Liel iHdbopMmaLlii, BKMovaoum iHaHCOBI BTpaTtK, ane He
obmexyoumcb HUMKU. HaBegeHy iHopMaLlito B )XOAHOMY pasi He MOXHa PO3rNsAaTv K peKkoMeHAaLio Ha KyniBmk Yv Npodax LiHHMX nanepis, BOHA
npusHadeHa nuiie ansa Baworo BukopuctanHs. Lito indopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNnacHUIM KOLWT, TOMY LS iHopmaLis B MOBHOMY 06Cs3i
Ta B YCiX YaCTMHax € 06’'€EKTOM BMACHOCTI, BOMOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsgkeHHs TOB «KIHTO, JlTa».

™. KuiB, Byn. JluceHka, 2, ten.: 044 390 57 60 www.kinto.com



