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KINTO

LLOAEHHWUI OTASIA PUHKY AKLIW

OIAA PUHRY

CBITOBI pyHKM 3HOBY BXOAATL y hagdy «risk-off», TO6TO BTeui Big pu3nky Ta ro-
HWTBOIO 3@ 3aXVMCHUMM aKTMBaMW. HeaHauHuii ONTMMI3M HeOBro NaHysaBs Micns
3anuTy Icnanieto gonomoru y €100 MnpA. i Ha BYOpaLUHIiA cecii Maibxe MOBHICTIO
posBisBca. Ti x ropessicHi icnaHcbki 10-piyHi obnirawii BMpocnu y 4OXO4HOCTI A0
pekopaHux 6,83% y BiBTOPOK Ta A0 6,88% cborogHi 3paHky. OcTaHHiM yaapom rno
IcnaHii cTano 3HWkeHHs1 penTuHry areHTcTBoM Moody’s ogpasy Ha 3 cTyneHs Ao
Baa3 — HalnHMWK40ro iHBECTULLIMHOTO paHry.

BinbLue Toro, hokyc puHKY NOCTYNOBO 3MiLLYy€ETbCA A0 |Tanii — ocTaHHbOI Kpai-
HM 3 Tak 3BaHKX PIIGS, sika e He oTpuMyBana i He 3BepTanach no gonomory. Tak,
yJopa iTanincbke kaaHa4yencTBO AOCUTL HEBAANO PO3MICTUIO KOPOTKI PiYHi BEKce-
ni Ha cymy €6,5 mnpa. maxe no 4%. Lle cnpnunHmno obsan y gosumx obniraui-
sX | 3pocTaHHsa cTtaBok no 10-piyHumM nanepam go 6,22% Byopa Ta 6,30% cboroa-
Hi. LLle ogHUM TECTOM Ha MILHICTb CTaHe pPO3MilLieHHsI CbOrOAHI AOBrMx obnirauiin
Ha cymy €4,5 mnpa.

PvHkuM He 3Hanwnm niatpumkm i 3 6oky CLUA. [laHi no po3apibHum npogaxam
3a TpaBeHb 3Hn3nnunca Ha 0,2% m/m, a 6e3 ypaxyBaHHs npogaxis aBTomMobinis —
HalbinbLl BONATUNBLHOrO KOMNOHEHTY — Ha 0,4% m/M. 3HVKeHHs 3adpikcyBanm i
NPOMWCOBI LiHN — Ha 1% M/M.

Mecumiam Woao manbyTHLOro €BpONM Ta 03HAKU NOAAMNBLLOTO YNOBINIbHEHHS
KOMEHTAP MO AKLI: Kptokiecbkuii BB3

Ha micauyHomy iHTepBani uiHa akuii KptokiBcbkoro BaroHobyaiBHoro saasogy
3Hm3unacb Ha 12%, iHaekc YkpaiHcbkoi 6ipxi 3Hn3nBcs Ha 18%, Ha TPUMICAYHO-
My Bigpi3Ky AoxodHicTb cknana (-26)% Ta (-36)% sianosigHo. Ha nokanbHomy
3HWXKEHHI PUHKY AKICHI akuii neperpatoTb iHOEKC, | Npu UbOMy 3anuliatoTb 3a Co-
6010 3Ha4YHMI NoTeHUian Ans pocTy.

3a gaHumu iHopmareHTcTBa «IHTepdakc YkpaiHa» AT «KprokiBcbkuii
BaroHobyaiBHWUI 3aBoa» 3a N'ATb MicsAUiB 2012 poky BunycTmB 4481 BaHTaxXHUIN
BaroH, wo Ha 3,3% 6inbLie nopiBHSAHO 3 aHanoriyHum nepiogom 2011 poky, 3a-
BOA y TpaBHi BUnycTnB 1040 BaHTaXXHUX BaroHiB, WO Ha 51 MeHLue, HiX Y KBIiT-
Hi. Takox 6yno BunyweHo 28 nacaxupcbkux BaroHis, Wo B 5,6 pasiB Ginblue
NopiBHAHO 3 aHanoriyHum nepiogom 2011-ro, B TpaBHi BunyweHo 10 nacaxup-
CbKUX BaroHi..

KptokiBcbkuii B63 npogosxye npautoBaT Ha 6rm3bkomy 4o 100%-ro piBHi
3aBaHTaXXeHOCTi BUPOOHMYMX NOTYXXHOCTEN, L0 BiAMNOBIAAE HALINM OYiKyBaH-

HAM Ha HanGnWXxYi micau,i.

3a pesynbratamu 2011 poky koediuieHTM No NOTOYHIN UiHi akuii KVBZ:

®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAIOT

ekoHomikv CLUA npu3Benu 0o 3HKEHHS iHOEKCIB Ta LjiH Ha CUPOBUHY.

OpHak Big 06BanbHOro nafiHHA pUHKM BTPUMYE OYiKyBaHHSi MOHETApHOrO CTU-
myny Big ®PC CLUA, sikuii cTae 3 KOXKHUM TUXXHEM BCe BinbLu IMOBIPHUM, He3Baxa-
04N Ha BiACYTHICTb YiTkuUX curHanis 3 6oky b. BepHaHke. CbOrogHiLLHii 3BiT NO iH-
dnsuii B CLLUA moxe nigcnnuti abo cnpocTyBaTH Ui oYiKyBaHHS. Takox iHBecTopu
po3ymitoTb, Wwo ELIB Byae 3amyLleHuWin nNiTv Ha 3Ha4YHO BinbLL CEeprNo3HY MOHeTM3a-
wito 6opry, Hix Ao Lboro abu B6Gepert 6rok Big XaoTU4HOro Konancy.

3aranom, yKkpaiHCbKuii PUHOK BMaB pa3oM 3i CBITOBUMM Ha 3HUXKEHHI aKTuB-
HOCTIi NOPIBHSAHO 3 ABOMA nonepeaHiMu ceciamu. [lepxxcTtaT AeLuo NoKpaLumB OLiH-
Ky BBIM3a 1 k8. — 80 2% p/p 3 1,8% p/p, x04a Ha HACTPOI y4aCHUKIB PUHKY Lie abco-
TIOTHO He BMNuHyno. Yimana yBara 3apa3 npukyTa A0 Kypcy rPUBHI BiGHOCHO J0-
napa, Lo B OCTaHHi TVXXHi NNaBHO 3HN3UBCS Ha roTiBKOBOMY puHKY Ao 8,13-8,15 Ta
10 8,10 Ha mixBaHky. Heasaxatoum Ha maike $1 mnpa. BTpayeHnx pesepsis HBY,
iX piBeHb 3anulaeTbca AOCTaTHIM Ansa 3abe3neveHHsi KypcoBoi cTabinbHOCTi A0
KiHUSA BMOOpIB. Pa3om 3 T1M, Kypc rpyBHi NOCTYNOBO Najae, i Yum [OoBLUE Lie Tpu-
Bae, TMM Binblua Hebeaneka Toro, WO HaCemNeHHs, sike i Tak O4ikye Ha AeBanbBa-
Liito, MacoBO KMHETbCS «rpaTyi Ha BUNEPEMXKEHHS», YAM i CNPOBOKYE CEPNO3HWIA

TWCK Ha KypC.

EV/S = 0,27; EV/EBITDA = 1,7; P/IE = 2,8. Mu pekomeHAyeMO KynyBaTu akuii
KVBZ, Tak ik BBaXXaeMo, L0 AaHi LiHHi nanepu mMalTb NOTeHLUian 3poCcTaHHs

LiHW Ha rOpU3oHTI 12-Tn MicAaLiB.

Kprowiacornin BE3. Bupobuwureo saronie, oo
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LlenTpanbHo-CxigHa EBpona

Lina 3miHa 3a

3aKpUTTA  QOp. il M 3M
YkpaiHa
UX 926 % -0,6 -18 -36
PFTS 367 % 3,0 -20 -31
Po3BUHYTI pUHKHK
S&P 500 1315 % -0,7 -18 -57
STOXX 600 243 % -04 -20 -10
Nikkei 225 8 588 % 0,6 43  -15
BPIK (Bpa3swunis, Pocis, IHgis i Kutan)
RTS (Pocis) 1310 % 2,1 66 -25
SHCOMP (Kutai) 2319 % 1,3 26 -3,0
IBOV (Bpasunisi) 55 651 % 1,1 -3,3 -18
SENSEX (IHgist) 16 881 % 0,1 4.1 -5,8

WIG20 (MonbLya) 2209 % -0,2 34 -5,5
BET (PymyHis) 4443 % 0,1 -7,7  -15
PX (Yexist) 874 % 0,4 22  -13
Bux (YropLumHa) 16 963 % 0,4 -0,3 -12
Kypcu Bantot

USD/UAH 8,120 % 0,3 1,1 1,2
EUR/USD 1,258 % 0,8 21  -34
CUpPOBUHUI PUHOK

Brent, $/6app. 97 % 0,0 13 22
Gold, $/yHuito 1617 % 0,5 3,9 -1,7
BoproBi iHCTpyMeHTn

CDS, 6.n. 848 6.n. -32 20 105
Ukraine-21YTM,% 9,77 6.n. -45 -32 26
USTreasury-10YTM,% 1,67 6.n. -75 -99 -66
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KINTO LLLOAEHHWI OTASIA PUHKY AKLI

MAH. rpH. MHaekc

Nigepw 3a ob6csArom Topris Ninepm 3a k-cTi0 yrog 4 T T 1075

Tikep OGcHr, rpH. Tikep K-cTb yron 18 1 + 1000
CEEN 3 406 CEEN 524

12 + AV\,_« 325
MSICH 2116 ALMK 490 -n'\-/" "Nﬂ
ALMK 1372 AVDK 319 B J\_A \/\j R

AVDK 1336 AZST 178 ) pn
a7, as8. 11. 12, 13,
a6 06 06 06 06
DEEEMTDPFDE HHoekc¥E

INipepn fpoxoQHOCTi (PUHOK 3aABOK)

AyTcanpepu BOXOOHOCTi (PUHOK 3afABOK)

. 3miHa 3a | O6car, Tuc. | KinbkicTtb . 3miHa 3a | O6car, Tnuc. | KinbkicTtb
Tikep 3akputTa o Tikep 3akputTa o
OeHb, % TPH. yron OeHb, % rpH. yrop

SMASH 2,18 10 1 3 AVTO 40,0 -18 115 5

SHKD 1,25 8,5 5 7 ZAEN 84,0 -22 44 59

DNEN 550 2,8 1 1 LUAZ 0,17 -24 0,2 1

NVTR 0,41 2,0 0,4 1 KREN 1,50 -25 14 5

HOBUHU

3rigHo 3 Haka3om ®M YkpaiHu, y cepnHi 2012 poky 6yayTb OrosioweHi KOHKypcu 3 npoAaaxy ABOX eHeproreHepyro4mMx komnaHin: [loH6ace-
Hepro (60,8%) Ta LleHTpeHepro (55,3%).

Hapaasi yactka gepxasu ctaHoBuTb 78,3% LieHTpeHepro Ta 85,8% [oHbaceHepro.

Komenmap aHanimuka: [lodumusHa HosuHa. AyKUioH 3 npodaxy 0box eeHepamopig Oy»e no3umusHo 8MIUHe Ha KomupyeaHHs akuiti Ha Yb. [Jocumsb
npuzadamu duHamiKy akuili 080X IHWUX eHepa02eHepy4UX KoMmnaHil nid Yac rnpouyecy ix npusamusauii. B daHomy x eunadky, LlenmpeHepzao ma [JoH-
baceHepeo € binbw niksiOHUMU, npuyomy LleHmpeHepeo € nidepom 3a obcsicamu mopeie Ha YKpaiHcbKi bipxi.

LOeHHun obear

. . S o,
LliHa 3aKkpuTTA, rpH. 3MiHa uiHun, %: (THE rpH.)
KomnaHis/lnpekc Tikep —m—m—m—m—m—m—m—mm—————— : MiH. 52 1.
OcTaHHsA I'Io:::e- OeHb TwxaeHb Micaub 3 Mic.
lHpekc
Yb 926 932 2421 748 -0,6 7,0 -18 -36 10304 11034

EnekTtpoeHepreTuka (reHepauis)

[HinpoeHepro DNEN 550 535 970 396 2,8 10 -19 -23 1 1
[oHBaceHepro DOEN 18,3 19,0 51,8 15,0 -3,4 6,1 -13 -36 583 336
3axigeHepro ZAEN 84 107,9 338 54 -22 -6,6 -46 -60 44 8
LieHTpeHepro CEEN 5,29 5,20 14,5 4,05 1,8 26 -17 -35 3406 2676

EnekTtpoeHepreTuka (o6neHepro)

XKutomupobn. ZHEN 0,78 0,78 1,95 0,65 0,0 18 -18 -33 0 12
[Hinpoobnexepro DNON 167 167 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 0 1
KpumeHepro KREN 1,50 2,00 3,45 0,50 -25 3,5 -23 -25 14 1
Hadra i ras

YkpHadta UNAF 170 168 859 145 1,3 -1,1 -19 -49 196 182
[o6yBHa npoMKcnoBicTb

MiBHiYHMIA T3K SGOK 11,2 11,3 13,3 8,15 -0,8 0,0 -6,7 -5,1 87 101
MonTtascbkuin MK PGOK 13,5 13,5 35,2 1,7 0,0 12 -14 -18 0 17
LleHtpanbHui 3K CGOK 6,30 6,79 8,35 5,21 7,2 -0,8 -1 -23 1 16
LY MokpoBcbke SHCHZ 1,25 1,27 2,49 0,90 -1,2 32 -0,6 -2,1 6 7
Komcom. lon6ac SHKD 1,25 1,15 3,09 0,90 8,5 19 -3,6 -4,0 5 3
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KINTO LLLOAEHHWI OTASIA PUHKY AKLI

LliHa 3aKpuUTTS, rpH. 3miHa uiHu, %: Hsyinaloocan
KomnaHis/lHaekc _—_— . MiH. 52 T. ST

OcTaHHsA I'Io::;e- OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic.

MeTanypris

AszoBcTarnb AZST 0,74 0,74 2,49 0,14 0,3 -6,2 -24 -47 765 739

Anyecbkuint MK ALMK 0,05 0,05 0,21 0,04 -2,8 34 -21 -46 1372 1597

E€HakieBcbkuin M3 ENMZ 36,4 35,9 132 27,7 1,6 12 -16 -47 369 768

MMKI MMKI 0,21 0,21 0,55 0,18 0,0 2,4 -11 -18 1 1

KokcoximiyHa npomucnosBictb

AsgiiBcbkuin KX3 AVDK 2,55 2,60 12,6 1,90 -1,9 6,7 -34 -54 1336 1471

Anuescbkuin KX3 ALKZ 0,13 0,14 0,41 0,05 =71 -13 -18 -35 347 34

AcuHiBebkuin KX3 YASK 0,72 0,83 2,10 0,65 -14 53 -29 -46 26 45

Tpy6Ha npomucroBicTb

Xapumsbkuit T3 HRTR 1,27 1,29 1,35 0,83 -1,4 6,1 1,5 6,2 35 61

IHTepnavin HBTP NVTR 0,41 0,40 1,15 0,30 2,0 2,8 7,0 -36 0 0

IHTepnann HT3 NITR 2,00 2,00 14,6 1,00 0,0 67 -2,4 -7 0 6

XimiuHa npomucnoBicTb

KoHuepH CTtupon STIR 14,2 15,9 60,8 12,0 -1 -3,4 -35 -48 18 38

MawwnHo6yayBaHHA

KptokiBcbkuin B3 KVBZ 16,4 16,9 26,0 14,2 -3,0 2,2 -12 -26 & 62

Boraax Motopc LUAZ 0,17 0,22 0,29 0,11 -24 -16 -16 -26 0 7

IlyraHcbkTENnnoBo3 LTPL 2,18 2,18 3,19 1,86 0,0 9,0 3,8 -12 0 142

Mapiyn. Baxmalu MZVM 0,11 0,12 4,85 0,09 -34 22 -27 -42 32 6

Mortop Ciy MSICH 2140 2170 3294 1602 -1,4 19 -11 -1 2116 5053

CraxaHoBcbkuii B3 SVGZ 2,55 2,65 8,38 2,30 -3,7 -2,7 -29 -43 3 35

Cymcbke MHBO SMASH 2,18 1,98 7,68 1,23 10 -4,8 -16 -55 1 1

YkpasTo AVTO 40,0 49,0 117 25,1 -18 -11 -18 -20 115 7

TenekomyHikauii

YkpTenekom UTLM 0,38 0,28 0,62 0,19 36 7,0 -27 -32 10 46

ByaisHuuTBO

MocTobyn MTBD 50,9 50,9 220 35,5 0,0 -6,3 1,8 -27 0 1

BaHku

BaHk Aarnb BAVL 0,09 0,09 0,36 0,08 0,2 3,4 -15 -25 340 668

YkpcoubaHk USCB 0,15 0,15 0,49 0,14 -3,3 7,7 -22 -30 138 419

[xepeno:fani briymbepe, Yb, pospaxyHku KIHTO
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LLOAEHHWUI OMASIA PUHKY AKLIN

Kownawis EV/EBITDA EBITDA peHT.% un pehr., %

ikep
IHpekc 09 1om 11N 09 10M 1N 09 10m 11O 09 10m 11N
IHpekc
Yb - 13 86 05 05 0,5 - 3,9 5,8
EnekrpoeHepreTuka (reHepauist)
[Hinpoe- DNEN 0,7 05 04 65 36 3,0 17 5,6 47 15 1.2 1,0 10 13 13 30 65 66 94 24 23
Hepro
NoHb6ace- DOEN 0,2 02 0.2 - 3,5 2,1 - 6,2 1,8 06 06 04 -16 54 74 -49 18 52 -19 98 28
Hepro
3axipeHepro ZAEN 0,3 0,2 0,2 20 29 2,3 - 2,7 21 21 12 08 17 77 8,1 -3,7 51 56 -26 56 44
LlenTpe- CEEN 04 03 03 11 32 2,3 - 3,6 28 11 08 0,6 4,0 1 12 02 72 78 05 26 26
Hepro
EnekrpoeHepreTuka (o6neHepro)
Kutomm- ZHEN 03 02 02 17 14 1,2 3,9 1,1 1,0 0,1 01 0,1 15 14 16 26 69 76 3,0 9,9 10
pobn.
[Hinpoo6ne- DNON 02 02 01 90 70 6,1 34 16 14 89 74 48 20 272 24 04 0,7 0,7 27 51 42
Hepro
Kpumenepro KREN 0,2 0,2 02 33 29 2,6 1" 43 38 20 17 12 741 71 78 13 3,0 3,3 19 43 37
Hadpra i ras
YkpHadTa UNAF 05 04 04 21 27 1,9 3,5 4,0 29 11 1,0 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
[obyBHa NPOMUCIIOBICTb
MiBHIYHMA SGOK 2,7 20 20 45 3.2 3,3 9,8 4,6 48 27 26 1,7 59 63 60 26 42 40 25 57 43
3K
[MonTas- PGOK 0,7 06 06 28 1,9 2,3 3,6 2,0 24 06 05 0,4 24 30 25 " 17 14 19 27 18
cbkuin 3K
LleHTpanb- CGOK 1,7 1,3 1,2 31 21 2,2 57 3,3 34 18 19 1,2 54 59 56 29 39 37 29 56 44
Hun M3K
LY Mokpos- SHCHZ 04 04 04 23 12 1,6 - 57 - 08 07 0,8 18 30 23 -25 54 -18 -56 14 -4,4
CbKe
Komcom. SHKD 1,0 09 08 49 31 2,9 - 11 66 06 05 05 21 29 29 -21 28 43 -36 52 7,8
[oHbac
MeTanypris
AsoBcTanb AZST 0,1 0,1 0,1 13 18 19 - - - 0,2 0,2 02 09 05 05 -07 -11 -26 -12 -22 -53
AnyeBcbkuii ALMK 06 03 0,3 - 5,0 9,9 - 2,4 21 1,9 11 10 -1,1 68 33 95 30 0,3 -66 57 4,9
MK
EHakunes- ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,4 - - -14 -71 69 -88 -83 -81 - - 90
ckui M3
MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 49 21 23 - - - 0,1 0,2 02 20 03 03 -17 -47 52 -28 -86 -94
KokcoxiMiuHa npomMucnoBicTb
ABpAjiBCbKUI AVDK 0,1 00 00 09 26 2,9 - - - 0,1 0,1 0,1 76 15 14 -03 -12 -15 -03 -24 -29
KX3
AnyeBcbkuin ALKZ 0,1 0,1 0,1 10 6,2 7.1 - 55 - 0,3 0,2 0,2 09 - - -0,6 - - 22 04 -06
KX3
AcuHiBcbkun  YASK 0,3 02 02 52 28 2,8 2,8 1,1 1,1 02 0.1 0,1 48 7,0 71 20 38 40 73 15 12
KX3
Tpy6Ha npomucnosicTb
Xapum3ab- HRTR 14 06 06 96 3,6 3,0 19 5,1 41 24 33 1,8 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57
K T3
latepnain  NVTR 02 01 01 29 33 15 - 96 38 01 01 01 66 38 75 50 05 10 76 11 29
HBTP
IHTepnann NITR 05 03 03 65 29 2,4 - 3,6 27 03 02 02 69 10 1 55 31 37 -85 70 8,9
HT3
XimiuHa npomMucnoBicTb
KoHuepH STIR 04 01 0,1 - &3 2,5 - 19 51 02 03 0,3 -21 85 45 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2
Crtupon
MawunHoOyayBaHHA
KptokiBcbkuin ~ KVBZ 0,4 03 02 27 16 1.5 6,3 2,4 22 12 08 0,6 13 16 16 6,8 13 13 22 42 8l
B3
BoraaH Mo- LUAZ 23 08 06 21 12 6,7 - - 20 08 0,6 0,6 1 6,4 94 -5 -33 07 -21 -13 29
TOpC
JlyraHcbkTe- LTPL 06 04 03 25 6,7 54 - 14 11 - 40 85 25 6,0 6,0 -09 26 2,7 38 - -
nrnoBo3
Mapiyn. Baxx- MzZVM 0,2 06 06 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 73 69 -59 -18 - 68 20
Mawl
Mortop Ciy MSICH 09 08 0,7 26 21 2,0 3,6 3,2 27 12 08 0,6 35 38 33 25 25 23 39 31 27
CraxaHoB- svéz 03 03 03 30 33 3,5 2,2 3,0 33 09 07 0,6 10 7,7 78 90 54 53 50 26 19

Ccbkuin B3
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KINTO LLLOAEHHUM OTASIA PUHKY AKLIIN

Komnanis/ EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHT., %

Tikep
IHpexc 10 09 1om 11M

Cymcbke SMASH 06 05 05 71 81 74 14 16 16 01 0,1 01 89 67 70 51 04 04 92 08 08
MHBO

YkpaBTo AVTO 03 03 03 6,1 53 46 33 1,0 09 01 01 0,1 42 59 65 28 1 12 30 96 96
TenekomyHikauii
Ykprenekom  UTLM 14 14 14 74 72 58 - - - 11 11 11 19 20 25 -38 -57 -11 -39 -61 -12

ByaniBHuuTBO

MocTobyn MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 1" 18 15 13 0,1 0,1 0,1 10 10 97 03 03 0,3 0,4 0,6 0,7

BaHkun

BaHk Asanb BAVL - 77 50 04 04 0,4 -13 13 8,4

YkpcoubaHk USCB 65 - 28 03 0,3 0,3 97 32 1,0
[xepeno: [Jani komnaHit, po3paxyHku KIHTO

3Bepraemo Bawy yBary Ha Te, Wo usa iHdopmauia € BrnacHicTio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae H6adeHHs cuTyauii Ha OHOOBUX PUHKAX
daxiusamu komnarii. TOB «KIHTO, JlTa» He Hagae XO4HWX rapaHTii CTOCOBHO pearisauii MPOrHo3iB Ta pekoMeHAalin, BUKNageHnx y LuboMy Ao-
KyMeHTI, Ta He 6epe Ha cebe BianoBiganbHOCTI 3a Oyab-AKi MOXMMBI HACMIAKN BUKOPUCTaHHSA Liel iHdbopMmaLlii, BKMovaoum iHaHCOBI BTpaTtK, ane He
obmexyoumcb HUMKU. HaBegeHy iHopMaLlito B )XOAHOMY pasi He MOXHa PO3rNsAaTv K peKkoMeHAaLio Ha KyniBmk Yv Npodax LiHHMX nanepis, BOHA
npusHadeHa nuiie ansa Baworo BukopuctanHs. Lito indopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNnacHUIM KOLWT, TOMY LS iHopmaLis B MOBHOMY 06Cs3i
Ta B YCiX YaCTMHax € 06’'€EKTOM BMACHOCTI, BOMOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsgkeHHs TOB «KIHTO, JlTa».

™. KuiB, Byn. JluceHka, 2, ten.: 044 390 57 60 www.kinto.com



