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3akp. 11 1M CHau. ropa
Yb 1424 0,8% 5% (2%)
noTC 535 (0,4%) 5% 0%
PTC 1 620 0,6% (4%) 17%
MSCI EM 1022 (0,2%) (3%) 11%
DJ Stoxx 600 258 0,5% (4%) 5%
S&P 500 1 379 0,1% (2%) 10%

WNcrounuk: YkpanHckas bupxa, Bloomberg

YKpauHcKasa bupka (akuum)

Tukep  3akp., 10 Kon-Bo
rpH. caenok

JInkBMAaHbIE akuuUn 1 527
Nupepsbl No 06beMy TOpros
AnueBckuin MK ALMK 0,09 (0,6%) 274
MoTtop Cny MSICH 2 850 1,2% 106
LleHTpaHepro CEEN 8,33 0,8% 167
JNlngepbl MI3MEHEHUA CTOMMOCTY
Crupon STIR 27,90 5,4% 64
MonTaBckuin TOK PGOK 17,91 3,5% 84
CeBepHbI TOK SGOK 12,36 2,2% 46
AyTcaiifiepbl I3BMEHEHUA CTOMMOCTU
LleHTpanbHbin TOK CGOK 7,40 (9,5%) 92
AnueBckuin MK ALMK 0,09 (0,6%) 274
EHakueBckuin M3 ENMZ 64,26 (0,4%) 38

UcTouHuk: YkpanHckaa bupxa

YKPAUHA: AKLIUU / OBJTUTALIUA
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OB30P PbIHKOB:

Kuntain BHOBb 3afaeT TOH. MOXHO ferko npeanonoXuTb, 4YTO
NCTOYHNKOM HempUATHbIX HOBOCTe BHOBb cTan Kutai (Megb — 37O
KnioyeBOW CbipbeBOWN TOBap, a Kutal — 3TO KOPONEBCTBO CbIPbEBbIX
ToBapog). [encteutensHo, nHaekc HSBC Flash Manufacturing PMI Bbiwen
CO 3Ha4eHunem Hmxe 50.

HOBOCTU KOMIMAHWUM U OTPACNEN:

B 2011 r. A3oBctanb nokasana orpuuartenbHyio EBITDA - Bnepsble
3a 5 ner. Mbl cumtaem, 4to 31a HoBocTb CUIIBHO HEFATVMIBHA pna
KOTUPOBOK aKLIMA KOMMaHWUW.

I/IHobopmauvno O rapaHTNAX N OrpPaHNYEHNI OTBETCTBEHHOCTU CM. B KOHLIE JOKYMEHTa www.astrum.ua info@astrum.ua
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OB30P PbIHKOB: KUTAW BHOBb 3ALAET TOH

CerogHa yTpoM doblodepchl Ha hoHpoBble MHAeKchl CLUA McnbITbIBAOT yMEPEHHOE AaBreHne
CO CTOPOHBbI NpoAaBLoB. CpeaHWA MaclwTab CHUXEHWUA Cpean PUCKOBLIX aKTVBOB HAaXOAMUTCA B
npegenax 0,3%, eauHCTBEHHbBIM NCKIIOYEHUEM ABAAETCA AUHAMMKA Mean, doblovepcsl Ha KOTOo-
pyto cHUxatoTca bonee Yem Ha 1%.

ConoctaBnAa faHHble dakTbl, MOXHO Nerko MpegnofioXuTb, YTO WCTOYHUKOM HEMPUATHbIX
HOBOCTEN BHOBb CTan Knutan (Medb — 3TO KIo4YeBOW ChbipbeBoll ToBap, a Kutan — 3T0 KOponeBCT-
BO CbIpbEBLIX TOBAPOB). [lencTButensHo, uHoekc HSBC Flash Manufacturing PMI Bhiwen co 3Ha-
YyeHnem Huxe 50.

C OHOW CTOPOHBI, Takme AaHHble BPAL NI MOXHO CHATATb ONTUMUCTUYHBIMMN, C D.pyr0|7| = PbI-
HOK MonaraeT, YTO BEPOATHOCTb CMArYeHWA MOHETapHOW nonuTukn B Kutae pacret. Takume
CNYyXN He OKaXyT BINAHNA Ha ONHAMWKY PbIHKOB B LieNIOM, HO MOTYT NOMO4b akKUMNAM CblpbEBO-
ro CceKTopa.

[MaBen NnbAweHKo
pavel.illashenko@astrum.ua
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HoBocTHOI ¢OH Ha OTKPLITUM YKPaUHCKOro pbiHKa

[onrocpoyHas pekoMeHAaauma Astrum

Tukep KpaTkocpouHbIii dooH LleneBas MoteHuman

i} LeHa, USD pocTa
ALMK HEWTPANTBHO-HETATUBHO: B 4KB11 ALMK nony4un y6sitok 291 MAH. rpH., 410 B 2,5 H.0O. H.C. NMEPECMOTP

pa3a Gonblue Hallero NporHosa. B HactoAwee spema ALMK Topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoBHe 6,5-7,0, ueneBan ueHa coctaBnaet nopaaka USD 0,014 3a akunio

PekomeHpauwna

AVDK HEFAT/BHO: B 4KB11 AVDK yBenuyun 4mctyio npubbins Ha 76% Ke/Ke 0o 248 MiH. 1,44 130,6% MNMOKYMNATb
rPH., 4YTO BABOe 6onblle HaWWX OXUAaHWA. [lo NpeaBapuTeNbHBIM OLEeHKaM, B
HactoAwee Bpema AVDK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,1-3,3, uenesan
LieHa coctaBnaeT nopagka USD 0,85 3a akuuto

AZST YMEPEHHO HETATWBHO: B 4KB11 AZST nonyyun yowuITok 327 MiH. IpH., Y4TO Ha 6% H.O. H.C. MEPECMOTP
6onblue Hawero NporHo3a. Mo HawwM oueHkaM, B HacToAlee Bpemsa AZST TopryeTca
no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 10,0-10,5, ueneBasa ueHa KOMNaHWM coCTaBnAeT
nopagka USD 0,14 3a akumnio

CEEN HEMTPAJIHO: B 2011 rogy peHTabenbHocTs EBITDA koMnaHum coctasuna 5,4% (ana H.0O. H.C. NMEPECMOTP
cpaBHeHus: 4,1% B 2010r.), peHTabenbHOCTL YucTon nNpubsinn — 0,5% (0,2% B 2010
r.). MO3UTUBHO: ®IV/ nnaHvpyeT B nepBom nonyroaun 2012 roaa BbICTaBUTL Ha
npopaxy 53,3% akuui LleHTpaHepro

CGOK HEWTPAIIbHO-MO3NTUBHO: B 4Ke11 CGOK HapacTvn 4nctyio npubbine Ha 13% 1,51 64,0% MNMOKYMNATb
Ke/KB 0o 709 MnH. rpH., 4To Ha 16% 6onblue HaWMUX OXMOaHWA. B HacToAwwee BpemMaA
CGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,9-3,1, ueneBadA UeHa coctaBnaeT
USD 1,37 3a akuuto

PGOK MO3NTUBHO: Bo 2M11 PGOK Hapactun 4nctyio npubsins Ha 85% M/M go 1 453 maH. 6,81 205,3% MNMOKYMATb
rPH., 4YTO BABOe 6onblle HaWWX OXUAaHWA. o NpeaBapuTeNbHBIM OLEeHKaM, B
HacToawee Bpema PGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,4-2,6, uenesas
LleHa coctaBnaeT nopaaka USD 4,1 3a akumio

SGOK HENTPABHO: B 4KB11 SGOK cHWU3WA YnCTyio Npubbinb Ha 8% KB/KB 1o 1 496 MaH. 2,08 35,1% MOKYMNATb
FPH., Y4TO NNWb Ha 1 MAH. FPH. MEHbLEe HalmX oxuaaHui. B HacToAwee Bpema SGOK
Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 3,4-3,6, LeneBas UeHa coctaBnaet USD 1,94
33 akuuio

SHCHz YMEPEHHO HEFATUBHO: B 4KB11 KOMNaHWA nony4una Ynctyto npubsinb 13 MAH. rpH. 0,88 423,5% MNMOKYMNATb
(NpotvB ybbiTka 17 MIH. TPH. KBApTanoM paHee), 4TO B TPU pa3a HUXE HaWux
oxvpgaHui. Mo Hawwvm oueHkaMm, B HactoAwee Bpema SHCHZ topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoHe 1,5-1,7 n LeneBas LeHa akumin koMnaHum coctasnaeT okono USD 0,40

YASK YMEPEHHO MO3WTWBHO: B 4KB11 KOMnaHuA yBenu4mna Yuctyto npmbbinb Ha 59% H.O. H.C. MNEPECMOTP
KB/KB [0 35 MfH. rpH., 4T0o B 2,5 pasa Bblwe Halwwmx oxuaaHuia. Mo Halwmnm oLeHKaMm,
YASK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,0-3,3 u uUeneBasa LUeHa akuui
KomMnaHun coctaBnaeT okono USD 0,25

ASTRUM DAILY 3



ASTRUM INVESTMENT MANAGEMENT / 23 ANPENIA 2012

HOBOCTU KOMMAHUA U OTPACJIEN:

B 2011 r. AsoBcTanb nokasana orpuuarensHyio EBITDA - BnepBble 3a 5 ner

CornacHo ony6nrkoBaHHOMY rofoBoMy oT4eTy AsoBctanu (AZST: MEPECMOTP), B 2011 .
YNCTbIN goxod KoMnaHuy yeenuniunnca Ha 30% fo 30 876 maH. rpH., ogHako EBITDA cHu3mnach
Ha 488% [0 MUHYC 816 MNH. rpH. PaHee AZST 03By4MBan PocT 4MCToro yobiTka Ha 184% no
508 MAH. rpH. Y1cTbIn gonr KoMnaHum cH13MNCA Ha 124% po MuHyc 307 MAH. TPpH.

MHeHue Astrum: Mbi cumtaem, 4to 31a HoBocTb CUJIbHO HEFATVIBHA gns KOTMPOBOK akuui
KoMnaHuun. PesynbTtatel AZST 3a 2011 r. npegnonaratoT, Yyto B 4KB11 KOMnaHwa nonyyduna
4nCTbIA Joxol 7 214 MaH. rpH., EBITDA B pa3mepe MUHYC 893 MAH. FPH. U YUCTYIO NpuUbkIib
327 MnH. rpH. XOTA YNCTBIN AOXOA KOMMAHWUU B 3TOM nepuope Obinn HEMHOIO Nyulle Halmx
oxXupaHuin (Ha 2%), ee EBITDA 1 4nctas npubbinb OKa3anuch 3HAYUTENTBHO HUXE HALIUX OXU-
naHun (B 17 pa3 1 Ha 7%). Mo HawuM npeaBapuTenbHbIM OLIEHKaM, LieneBas LieHa akUuin KOM-
naHum coctaenaet okono USD 0,11.

{Opwuin Pbixkos
yuriy.ryzhkov@astrum.ua
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MocnegHue oTyeTbl

fata HasaHune KomnaHua/OTtpacnb Kon-so A3bIK
cTpaHuL

19.04.2012  TnobanbHbi B3rnag: Kutain 3axogut Ha nocapky [eononuTuka, MUPOBasA IKOHOMKKA 10 Pyc.

10.04.2012  Strategy Note: ®ukcvpoBaHue NpudsINm YkpawuHa / CtpaTerua 4 Pyc.

02.03.2012  Strategy Note: 3ameHa B NIMHNW 3aLUNTbI YkpawuHa / CTpaTerua 3 Pyc.

21.02.2012  nobanbHbii B3rnag: MipaH 6pocaeT BbI30B [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMWKa 8 Pyc.

09.02.2012 Crpaterusa Ha poHOOBOM pbiHKe, cheBpanb 2012: CTaBuM Ha YkpauHa / Crpaterus 32 Pyc.
POCT, 3aWnLLaeMca OnUMOHaMu

06.02.2012  nob6anbHbI B3rnAn: EBpona: CTapble NecHy o CTapoMm [eononutnka, MMpoBas 3KOHOMWKa 6 Pyc.

? . “ -

02.02.2012 Bo 41O BEPUT PBIHOK? KocheHcyc MPOrHO3 OT KPYMHERLWUX NH MVpOBas SKOHOMHKA, PblHKY aKLIMiA 54 PyC.
BECTULIMOHHbIX KOMNaHwun Ha 2012 rog

01.02.2012 lyrarckTennoso3: 3akas PXI obecnenuT pocT NpoussoncTea JlyraHckTennoBo3s / MawnHocTpoeHne / Akunmn 5 Pyc

v LTPL Ha 50% B 2012 1. y P 4 ye.

31.01.2012  nobanbHbi B3rnAg: CTpacTi no BeHrpum [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 5 Pyc.

30.01.2012 CraxaHoBckuin BC3: MpepBaputenbHble vH. pe3ynbTaTsl 3a CraxaHosckun BC3 / MawwmHocTpoeHue / 6 Pyc.
2011 . Akumn

26.01.2012 DKOHOMMKA 1 PbIHKK Mo ntoram 2011 roga: CTouT nn npucny- MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLA 50 Pyc.
WNBATLCA K MHEHWIO aHaNUTUKOB?

11.10.2011 Crpaterusa Ha )OHOOBOM pbIHKe, okTAGPL 2011: PacunTbiBaTh MVPOBaS SKOHOMMIKA, PhiHKY aKLIA 26 Pyc.
Ha Nnydluee, roTOBUTLCA K XyALeMY

05.10.2011  LTPL: PekopgaHbin 3KB11 JlyraHcktennoeos / MalwmnHocTpoeHne / AKunn 3 Pyc.

15.08.2011  Motop Cuny: Xopolumne nepcnekTuBbI, BbICOKaA peHTabenbHocTs MoTtop Cuy / MawmnHocTpoeHve / AKumn 5 Pyc. / Anrn.

03.08.2011  CraxaHoBckui BC3: Pucku Bolwe, LeneBas LieHa Huxe g\zx;;oscmm BC3 / Mawnkoctpoerme / 5 Pyc. / Anrn.

14.07 2011 Crpaterusa Ha poHOOBOM pbIHKe, nionb 2011: CnenyeT 3anac- MUPOBAS SKOHOMMIKA, PhiHKY aKLIA 2 Pyc.
TUCb TepNeHnem

15.06.2011  YKpABTO: 3aKpbITOCTb 1 HU3KaA NMKBUOHOCTb CAepXMBatOT POCTYKPABTO / MalwmnHocTpoeHne / Akumnm 8 Pyc.

13.05.2011 Crpaterua Astrum, mai 2011: Pannn He OXUPAeTCA, MOXHO MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLuin 22 Pyc. / Anrn.
CTaBWTb Ha OTCKOK

28.04.2011  Mortop Cny: lNepcnekTnBbl yMepeHHOro pocTa Motop Cnu / MawmHocTpoeHme / Akuunn 5 Pyc. / Anrn.

26.04.2011  Strategy Note: Bpema ona nepe6anaHcMpoBKku Ykpaura / Ctpaterus 7 Pyc.

19.04.2011  Strategy Note: Koppekuus, HO He kaTacTpodpa MwupoBble pbIHKK 3 Pyc. / AHrn.

14.04.2011  Strategy Note: Ha nynbce ce3oHa oT4eToB MwupoBble pbIHKK 4 Pyc. / AHrn.

13.04.2011 CTaxaHOBCKMMN ?C3: Topru Bo306HOBNATCA CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHue / 5 Pyc. / AH.,
Ha MO3NTWMBHOM HOTe Akuunn

11.04.2011 S;gigﬁrm Astrum, anpene 2011: Tlokynate nocre CHixeHiA MwupoBan 3KOHOMWKa, PbIHKM aKLui 27 Pyc. / Anrn.

04.03.2011  UeHTpanbHbiin TOK: [obbiBas Npubbinb LleHTpanbHbin FTOK / XenesHana pyna / Akuunu 8 Pyc. / AHrn.

14.02.2011  YkpTtenekom: OLeHka NOATBEPANUNA LieHy Mpopaxu YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

11.02.2011  borpaH MoTopc: Havano 6ypHoro pocTa BborpaH Motopc / MawwnHocTpoeHne / Akunm 3 Pyc. / Anrn.

01.02.2011 Astrum Crpatervia Ha 2011 rop: MupoBan 3KOHOMMKA, PbIHKK aKLnn 35 Pyc. / AHrn.
Mpen, KoTopble NpUHeCYT [OXOR

28.12.2010  Motop Cuy: Mon Kpbinom Gnarononyyma Motop Cnu / MawmHocTpoeHme / Akuunn 19 Pyc. / Anrn.

22.12.2010  YkpTenekoMm: Mrpbl Ha noBbllleHe LieHbl He byneT YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

09.12.2010 Crparerya Ha nekadpe 2010: MupoBan 3KOHOMMKA, PbIHKK aKLmn 19 Pyc. / AHrn.
Nlyyiwme npepHOBOrOAHME NHBECTLN

07.12.2010  CeBepHbin FOK: 3aBugHas NprnbbINbHOCTL CeepHbIt TOK / XenesHana pyga / Akumn 4 Pyc. / Anrn.

03.12.2010 KVBZ: DuHarchi CunbHble, HO POCT peHTaGenbHoCTA Kptokosckuin BC3 / MawmnHocTpoeHue / AKLmnm 4 Pyc. / AHrn.

MefeHHee OXwunaaBleroca

ASTRUM DAILY
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KaneHpapb cobbiTuit

KomnaHua Tukep CobbiTue Ba)kHble BONpOCbl NOBECTKM AHA
25.04.2012  Aspeesckuin KX3 AVDK  ExerogHoe cobpaHue
aKLUMOHepoB
26.04.2012 AsoBcTanb AZST  ExeropHoe cobpaHue
aKuUVoHepoB
27.04.2012  TMonTtasckun FOK PGOK  ExerogHoe cobpaHue
aKLUMOHepoB
28.04.2012  3axupsHepro ZAEN  ExeropgHoe cobpaHue
aKLUMOHepoB
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ToproBasa nipopmauus (YB)

Mokynka, Mpopaxa, 3akpbiTue, 3akpbiTue, nsm. % PbiH. kan.,, Max52W, Min52W,

uUsD* uUsD* usD* 1D 1W 1M 3M USD mnH. usb UsD

ALKZ 0,016 0,017 0,017 0,0% (0,1%) (12,3%) (41,4%) 50,7 0,068 0,017
ALMK 0,011 0,011 0,011 (0,6%) 0,0% 0,1% (14,3%) 286,5 0,026 0,01
AVDK 0,62 0,625 0,624 0,1% 1.7% (3,8%) (16,2%) 120,5 1,807 0,614
AVTO 5,23 5,813 5,33 (0,5%) (4,9%) 12,6% (29,3%) 35,0 15,939 4,732
AZGM 0,194 0,473 0,224 (67,3%) (67,3%) (72,3%) (10,0%) 15,5 1,494 0,224
AZST 0,162 0,163 0,163 1,5% 0,2% (1,2%) (8,1%) 681,1 0,356 0,153
BAVL 0,016 0,016 0,016 1,6% 1,4% 8,2% (2,4%) 382,4 0,05 0,014
CEEN 1,03 1,033 1,037 0,8% 4,0% 8,2% (0,4%) 381,1 2,038 0,822
CGOK 0,897 0,921 0,921 (9,5%) (9,9%) (8,7%) 10,8% 1 065,1 1,027 0,704
CHEN 0,168 0,311 0,277 0,0% 0,0% 0,0% 38,2% 13,6 0,604 0,174
CHON 0,07 0,174 0,075 0,0% 0,0% 0,0% (19,9%) 18,1 0,218 0,062
DAKOR 0,537 0,61 0,61 (11,7%) (16,5%) (17,8%) (21,6%) 3,3 2,463 0,304
DMKD 0,016 0,017 0,017 4,4% 0,0% (13,6%) (21,8%) 12,7 0,043 0,012
DMPZ 0 0,003 0,003 0,0% 0,0% 4,6% (58,1%) 4,0 0,007 0,002
DMzP 0,007 0,035 0,022 0,0% 0,0% 28,6% 50,0% 39,1 0,025 0,008
DNEN 77,293 82,548 82,535 0,0% 0,0% 4,4% 2,0% 476,9 135,728 66,993
DNON 18,704 29,762 29,637 0,0% 0,0% 0,0% 61,4% 145,2 29,637 14,32
DNSS 99,62 186,788 174,335 0,0% 0,0% 7.7% (30,0%) 153,9 298,861 124,525
DOEN 3,466 3,494 3,494 (0,5%) 2,0% 1,6% 0,0% 82,3 8,173 2,656
DOMZ 0,004 0,011 0,007 0,0% 0,0% 0,0% 130,8% 2,7 0,018 0,003
DRMZ 0,05 0,23 0,224 0,0% 0,0% 2,9% 0,6% 29,1 0,375 0,21
DTRZ 2,989 5,23 4,794 0,0% (8,3%) 48,1% 10,0% 4,3 6,724 1,743
ENMZ 8,003 8,057 8,002 (0,4%) (0,6%) 3,1% (3,6%) 88,3 18,959 4,632
FORM 0,148 0,151 0,151 (4,5%) (13,1%) (18,6%) (15,8%) 33,8 0,635 0,151
HAON 0,137 0,199 0,147 0,0% 0,0% 0,0% 7,3% 43,1 0,446 0,131
HMON 0,07 0,223 0,222 27,2% 27,2% 27,2% 154,4% 19,7 0,331 0,087
HOEN 0,056 0,212 0,207 0,0% 0,0% 0,0% 137,1% 12,7 0,296 0,087
HRTR 0,157 0,159 0,156 (1,9%) (1,9%) 3,7% 18,2% 410,0 0,161 0,103
KIEN 0,649 0,996 0,654 0,0% (27,1%) (19,2%) 425,0% 89,1 1,613 0,125
KION 0,121 0,137 0,125 (6,5%) (6,5%) (6,5%) (9,1%) 15,4 0,237 0,117
KMED 1,868 5,604 2,528 0,0% 0,0% 1,5% 1,5% 15,0 3,736 1,245
KRAZ 0,023 0,024 0,023 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 53,0 0,023 0,023
KREN 0,187 0,249 0,187 0,0% 0,0% (24,8%) (24,9%) 37,7 0,429 0,102
KSTL 0,299 0,672 0,38 0,0% 1,7% (6,7%) (12,9%) 1874,4 0,841 0,299
KVBZ 2,664 2,69 2,689 2,2% (0,6%) 0,4% (6,2%) 307,0 3,71 2,011
LTPL 0,262 0,271 0,271 1,1% (1,0%) (9,3%) (5,0%) 58,3 0,467 0,254
LUAZ 0,022 0,027 0,027 0,0% 0,0% 8,2% (4,6%) 107,1 0,037 0,023
LVON 0,069 0,286 0,336 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 34,4 0,349 0,093
MEGA 0,037 0,174 0,118 0,0% 0,0% 90,0% 23,4% 21,2 0,124 0,044
MMKI 0,027 0,028 0,028 (3,7%) (2,4%) (8,4%) (0,4%) 93,3 0,078 0,027
MSICH 354,897 355,893 354,897 1,2% 3,4% 21,6% 36,5% 738,5 471,826 205,634
MzZVM 0,023 0,027 0,027 3,9% 3,7% 26,9% 1,8% 0,4 0,697 0,021
NITR 0,255 0,323 0,256 0,0% (4,4%) (19,4%) (14,4%) 115,6 1,818 0,256
NVTR 0,05 0,059 0,059 (2,0%) (2,0%) (11,4%) (47,2%) 10,9 0,187 0,049
ODEN 0,014 0,125 0,123 0,0% (0,9%) 395,0% (55,0%) 14,4 0,313 0,019
PGOK 2,26 2,285 2,23 3,5% 3,5% 7,6% 5,5% 4341 4,757 1,944
PREN 0,069 0,212 0,212 0,0% 0,0% 0,0% 239,3% 14,5 0,529 0,062
RODB H/D H/n 6,226 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,7 H/ H/A
SGOK 1,519 1,533 1,54 2,2% 3,5% 52% 23,8% 3 516,3 1,632 1,042
SHCHZ 0,166 0,168 0,168 0,0% (2,9%) 7,1% 1.7% 141,6 0,483 0,12
SHKD 0,163 0,174 0,174 0,0% 3,6% 0,6% 26,0% 56,5 0,484 0,118
SLAV 0,274 0,324 0,286 4,5% 15,0% 15,0% (4,2%) 255,2 0,417 0,249
SMASH 0,366 0,403 0,374 (5,1%) (18,7%) (38,6%) (25,9%) 27,4 1,245 0,374
SMEN 0,126 0,996 0,623 0,0% 0,0% 0,0% (58,6%) 15,1 1,504 0,623
STIR 3,436 3,462 3,474 5,4% 7.1% 12,3% (16,4%) 93,5 9,874 3,094
SUNI 0,016 0,03 0,022 3,2% 3,2% 2,9% 114,0% 219,1 0,035 0,01
SVGZ 0,535 0,542 0,542 0,7% 1,8% (2,2%) 42,5% 121,9 1,102 0,343
TATM 0,511 0,535 0,511 0,0% 2,5% 2,5% (18,0%) 221,0 0,728 0,448
TOEN 0,037 0,1 0,037 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,2 0,623 0,037
UGZB 0,002 0,012 0,011 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9 0,031 0,009
UNAF 34,606 34,967 34,967 0,6% 1,4% (8,5%) (16,7%) 1 886,4 110,578 33,721
UsCB 0,026 0,026 0,026 1,6% (1,1%) 8,1% 17,0% 274,7 0,069 0,019
UTLM 0,049 0,05 0,05 0,3% (1,0%) 6,0% (11,6%) 930,8 0,079 0,042
YASK 0,156 0,157 0,157 (0,6%) (1,5%) 0,0% (13,2%) 42,9 0,456 0,126
ZABR 0,125 0,181 0,118 0,0% 0,0% 0,0% (32,1%) 4,6 0,249 0,118
ZAEN 22,913 24,121 23,784 (0,7%) (2,8%) (8,1%) (25,1%) 300,8 45,95 22,413
ZHEN 0,118 0,129 0,122 0,0% (2,9%) (6,0%) 3,7% 15,1 0,255 0,093

* no Tekywemy Kypcy UAH/USD 8,03
Ucrodruk: Yb
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CpaBHUTe/NbHaA OLeHKa U peKoMeHAauuM (CM. METOL40JI0TUI0 PeKOMEeHAALMIA Ha ciefylolein CTpaHuLe)

UeHa p,. kan., gy, Uenesan "°Te““"'/a" PekoMeHpaLVA P/E EV/S*** EV/EBITDA
3aKpbITUA, ueHa, pocTa

USD* USD mnk. USD mnk. USD** _(naneuns) % 10 11n 10 11n 10 11n
Metannyprua
ALMK 0,01 286,46 906,47 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,68 H.0. H.C. H.0.
AZST 0,16 681,08 842,96 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,28 H.A. 32,08 H.0.
ENMZ 8 88,33 77,75 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,07 H.0. H.C. H.0.
CpepHee H.A. H.A. H.O. 0,35 H.A. 32,08 H.0.
Kokc u yronb
AVDK 0,62 120,51 123,37 1,44 130,6% MOKYMNATb 1,9 2,5 0,14 0,10 0,95 1,02
SHCHZ 0,17 141,59 154,91 0,88 423,5% MOKYMATb H.C. 4,0 0,40 0,36 2,19 1,09
YASK 0,16 42,91 129,08 H.A. H.C. MEPECMOTP 5,0 H.A. 0,29 H.A. 6,06 H.0.
CpenHee 277,0% 3,5 3,3 0,28 0,23 3,07 1,05
XenesHaAa pyna
CGOK 0,92 1 065,14 1 069,00 1,51 64,0% MOKYMATb 6,6 3,4 1,94 1,34 3,60 2,22
PGOK 2,23 434,06 537,30 6,81 205,3% MOKYMNATb 4,7 2,3 0,69 0,64 2,84 2,00
SGOK 1,54 3 516,29 3 509,94 2,08 35,1% MOKYMATb 10,7 4,7 2,82 2,04 4,74 3,12
CpenHee 101,5% 7.3 3,4 1,82 1,34 3,73 2,44
MawwuHocTpoeHne
AVTO 5,33 34,95 80,78 H.A. H.C. MNMEPECMOTP 3,7 H.A. 0,24 H.A. 5,74 H.0.
KVBZ 2,69 306,96 269,10 H.0. H.C. MEPECMOTP 8,2 H.0O. 0,49 H.0. 3,72 H.0.
LTPL 0,27 58,34 66,82 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,62 H.A. 24,84 H.0.
LUAZ 0,03 107,11 3 040,11 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 1,78 H.0. 16,80 H.O.
MSICH 354,9 738,51 751,58 H.0. H.C. MEPECMOTP 4,8 H.0O. 1,21 H.0. 3,46 H.0.
SVGZ 0,54 121,90 87,41 H.A. H.C. MEPECMOTP 3,8 H.A. 0,24 H.A. 2,40 H.0.
TATM 0,51 220,97 198,07 H.0. H.C. H/P 9,4 H.0O. 1,69 H.0. 5,60 H.0.
CpepHee H.A. 6,0 H.O. 0,90 H.A. 8,94 H.0.
Xvmusa
STIR 3,47 93,55 115,35 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,43 H.A. 2,09 H.0.
TeneKoMMyHMKaLn
UTLM 0,05 930,77 1 279,70 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 1,52 H.A. H.C. H.0.
DHeproreHepauua
CEEN 1,04 381,11 479,54 H.A. H.C. MNMEPECMOTP > 50 H.A. 0,68 H.A. 17,03 H.0.
DNEN 82,54 476,92 567,39 H.0. H.C. MEPECMOTP 20,2 H.0O. 0,73 H.0. 7,07 H.0.
DOEN 3,49 82,28 126,02 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,33 H.A. H.C. H.0.
ZAEN 23,78 300,79 349,70 H.0. H.C. MNMEPECMOTP H.C. H.O. 0,56 H.0. 32,18 H.O.
CpenHee H.A. > 50 H.O. 0,58 H.A. 18,76 H.0.
BaHku
BAVL 0,02 382,45 382,45 H.A. H.C. MNMEPECMOTP >50 H.AO. 0,48 H.O. H.A. H.0.
FORM 0,15 33,84 33,84 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,36 H.0. H.0. H.0.
USCB 0,03 274,68 274,68 H.A. H.C. MEPECMOTP > 50 H.AO. 0,37 H.A. H.A. H.0.
CpeniHee H.0. > 50 H.0. 0,40 H.0. H.0. H.0.
Hedotb 1 ras
UNAF 34,97 1 886,40 1 886,15 H.0. H.C. MEPECMOTP 57 H.0. 0,76 H.0. 3,42 H.0.

* 1o tekyuemy Kypcy UAH/USD 8,03

** no nporHo3sHomy kypcy UAH/USD 8,00
*** p/Book s 6aHKOB

WictoyHuk: Yb, oLjeHka Astrum
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PekomeHgaummn Astrum Investment Management no akumam genatca Ha Tpu kateropun: MOKYMNATb, QEPXXATb »n MPOAABATb. Huxe-
npvBefeHHaa Tabnuua COOEPXMUT [OManas3oHbl MOTeHUMana pocTa/majeHua LeneBbiX UeH, [eHOMUHMpOBaHHbIX B ponnapax CLUA, B
12-MecaYHON NepcnekTnBe, KOTOPble COOTBETCTBYIOT KaXOOoM pekoMeHAaLmmn No akunaAM:

PekomeHpauuvsa NnanasoH noTeHumana pocra/nageHna
MOKYMATb >20%

AEPXATb 5%-20%

MPOOABATb <5%

Mbl npucBanBaem pekomerpaumio CnekynatmeHaa MOKYMKA, korpa BePOATHOCTb CrieUnddryecknx pUckoB, CBA3aHHbLIX C KOMMaHUEN,
paBHa unu npesblwaeT 35%.

Mbl MOXeM BpeMeHHO npucBavBaTb akumam penTtuHr MEPECMOTP, ocHOBbLIBAACh Ha MOCNenHUX OMHAHCOBbLIX pe3ynbTaTaX, BO3HUKIIMX
dhakTopax pucka, 3Ha4YMTeNbHbIX HOBOCTAX KOMMAHWUIA UK Opyrux dpaktopax.

PekoMeHgauum Astrum

S::‘:: MOKYNATb  OEPXATb  NPOAABATb MEPECMOTP
25 5 0 0 20
% oT obwero 20% 0% 0% 80%
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rapaHTvm N orpaHnYeHne oTBeTCTBEHHOCTU:

Astrum Investment Management He MOXeT rapaHTVPOBaTb [OCTOBEPHOCTb MH(OPMALUMK, MPUBEOEHHON B AAHHOM aHanuUTUYeckom 0030pe,
HECMOTPA Ha TO, YTO 3Ta MHOPMAaUMA MNpenocTaBneHa HaOeXHbIMU WCTOYHWMKaMU. [aHHbl 0630p He ABRAETCA MPOCMEKTOM U He HOMXEeH
paccMaTpMBaTLCA B KAaveCTBe €OMHCTBEHHOMO UCTOYHMKA ANA OLEHKU KakKnx-MMbo akTUBOB. BCe OLEHKM U CyXOeHUA, MPencTaBieHHbIe B OaHHOM
0030pe, MPeNCTaBnAOT Halle MHEHWe Ha MOMEHT MybnuKaumu 3TOro AOKYMEeHTa U MoryT ObiTb M3MeHeHbl 6e3 yBemomMneHusa. Astrum Investment
Management unu no6oe noapasaeneHne KOMMaHUM MOryT NepUoRNYecky OCYLIECTBAATL MHBECTULIMOHHYIO AATENbHOCTL WAV NPENoCTaBATL Apyrie
ycnyrv (B TOM Ynciie KOHCYAbTaLMM UK YCIYri MO yNpaBneHuio) KOMNaHWAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takxke UCNonb3oBaTk AaHHbIA aHanm3
nepepn ero nybnukaumen. Astrum Investment Management He HeceT OTBETCTBEHHOCTb 3a MOCIEACTBMA UCMONb3OBAHMA OLEHOK W YTBEPXOEHWUN,
COOEPXalUMXCA B OAHHOM HOKYMEHTE, UNU Kakux-nmbo yryleHuin. 3anpewaeTca KOnMpoBaTh AaHHLIA MaTepuan (MOMHOCTBIO WAW YacTU4HO) 6e3

NUCcbMeHHOro paspelenuna Astrum Investment Management.
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