
ОГЛЯД РИНКУ 
 
Фондовий ринок Сполучених Штатів вчора показав себе «в усій 
красі», провівши всю торгову сесію коло історичного максимуму у 
дуже вузькому діапазоні 1771-1772 по індексу S&P 500. Цим була 
ще раз продемонстрована велика штучність поточного фондового 
ринку США, а через нього в певній мірі і інших країн. Ринок США 
зазвичай задає ритм торгів на всіх біржах. Як сказав вчора в 
інтерв’ю CNBC Walt Bettinger, CEO, головний виконавчий 
директор, одного з найбільш крупних світових онлайн брокерів 
Charles Schwab, інвестори стурбовані тим як фондовий ринок, 
який вже тривалий час перебуває в такому стані сильних і 
нетрадиційних для нього централізованих маніпуляцій, 
повернеться до звичайного, природного плину речей. Тим більше, 
що ринок дещо переоцінений, навіть на фоні дуже сильних 
прибутків корпорацій, теж до певної мірі штучних, за рахунок 
низьких відсоткових ставок завдячуючи діям ФРС і, відповідно, 
зменшених виплат корпорацій за відсотками по своїм боргам.  
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Як наслідок такої ситуації  і дуже слабкого вчорашнього зростання 
ринків США та Європи коло піків, зранку ф’ючерси на 
американські та європейські фондові індекси  дуже слабко 
знижуються – буквально на 0,05%, російські фондові індекси 
проводять ранок майже в нулях торгуючись різнонаправлено, і 
лише фондова Азія в цілому впевнено додає, створюючи якусь 
більш чітку, визначену картину позитиву на фондових ринках. 
Зведений фондовий індекс країн, які розвиваються, MSCI Emerging 
Market Index, після восьми торгових сесій зниження (в цілому -
4,7%), нарешті, здається готовий зупинитись в цьому русі, або ж 
зробити перерву, і додає зранку символічні 0,04%. Значимих 
новин для фондових ринків немає. Тож очікувати якогось 
визначеного руху на українському ринку імовірно не слід ні 
сьогодні, ні на цьому тижні.  
 

 
Новини емітентів 
 

DO O N 11,0 47,7 110,0 1

ZFER 0,1 42,9 9 ,8 2

UTLM 0,2 4,7 10,0 1

ENMZ 33,33 1,0 0 ,7 2

DNEN 210,0 -2,3

-6,7

-8,4

-10 ,6

17,9 1

LUA Z 0,03 6,3 3

SHKD 0,6 0 ,1 1

PGO K 7,4 0 ,1 1

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Т ікер Закриття
Зміна за 

день, %

Обсяг, 

тис .грн.

Лідери доходності (ринок заявок)

Кількість 

угод

Стаханівський ВБЗ в 3-ому кварталі 2013 року мав практично 
нульову величину чистого фінансового результату – збиток склав 
7 млн. грн. За квартал завод виготовив 599 та реалізував 613 
одиниць вантажних вагонів, набагато менше, ніж минулого року. 
Завантаженість заводу складає зараз 26%. Низькі виробничо-
фінансові результати пояснюються насиченням ринку вантажних 
вагонів в Росії та зростанням конкуренції з боку російських 
виробників.  
 
Проте в цілому за останні 12 міс. фінансовий результат заводу 
покращився, можливо через зменшення трансфертного 
ціноутворення. Середня ціна реалізації вагону в 3-ому кварталі 
склала 66 тис. доларів США. За 9 міс. 2013 року 62% продукції 
підприємства було відправлено на експорт.   

 

Т ікер Т ікер К-сть угод

C RIM01 BA V L 108

C EEN DO EN 55

MSIC H C EEN 52

DO C O A LMK 45

1 613

Лідери за обсягом торгів Лідери за к-стю угод

1 590

1 386

О бсяг, тис . грн.

2  900
 
Завод планує тимчасово звільнити третину співробітників (1,5 
тис.) в зв’язку зі зниженням попиту на продукцію. Останнім часом 
СВБЗ дуже непогано управляє витратами, не працюючи з великою 
збитковістю, незважаючи на падіння попиту на продукцію. Так 
було, наприклад, 2009 року.  Джерело:дані УБ, розрахунки КІНТО 

  
 Нещодавно СВБЗ виграв тендер в Росії на постачання 

транспортерів для перевезення трансформаторів, 
турбогенераторів, енергоблоків та великогабаритного 
устаткування. Замовленнями таких типів вагонів завод буде 
забезпечений як мінімум до 2015 року. Замовлення з 
обслуговування об'єктів ядерної енергетики дозволить заводу 
забезпечити стабільну роботу декількох підрозділів протягом двох 

 
 
 
 

 
 



років. СВБЗ. квартальні фінансові покзники, млн. USD
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При поточній ціні акції (1,38 грн.) та фінансових показниках за 
останні 12 міс, поточному значенні чистого боргу, акції 
підприємства котируються при ринкових коефіцієнтах EV/EBITDA – 
3,7, P/E – 4,4, EV/S – 0,45, P/S – 0,15.  
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 СВБЗ. Виробництво вагонів, одиниць за квартал
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СВБЗ. Фінансові покзники, 12 міс. ковзні, млн. USD
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СВБЗ. Виробництво вагонів, одиниць за минулі 12 міс.
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11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П

Індекс

УБ 45 - 40 0,3 0,4 0,4 - -9 ,0 0 ,9

Електроенергетика (генерац ія)

Дніпроенерго DNEN 0,1 0,1 0,1 0,9 0,5 0,8 4,4 1,3 8,3 0,5 0,2 0,2 11 19 10 3,3 10 1,5 12 23 2,7

Донбасенерго DO EN 0,3 0,2 0,2 6,1 3,9 1,8 - 18 1,9 0,8 0,8 0,5 4,2 5,6 11 -0 ,7 0 ,7 6,0 -3,8 4 ,1 33

Західенерго ZA EN 0,2 0,1 0,1 3,0 8,2 2,9 13 - 2 ,6 1,1 1,0 0,7 5,3 1,5 3,7 1,0 0,0 3,4 11 0,2 31

Центренерго C EEN 0,3 0,3 0,3 6,0 4,2 2,7 53 8,0 3,8 0,8 0,9 0,7 5,4 6,2 12 0,5 2,6 6,4 1,7 10 20

Електроенергетика (обленерго)

Дніпрообленерго DNO N 0,1 0,1 0,1 4,6 4,0 3,5 8,3 7,2 6,3 3,9 2,5 1,8 2,2 2,4 2,6 0,7 0,7 0,8 51 42 33

Крименерго KREN 0,2 0,1 0,1 2,2 1,9 1,7 2,6 2,3 2,0 1,0 0,7 0,5 7,1 7,8 8,5 3,0 3,3 3,6 43 37 30

Нафта і газ

Укрнафта UNA F 0,3 0,4 0,4 1,9 1,7 1,9 1,5 4,1 5,5 0,6 0,3 0,3 14 26 19 16 9,5 6,2 45 11 5,9

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGO K 1,0 1,3 1,3 1,6 2,5 2,9 2,9 5,2 6,6 1,8 1,4 1,2 64 53 46 43 31 25 64 31 20

Полтавський ГЗК P GO K 0,5 0,6 0,7 1,4 3,0 6,1 0,6 3,7 10 0,3 0,2 0,2 38 20 11 24 5,0 1,9 46 6,4 2,0

Центральний ГЗК C GO K 1,6 2,1 2,2 2,6 5,6 7,7 2,8 9,7 13 1,9 1,9 1,7 62 38 29 40 16 12 64 20 14

ШУ  Покровське SHC HZ 0,2 0,2 0,2 0,7 0,6 0,7 3,1 1,2 3,7 0,3 0,2 0,2 28 29 24 3,4 8,0 2,7 8,9 18 4,5

Комсом. Донбас SHKD 0,8 0,5 0,5 2,8 1,0 1,2 5,7 3,7 2,2 0,3 0,1 0,1 29 48 44 2,8 2,6 4,5 5,2 4,9 5,9

Металургія

А зовсталь A ZST 0,1 0,1 0,1 - - - - - - 0 ,2 0 ,2 0,2 -2 ,6 -6 ,4 -3 ,5 -1 ,6 -12 -9 ,9 -3,2 -18 -17

А лчевський МК A LMK 0,8 1,1 1,0 12 - 44 1,8 - - 0 ,8 - - 6 ,8 -0 ,2 2,2 3,0 -7 ,1 -4 ,7 57 - -

Енакиевский МЗ ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - 8 ,6 - 5 ,1 4,1 - 4 ,2 2,1 -7 ,1 -5 ,1 0,4 -8 ,3 0,5 0,6 - -25 68

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 15 17 17 - - - 0 ,1 0,1 0,1 0,3 0,3 0,3 -4 ,7 -5 ,2 -5 ,2 -8,6 -9 ,4 -10

Коксохімічна промисловість

А вдіївський КХЗ A V DK 0,1 0,1 0,1 12 - 1 ,4 - - 9 ,3 0 ,1 0,1 0,1 0,4 -10 5,8 -2 ,2 -13 0,8 -4,2 -20 1,3

А лчевський КХЗ A LKZ 0,0 0,0 0,0 4,1 3,7 4,4 - - - 0 ,1 0 ,2 0,2 1,1 - - -0 ,1 - - -0,4 -0 ,2 -1 ,1

Ясинівський КХЗ YA SK 0,0 0,0 0,0 0,7 0,7 0,9 1,4 2,3 2,6 0,1 0,1 0,1 5,4 6,4 5,6 2,5 1,9 1,7 9,5 4,5 3,7

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,3 0,4 0,7 1,4 4,0 1,4 8,6 5,4 10 1,5 1,3 1,1 19 11 48 2,8 7,0 5,7 15 25 12

Інтерпайп НВТР NV TR 0,2 0,1 0,1 6,9 2,3 1,9 - 3 ,9 1,8 0,1 0,1 0,1 2,6 6,5 6,9 -3 ,6 0,5 0,9 -8,1 1,4 3,0

Хімічна промисловість

Концерн С тирол STIR 0,4 0,4 0,3 11 - - 18 - - 0 ,3 - - 3 ,5 -30 -19 0,3 -35 -23 1,1 - 75

Машинобудування

Крюківський ВЗ KV BZ 0,4 0,4 0,5 2,8 2,4 5,3 2,9 2,5 6,4 0,9 0,7 0,6 15 15 8,5 11 11 5,3 36 30 10

Богдан Моторс LUA Z 0,8 1,0 1,4 15 - - - - - 0 ,6 1 ,1 1,6 5,5 -0 ,3 -1 ,1 -1 ,8 -9 ,6 -10 -5,6 -29 -35

Луганськтепловоз LTP L 0,4 0,4 0,2 5,9 3,1 2,8 4,9 9,1 2,7 7,2 0,6 0,5 7,1 13 8,6 4,3 2,2 4,3 - 12 19

Мотор С іч MSIC H 0,8 0,6 0,5 2,1 1,7 1,5 2,4 2,0 1,7 0,6 0,4 0,3 37 34 33 24 20 20 31 24 21

С тахановський ВЗ SV GZ 0,6 0,5 0,5 8,2 7,5 7,5 18 18 18 0,1 0,1 0,1 7,6 4,6 7,0 4,6 0,7 2,1 22 2,4 4,4

Телекомунікац ії

У кртелеком UTLM 0,8 0,8 0,8 3,1 3,1 3,0 - 9 ,1 6,1 0,5 0,5 0,5 24 25 25 -2 ,0 4,7 6,9 -2,1 5,4 8,5

Банки

Банк А валь BA V L 84 5,5 5,5 0,5 0,5 0,5 13 8,4 8,3

Укрсоцбанк USC B - 35 35 0,4 0,3 0,3 3,2 1,0 1,0

EV /S EV /EBITDA P /E

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Компанія/Індекс Т ікер
ЧП  рент., % RO E, %P/BV EBITDA  рент.%



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 
 
 
 

 
 
 
 

Львівська площа, 8-Б, 3 поверх, тел.: 044 390 57 60 

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на 
фондових ринках фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та 
рекомендацій, викладених у цьому документі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки 
використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не обмежуючись ними. Наведену інформацію в 
жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона призначена лише 
для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному 
обсязі та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд». 


