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KINTO

LLOAEHHWUI OTASIA PUHKY AKLIW

OIAA PUHRY

3a pesynbraTamu BYOpALLHbLOI TOProBOI cecii Ha
YKpaiHcbkii GipXXi OLHOMMEHHWI iHOEKC 3HM3UBCS Ha
1,47%, BnepTo npsamytoun o nosHadkm 1000 nyHKTIB.
O6csr TopriB Ha (oHOOBOMY PUHKY YKpaiHCbKOi Oipxi
cknaB 32,4 MIH. IPpH., 3 Aknx 12,9 MNH. npMnano Ha pUHOK
3asBok. [1poTsaromMm TOProBoi cecii 3HMXyBanMca Mamxe
BCi iHOEeKCHI akuii 3a BuHATKOM akuin UNAF, aki npogann
B LiHi 0,69%. HaibinbLue 3HMKeHHS NpogeMOHCTpyBanu
akuiit AVDK (-5,18%), DOEN (-3,16%) Ta ALMK (-2,67%).

CeiToBi (pboHAOOBI iHOEKCKM BYOpa nokasanu pisHy au-
HaMiKy — fesiKi eBpONenCbKi iHAeKCU 3pOocnu, OAHaK ame-
pUKaHCbKi GeHYMapKK, HaBMaku, 3HM3UNUCL. Taka AuHa-
Mika pVHKIB CBiZ4UTb NPO HEMEBHICTb iIHBECTOPIB Y Man-
OyTHLOMY CBITOBOi eKOHOMikM. OcTaHHIM Yacom My Ga-
YMMO pi3ke | 4OCTaTHLO BaroMe 3HWXEHHS LiH Ha HadTy

KOMEHTAP MO AKLLIi: Kpumenepro

MAT «KpumeHepro» € 04HOI0 3 TPbOX KOMMaHIn ranysi
obneHepreTukm, akuii AKOi TOPrylOTbCA Ha PUHKY 3asBOK
YKpaiHcbKoi Bipxi. LIiHHI nanepu cekTopy HWHI € HENIKBIA-
HUMK, ane nepepg nNpMBaTU3aLieto akTUBHICTL Oyna gewo
kpaLyoto. Obcsr Toprie akuisMu KpumeHepro 3a pik cknas
2,7 MnH. rpH. (6e3 ypaxyBaHHs yrog PEIO). Akuii emi-
TeHTa € BucokoBonatuneHumu. Linm akuin KREN BTpa-
TN 48% BapTOCTi 3a OCTaHHIn pik (iHaekc Yb — 3HM3uB-
¢4 Ha 58%), nNpy LbOMY NPOTHArOM POKY akuii npociganm
OinbLue, Hix Ha 70%. Tak, Ha CbOroHi BipXXOBUIM KypC ak-
uin KpumeHepro — 1,4 rpH. 3a ogHy akuito, WwWo Ha 57%
HUXYe MOPIBHAHO 3 IX LiHOW npuBaTtuaalii; y nucrtonagi
2011 poky KoTupyBaHHs 6ynu Ha piBHi 0,8 rpH., a B MiHi-
Mymi gocaranu i 0,5 rpH.

OcHoBHa 3apava [NAT «KpumeHepro» He Bigpi3Hs-
€TbCS BiJ iHLWMX KOMMNaHIiM ranysi — KoMnaHis 34iNCHI0e
nepegavy i noctadyaHHsi enektpuyHol eHeprii B APK. Ane
B IT AisANIbHOCTI HeMae hakTopy CE30HHOCTI, Lo Hexapak-
TEpPHO ANS NiANPUEMCTB eHepreTuyHoi ranysi. ¥ 3mmo-
Bi MicsiLi 30inbLUYETbLCA YacTka eNeKkTpoeHeprii Ha OCBIT-
NEeHHs Ta onaneHHs, a B NiTHIi — Pi3KO 3pocTae enekTpo-
CMOXMBAHHSA B KYPOPTHIl 30Hi (KOHOMLIOHYBAHHS).

Y ubomy poui 6yno BUCTaBnNeHo Ha npuBaTu3aLinHo-
MY KOHKYPCi Aep>aBHUI nakeT akuin KpumeHepro y pos-
Mipi 45% cTaTtyTHoro kanitany. Llinkom odikyBaHo, L0
mMatoum 12,49% akuin KpumeHepro, Ha novatky TpaBHS
DTEK Holdings Limited nepemir y koHkypci, npuabasLum

i €BPO, @ pa3oM 3 LiM, 3pOCTaHHS SINOHCLKOI €HU, SIK 04~
HOrO i3 3aXMCHUX IHCTPYMEHTIB. HeratuBy puHkam gona-
N | BYOpaLLHi MakpOeKOHOMIYHI gaHi. Mu nobaunnu 3Ha-
YHe BMOBINbHEHHS po34pibHMX npogaxie y HimeyuuHi,
30BCiM HE3HaYHe 3pOCTaHHs NPOMUCIIOBOCTI B AMOHIT, Ta
3POCTaHHS KiNbKOCTi 3asBOK 3a AONOMOroto no 6e3pobiT-
Tio B CLLA.

CbOroaiHi pyHKKN 3BEpHYTb yBary Ha CTaTUCTUKY CMO-
xuByoi aktmBHocTi B CLLUA Ta nokasHvku puHKY npaui
HamnbinbLIOi eKoHOMikK cBiTy. CTaHOM Ha 8 roguHy paH-
Ky asificbki iHOeKCK i p'todepcy Ha aMepuKkaHcbki 6eHy-
MapKu TOPrytTbCH Y «4ePBOHIN 30Hi». 3a Takol ANHAMIKU
iHO3EMHUX PUHKIB, IMOBIPHICTb Le BinbLoro HabnmxeH-
Hs1 iHOekcy YKpaiHcbkoi Bipxxi 4o nosHayvku 1000 nyHKTiB
3Ha4yHO 3pOCTaE.

45% akuin MNMAT «KprmeHepro» 3a UiHO 256,1 MITH. FPH.
Lle o3Havae uiHy oaHiel akuii Ha piBHi 3,29 rpH. LliHa ky-
nieni 6yna BMLLO 3a CTapToBY LiHY Ha 4%. 3 ypaxyBaH-
HAM MOKYMKKW, YacTka y po3mipi 57,49% cTtaTyTHOro kani-
Tany KpumeHepro Hapasi Hanexunts OTEK; 25% nuwa-
€TbCA Y AepxaBHin BnacHocTi; 10,36% Hanexunts EHep-
reTnyHomy ctangaprty; free float — 7,15%.

Y nepuwomy kBapTani 2012 poky EK «KprnmeHepro»
36inbLnna YnucTuin goxia Ha 26%, Ao 635 MnH. rpH., no-
PIBHSHO 3 aHanoriYHMMm nepiogom MUHYNoro poky. MNpu
LbOMY 3@ paxyHOK 3pOCTaHHS iHWKUX onepauinHux Bu-
Tpat (3 21 MAH. rpH. A0 573 MIH. rpH.) KOMMaHia oTpu-
Mana 3bUToK Big onepauifiHoi JisnbHOCTI y po3mipi 494
MITH. TPH., TOA4i Ik MMHYIIOro poKy Mana npubyTok y po3-
Mipi 36 MnH. rpH. Ha Haw nornsag, ue cyTTeBO He Bigo-
OGpa3nnock Ha LiHi akuii, OCKinbKky iHBeCTOpKU Marno yBa-
rm 3BepTarnTb Ha iHAHCOBY 3BiTHICTb 0ONeHepro ye-
pes3 gepxaBHe peryrnoBaHHs ranysi. binbLie ysarn BoHu
NpUAINsaTb peanbHUM 3MiHaM B enekTpoeHepreTuui. 3
iHWworo 6okKy, Big4yBaeTbCs, IO AepKaBa npautoe y Ha-
nNpsMKY pedopm y ranysi, ane noku Lie HagTo NOBIMbHO.

He pnopae onTMmiamy nporHosam no akuigm guctpu-
OyToOpiB TakoX i HecnpusaTnNMBa puUHKOBa cuTyauis. Ta-
KMM YMHOM, ABa dhakTopu, Lo HeobXigHi onsa peanisadii
iCHyto4Oro doyHaamMeHTanbHoOro noteHuiany akuin Kpu-
MEHepro, MalTb 34INCHUTUCS, ane He B Hanbnumxyomy
ManbyTHbOMY.
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KINTO LLLOAEHHWI OTASIA PUHKY AKLI
®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAIOT ®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAIOT
Llina 3miHa 3a LleHTpankHo-CxiaHa EBpona
3aKkpuTTH  Op. A M 3m WIG20 (Monbtua) 2096 % 12 64 97
YkpaiHa BET (PymyHisi) 4567 % 12 -14  -14
Ux 1033 % 15 26 -30 PX (Yexis) 866 % 13 -78 -15
PFTS 403 % 12 24 27 Bux (YropLuuHa) 16 100 % 08 12  -16
Po3BWHYTI pyHKK Kypcu Baniot
S&P 500 1310 % -0,2 -6,8 -4.6 USD/UAH 8,088 % 0,1 0,7 0,7
STOXX 600 240 % -03 -72 -10 EUR/USD 1,236 % 03 65 -72
Nikkei 225 8543 % -1,0 -8,6 -12 CVPOBUHMUI PUHOK
BPIK (Bpasunis, Pocis, IHAis | KuTtait) Brent, $/6app. 102 % =15 =15 -19
RTS (Pocis) 1250 % 24 22 -28 Gold, $/yHuito 1560 % -02 -61 -92
SHCOMP (Kutai) 2372 % -0,5 -1,0 -2,2 BoproBi iHcTpyMeHTH
IBOV (Bpaswunis) 54 490 % 1,3 -12 -18 CDS, 6.n. 886 6.m. 21 101 123
SENSEX (IHgis) 16 219 % -0,6 -6,4 -7,8 Ukraine-21YTM, % 9,34 6.n. 4,9 89 78
USTreasury-10YTM, % 1,64 6.n. -6,3 -21 -45
MAH. rpH. MHaeko
. . . 20 — 1150
Nipepu 3a obcsrom Topris Nipepwn 3a k-cTi0 yrop
Tikep OG6csr, rpH. Tikep K-cTb yrog BT i LI
MSICH 6 642 ALMK 205 10 + 1 1100
CEEN 1477 CEEN 195 = g
AVDK 1155 MSICH 121 ‘\r\/ I "N \\q
0 e 1050
ALMK 936 AVDK 119 a5, 28, 23, 0. 1.
05 05 05 05 05
Ofrem Topros MHaekc ¥B

INipepy poxonHOCTi (PUHOK 3a81BOK) AyTcanpepu fOXOOHOCTi (PUHOK 3aAABOK)
. 3miHa 3a | O6car, Tuc. | KinbkicTtb . 3miHa 3a | O6csr, Tuc. | Kinbkictb
Tikep 3akpuTTs o Tikep 3akpuTTs o
OeHb, % TPH. yroa OeHb, % rPH. yroa

DMKD 0,18 29 0,3 2 YASK 0,82 -71 7 20
FORM 1,32 27 37 19 KRAZ 0,05 -9,4 15 7
ZAEN 128 20 7 15 LUAZ 0,19 -11 75 15
UTLM 0,37 14 343 20 DNEN 400 -39 4 6

OeHHun obear

. . Lo
LliHa 3aKpuTTSA, rpH. 3MiHa uiHun, %: (TMC rpH.)
KomnaHis/lnpekc Tikep —mmmm——————— : MiH. 52 .
OcTtaHHA I'Io;::e- [OeHb TuxaeHb Micsaub 3 Mic.
Inpekc
Yb 1033 1049 2515 1025 -1,5 -3,0 -26 -30 6044 11970

EnekTtpoeHepreTuka (reHepauis)

[HinpoeHepro DNEN 400 655 991 400 -39 -35 -41 -43 4 1
[oHbaceHepro DOEN 20,3 20,9 55,3 19,3 -3,2 2,4 -23 -33 166 360
BaxiaeHepro ZAEN 128 106 349 106 20 6,3 -27 -46 7 11
LleHTpeHepro CEEN 5,08 5,14 14,5 4,95 -1,0 -4,5 -36 -41 1477 2354

EnekTtpoeHepreTuka (o6neHepro)

XKutomupo6i. ZHEN 0,81 0,80 1,95 0,74 1,5 -9,0 -18,3 -31 1 1
[HinpoobneHepro DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 658 0 11
KpumeHepro KREN 1,45 1,47 3,45 0,50 -1,4 -3,0 -3,5 -34 1 1
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LliHa 3akpuTTS, rpH.

3miHa Uiy, %: [eHHun obcsar

(TMC rpH.)
KomnaHis/lHaekc Tikep MiH. 52 T.
OcTaHHsA I'Io::;e- OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic.
Hadra i ras
YkpHadTa UNAF 190 189 859 185 0,7 -1,3 -32 -44 227 466
[o6yBHa NPOMMUCNOBICTb
MiBHiYHWIA F3K SGOK 12,0 12,0 13,3 8,15 0,3 -0,6 -2,7 3,0 110 81
MonTaBcbkuii MK PGOK 13,8 13,8 35,4 13,5 0,3 -1,5 -20 -19 7 17
LleHTpanbHuin 3K CGOK 6,90 6,90 8,35 5,21 0,0 0,4 -4,9 -12 2 26
LY MokpoBscbke SHCHZ 1,25 1,15 2,49 0,95 8,6 -2,0 -8,2 -0,9 4 13
Komcom. lon6ac SHKD 1,24 1,20 3,25 0,90 3,7 1,6 -8 -0,5 0 4
MeTanypris
A3oBcTanb AZST 0,94 0,94 2,51 0,14 -0,3 -0,2 -25 -34 341 843
Anyescbkuint MK ALMK 0,06 0,06 0,21 0,04 -2,7 -5,7 -32 -43 936 1630
E€HakieBcbkuit M3 ENMZ 40,6 411 134 36,9 -1,1 -1,3 -35 -41 379 922
MMKI MMKI 0,22 0,22 0,55 0,19 0,0 0,0 2,4 -21 0 3
KokcoximiyHa npomucnosictb
AsgiiBcbkuin KX3 AVDK 3,02 3,19 12,8 2,97 -5,2 -14 -38 -49 1155 1444
AnyeBcbkuint KX3 ALKZ 0,10 0,10 0,41 0,10 1,4 -47 -23 -50 1 23
AcuniBebkuin KX3 YASK 0,82 0,88 2,10 0,82 -7.1 -16 -34 -40 7 53
Tpy6Ha npomucnoBicTb
Xapuwmabkuii T3 HRTR 1,28 1,28 1,35 0,83 0,0 -0,7 -3,1 7,3 13 44
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,37 0,37 1,17 0,30 0,0 4,3 -28 -51 0 1
IHTepnann HT3 NITR 1,20 1,20 14,6 1,00 0 -23 -41 -53 0 5)
XimiyHa npomMucnoBicTb
KoHuepH Ctupon STIR 17,5 17,4 68,9 16,7 0,6 -6 -32 -40 1 67
MawmnHoOByayBaHHA
KptokiBcbkuin B3 KVBZ 17,0 17,1 26,0 15,1 -0,6 2,4 -18 -23 21 66
BorgaH MoTopc LUAZ 0,19 0,21 0,30 0,11 -1 -5,6 -5,7 -17 75 14
JlyraHcekTennoso3 LTPL 2,28 2,10 3,19 1,86 8,6 9,4 -0,9 -9 73 160
Mapiyn. Baxmalu MZVM 0,10 0,10 5,42 0,10 0,0 -4,8 -44 -48 0 6
Mortop Ciy MSICH 2171 2198 3294 1602 -1,2 -4.4 -24 -11 6642 4300
CraxaHoBCbkuii B3 SVGZ 3,10 3,14 8,38 2,73 -1,5 -1,0 -26 -29 32 43
Cymcbke MHBO SMASH 2,39 2,18 9,15 1,30 9 -8,2 -18 -37 0 1
YkpaBTO AVTO 45,0 45,0 119 25,1 0,0 20 5,1 -14 0 1
TenekomyHikauii
YkpTenekom UTLM 0,38 0,38 0,63 0,25 0,0 12,5 -2,6 -10 343 72
ByniBHMLTBO
MocTtobyn MTBD 53,6 54,2 240 42,4 -1,1 7,2 -18 -35 0 2
BaHku
BaHk ABarnb BAVL 0,11 0,11 0,38 0,10 -0,1 3,9 -13 -14 695 678
YkpcoubaHk USCB 0,19 0,19 0,52 0,14 -2,0 -3,7 -11 6,9 126 522

[xepeno:fani briymbepe, Yb, pospaxyHku KIHTO
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KINTO LLLOAEHHWI OTASIA PUHKY AKLI
Komnanis/ . EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHt., %

IHpekc MRS 09 1om 11M0 09 1om 11O 09 1om 11M

IHpekc

VB - 15 9 06 06 05 - 39 58
EnekTpoeHepreTuka (reHepadis)

[Hinpoe- DNEN 05 04 03 51 28 24 13 40 34 11 09 07 10 13 13 30 65 66 94 24 23
Hepro

[onb6ace- DOEN 03 02 02 - 37 23 - 68 20 07 06 05 -16 54 74 -49 18 52 -19 98 28
Hepro

3axinpeHepro ZAEN 05 03 03 26 38 3,1 - 41 32 32 18 12 17 77 81 -37 51 56 -26 56 44
LieHTpe- CEEN 04 03 03 11 31 22 - 35 27 10 08 06 40 M 12 02 72 78 05 26 26
Hepro

EnektpoeHepreTuka (o6neHepro)

Kutomu- ZHEN 03 02 02 18 14 12 41 12 10 01 01 01 15 14 16 26 69 76 30 99 10
pobn.

[Oxinpoobne- DNON 0,2 0,2 01 90 7,0 6,1 34 16 14 89 74 48 20 22 24 04 0,7 0,7 27 51 42
Hepro

Kpumenepro KREN 0,2 0,2 02 33 29 2,5 1 4,2 36 19 16 1.1 71 71 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Hacpra i ras

YkpHadTa UNAF 05 04 04 23 30 2,1 3,9 4,5 32 13 11 0,8 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
[o6yBHa NnpoMMUCIOBICTb

MiBHiYHMA SGOK 29 21 21 48 34 35 10 5,0 51 29 28 1,8 59 63 60 26 42 40 25 57 43
3K

MonTtas- PGOK 0,7 06 06 29 20 23 37 20 25 06 05 04 24 30 25 11 17 14 19 27 18
cbkuin 3K

LleHTpanb- CGOK 18 14 14 3 2,3 2,4 6 3,6 37 19 21 1 54 59 56 29 39 37 29 56 44
Hu M3K

LY Mokpos- SHCHZ 04 04 04 23 12 1,6 - 57 - 08 07 0,8 18 30 23 -25 54 18 -56 14 -4,4
CbKe

Komcom. SHKD 10 09 08 49 31 2,9 - 1 66 06 05 05 21 29 29 21 28 43 -36 52 7,8
[oHbac

MeTanypris

A3oBcTanb AZST 02 01 01 17 23 24 - - - 02 0.2 03 09 05 05 -07 -11 -26 -12 -22 -53
Anuescbkn  ALMK 0,6 0,3 0,3 - 51 10 - 2,7 23 21 1.2 11 1,1 68 33 -95 30 03 66 57 4,9
MK

Enakves- ENMZ 00 00 0,0 - - - - - - 2,6 - - -4 -717 69 -88 -83 -81 - - 90
ckui M3

MMKI MMKI 0,1 0,1 01 51 22 24 - - - 01 0.2 02 20 03 03 -17 -47 52 -28 -86 -94
KokcoxiMiuHa npomMucnoBicTb

AsgiiBCbKuiA AVDK 01 00 00 10 31 3,4 - - - 0,1 01 01 76 15 14 03 12 -15 -03 -24 -29
KX3

Anuescbkuit ALKZ 0,1 01 0,1 9 5,2 6 - 42 - 02 0.2 02 09 - - -0,6 - - 22 04 -06
KX3

AcuHicbkmn  YASK 03 02 02 54 29 29 32 13 13 02 0.2 01 48 7,0 71 20 38 40 73 15 12
KX3

Tpy6Ha npomMucnoBicTb

Xapumsb- HRTR 14 06 06 10 36 3,0 19 51 41 25 33 1,8 14 17 19 64 1" 12 12 55 57
Kuii T3

IHTepnawin NVTR 0,2 0,1 01 28 32 1,5 - 9 35 01 01 01 66 38 75 -50 05 1,0 -76 11 29
HBTP

IHTepnaiin NITR 04 03 02 56 24 2,0 - 2,2 16 02 01 01 69 10 1 55 31 37 -85 70 8,9
HT3

XimiyHa npomMucnosicTb

KoHuepH STIR 04 0,1 0,1 - 3,6 2,8 - 24 63 02 03 03 -21 35 45 -31 03 1.1 29 11 52
Crtupon

MawunHoOyayBaHHA

Kptokiscbkun ~ KVBZ 04 03 03 28 17 16 65 25 23 13 08 06 13 16 16 68 13 13 22 42 31
B3

BoragaH Mo- LUAZ 23 08 06 21 12 6,7 - - 20 08 0,6 0,6 1 6,4 94 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9
Topc
IyraHcbkTe- LTPL 06 04 03 26 7,0 5,6 - 14 11 - 42 89 25 6,0 6,0 -09 26 2,7 38 - -
nnoeo3
Mapiyn. Baxx- MzZVM 0,2 06 06 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 73 69 -59 -18 - 68 20
matu

Motop Ciy MSICH 09 08 07 26 21 20 36 32 28 12 09 07 35 38 33 25 25 23 39 31 27

CraxaHoB- svéz 03 03 03 34 37 40 2,7 37 40 11 08 0,7 10 7,7 78 90 54 53 50 26 19
cbkuin B3
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Komnanis/ EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHT., %

Tikep
IHpexc 10 09 1om 11M

Cymcbke SMASH 06 06 05 72 82 75 16 17 177 01 0,1 o1 89 67 70 51 04 04 92 08 08
MHBO

YkpaBTo AVTO 03 03 03 64 55 48 38 1,1 1,1 01 01 0,1 42 59 65 28 1 12 30 96 96
TenekomyHikauii
Ykprenekom  UTLM 14 14 14 74 72 58 - - - 11 11 11 19 20 25 -38 -57 -11 -39 -61 -12

ByaniBHuuTBO

MocTobyn MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 1" 19 16 13 0,1 0,1 0,1 10 10 97 03 03 0,3 0,4 0,6 0,7

BaHkun

BaHk Asanb BAVL - 89 58 05 05 0,5 -13 13 8

YkpcoubaHk USCB 84 - 37 04 04 0,4 97 32 1,0
[xepeno: [Jani komnaHit, po3paxyHku KIHTO

3Bepraemo Bawy yBary Ha Te, Wo usa iHdopmauia € BrnacHicTio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae H6adeHHs cuTyauii Ha OHOOBUX PUHKAX
daxiusamu komnarii. TOB «KIHTO, JlTa» He Hagae XO4HWX rapaHTii CTOCOBHO pearisauii MPOrHo3iB Ta pekoMeHAalin, BUKNageHnx y LuboMy Ao-
KyMeHTI, Ta He 6epe Ha cebe BianoBiganbHOCTI 3a Oyab-AKi MOXMMBI HACMIAKN BUKOPUCTaHHSA Liel iHdbopMmaLlii, BKMovaoum iHaHCOBI BTpaTtK, ane He
obmexyoumcb HUMKU. HaBegeHy iHopMaLlito B )XOAHOMY pasi He MOXHa PO3rNsAaTv K peKkoMeHAaLio Ha KyniBmk Yv Npodax LiHHMX nanepis, BOHA
npusHadeHa nuiie ansa Baworo BukopuctanHs. Lito indopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNnacHUIM KOLWT, TOMY LS iHopmaLis B MOBHOMY 06Cs3i
Ta B YCiX YaCTMHax € 06’'€EKTOM BMACHOCTI, BOMOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsgkeHHs TOB «KIHTO, JlTa».

™. KuiB, Byn. JluceHka, 2, ten.: 044 390 57 60 www.kinto.com



