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KINTO

LLOAEHHWUI OTASIA PUHKY AKLIW

OIAA PUHRY

Y4yopallHsa ToproBa cecigd NpakTUYHO Ha BCix poHAo-
BUX PUHKaX Big3Hauyunacb posnpoaaxamu. HeratmeHo-
ro BNAMBY [0 BXe iCHYHOUUX HEBTILLHUX AaHUX Ha (POH-
JOBUX PUHKaX: nNpobnem OGaHKiBCbkOi cucteMu lcnamii,
3HUXXEHHS PENTUHTY KpaiHW, NOMITUYHOT cuTyadii B [pe-
uii, “moBipHoCTi Buxoay peuii 3 €Bpo3oHKU, Jodanu no-
BiJOMITEHHSI NPO crabki MakpOeKOHOMIYHI JaHi Ta po3Mi-
LLIEHHS icnaHCbKUX gepxxaBHUX obnirauin. Mig vac aykui-
OHY Mo cyBepeHHMx boprax IcnaHii goxogHictb no 10-piy-
HUX nanepax 3pocna o 6,03%.

KinbkicTb He3akiH4eHMX yrog 3 npoaaxy OyauHKIB Yy
CLA vy kBiTHI 3HM3unack Ha 5,5% nopiBHAHO 3 nonepe-
OHIM MicsLeM, ToAi K 04iKyBanocb 3pOCTaHHA MOKa3HM-
ka Ha 0,6%.

Yci ui bakTopyM HeraTMBHO BiZOOpPa3uUCh i Ha €BPO-
NnewncbKki BarnoTi, WO noAellesluana nopiBHAHO 3 gorna-
pom CLUA, Ta Ha uiHax Ha HadTy, BapTiCTb HAapTV Mapku
Brent 3HM3nnack Ha 3%, 8o $103 3a Gapenb.

OTxe, nig KiHeLb OHSA NPOBIAHI €BPOMNENCHKI iIHOeKCK
BUIMALANM HACTYNHUM YMHOM: OpuTaHcbkun FTSE 100
nepebyBae Ha nosHauui 5297,28 (-1,74%); dpaHuy3bKui
CAC 40— 3015,58 (-2,24%); HimeL bkt DAX 30 —6280,80
(-1,81%).

AMepUKaHCbKi  GEHYMapKkm  TakoX  3HU3WUJIUCH:
NASDAQ Btpatus 1,17% BapTocTi; Dow Jones — 1,28%
BapTocTi; S&P 500 — 1,43%.

YKkpaiHcbkun poHaoBui puHOK npocie Ha 3,15% ao

KOMEHTAP MO AKLIIT: MoataBcbkuit I3K

Ha kiHeub gHsA 30.02.2012 iHgoekc YkpaiHcbKoi Bipxi
neperpan akuii MNontascbkoro '3K Ha 0,7 B.n. MNMpoTarom
Micaus inaekc Yb 3Hu3nBca Ha 25%, akuil eMiTeHTa — Ha
20%. 3a ocTaHHi Tpu MicsLi pUHOK 3HM3MBCA Ha 29%, ak-
uii MonTtaecbkoro M3K 3HM3nMnNuch Ha 19%.

BAT «[NontaBcbkuin ripHnyo-3baravyBanbHuii KOMOi-
HaT» y KBiTHi 2012 poKky HapoCTUB BMPOBHMLTBO TOBap-
HUX okaTuwiB Ha 4,1% B NopiBHsHHI 3 Oepe3Hem 2012
poky — 0o 770 TUC. TOHH., 3a 4YoTupu Micsaui 2012 poky
kombiHaT BunyctuB 3085 TUC. TOHH OKaTWULIB, WO Ha
1,2% 6Ginblue NopiBHAHO 3 aHanoriyHMM nepiogom 2011
POKY.

3a paHumun Bloomberg, 3a ocTaHHIn Micsub UiHa Ha
3ani3Hy pygy Ha cnoToBoMy puHKY (imnopT Kutawn, Fines
62%, CFR) sHuamnack Ha 10%, go $130 3a TOHHY. 3HK-

1048,87 n. 3 obcArom TopriB Ha pUHKY 3asiBOK Yy Malxe
10 MIH. rpH. Jluwe YoTUpKn emMiTeHTU 3 pUHKY 3aaBoK Yb,
OBa 3 sKMX 30BCiM HenikBigHi, 3yMinu nigpocTn Ha (PoHi
3HWXXEHHS BCiX iHLIMX akuin. 3acnyroBytoTb yBarm akuii
BaroHobygieHukiB: KptokoBcbkomy BBE3 Bpanock 36inb-
WwnTKM cBoi kKoTupyBaHHs Ha 0,88%, a CTaxaHOBCbKMN
He 3HMXYBaBCS; KpiM Toro, akuii Xapuuaskoro T3 npogo-
BXYIOTb TOpryBaTuCb Ha xopoLumx piBHaX (+0,02%). Bci
X IHWI UiHHI nanepu cyTTEBO 3HM3MNUCL. AyTcangepa-
MW 32 JOXOAHICTIO cTanu akuii Ykptenekomy, [oHbac- Ta
LleHTpeHepro Ta KoHuepHy Ctupon. Cnabka akTMBHICTb
TOpriBLUIB BCe LUe NULLAETLCS XapaKTePHOK BNACTUBICTIO
0551 HUHILLHBbOrO YKpaiHCLKOro (hOHA0BOrO PUHKY.

Ha asificbknx pMHKax BpaHLi NaHyTb NpoaasLi; Top-
M Ha POCINCbKOMY PUHKY PO3MOYannch y «3eneHin 30Hi»;
a (d'loyepcn Ha amepuKaHCbKi Ta €BPOMNEnCbKi iHOEeK-
cn 3pocTtatoTb. CbOroaHi BpaHLui MU OYiKyEMO BiAKPUTTS
TOPriB Ha BITYN3HAHOMY (DOHLOOBOMY PUHKY Gnn3bke Oo
PiBHIB y4YopallHbOro 3akputTs. OKpiM iCHytouMX hbakTo-
piB Takux, ik Npobrnemm B €BPO30HI, CbOrOAHiI iHBECTO-
pv 3BepTaTMMyTb yBary Ha AaHi no 6e3pobiTTio B Himeu-
UYUMHI y TpaBHi; AaHi No iHNALiT B EBPO30HI y TpaBHi; AaHi
no nepernsHytomy BBl CLA 3a 1-1 kBapTan; ctatuctu-
Ky No [inosin akTMBHOCTI B Yukaro. Tox noganbLlumm pyx
hOHOOBUX PUHKIB SK CBITOBMX, TaK i yKpaiHCbKOro, 3ane-
XatuMme Big nyobnikauii uux MakpOEKOHOMIYHUX NOKa3HM-
KiB.

XeHHs nonuty B CxigHin Asii Ha Tni ce30HHOro gakTto-
py Ta 3HWXKEHHS TEMMIB MPUPOCTY KUTANCLKOT EKOHOMIKM
MOBIMNbHO LUTOBXAE LiiHW BHU3.

AKUiT eMiTeHTa KOTUPYOTbLCH 3 HAaCTYNHUMK Koedilli-
eHTamu (3a pesynstatamu 2011 poky): EV/S — 0,37; EV/
EBITDA - 0,98; P/E — 1,18, 10 € AyXe HU3bKUMU Koe-
ditieHTaMmM onsa koMmnaHii 3 peHTabenbHicTio EBITDA
38% i npubyTkoBicTO 24%. Mun 3MiHIOEMO pekomeHAa-
uito onsa akuin PGOK 3 «kynyBatu» Ha «TpumaTuy», 3Ba-
Xarun Ha MoripLeHHs NpPorHo3y Ans 3anisopyaHoi ra-
nysi Ta HW3bKOI MIKBIZHOCTI akuii, wo 6yae maTu Hera-
TUBHUWI BNMB Ha 3pOCTaHHS i BapTOCTi Npu BiAHOBMEH-
Hi PUHKY, SIKUI 3@ OCTaHHI TPU MiCsILi 3HU3UBCH CUTTbHILLE
3a akuii PGOK.
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Nontmascokni MK, Bapobuvureo 3PC Cnorosi uiin Ha 2PC B Kutai
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®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAKOT ®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCH BAAIOT

Lina 3miHa 3a LleHTpansHo-CxiaHa EBpona
SaKpUTTA  Op. A M 3m WIG20 (Mornbuua) 2072 % -09 -75 -1
YkpaiHa BET (PymyHis) 4621 % 1,0 -13  -12
UX 1049 % 31 25 29 PX (Yexis) 877 % -02 -66 -13
PFTS 408 % 00 -23 -26 Bux (YroplumHa) 15979 % -31 12 17
Po3BUHYTI pUHKK Kypcu Baniot
S&P 500 1313 % 14 61 -38 USD/UAH 8,083 % 00 06 09
STOXX 600 241 % -1,5 65 -90 EUR/USD 1,241 % 06 -62 -7
Nikkei 225 8633 % -0,3 -9,3 -1 cVIpOBVIHI/Iﬁ PUHOK
BPIK (Bpasunis, Pocis, IHgis i Kutan) Brent, $/6app. 103 % -30 -13 -16
RTS (Pocis) 1275 % 24 20 -27 Gold, $/yHuito 1563 % 05 -61 -79
SHCOMP (Kutaw) 2 385 % -0,2 -05 -1,8 BoproBi iHCTpymeHTH
IBOV (Bpasunisi) 53 798 % -1,5 -13 -18 CDS, 6.n. 865 6.m. 17 74 88
SENSEX (IHgist) 16 312 % -0,8 -58  -8,1 Ukraine-21YTM,% 9,38 6.n. 25 67 82
USTreasury-10YTM,% 1,70 6.n. -12 -16 -32
MnH. rpH. MHaekc
. . . 20 T T 1100
Nipepwu 3a o6csirom Topris Tinepm 3a k-cTio yrog
Tikep O6csr, rpH. Tikep K-cTb yrog L3 T L‘-"V.\' W L/_\“ “\\j} e
CEEN 1938 CEEN 253 i 1 \q, 1050
AVDK 1912 ALMK 246
5 1 + 1025
MSICH 1514 MSICH 183
0 1000
ALMK 1 065 ENMZ 139 = 25, o . 5
05 05 o5 05 05
OfeemToproe WHaekc¥E

TNinepu poxopHoOCTI (PMHOK 3asiBOK) AyTcanpepu [OXOAHOCTi (PMHOK 3asiBOK)
. 3miHa 3a | O6car, Tuc. | Kinbkictb . 3miHa 3a | O6csr, Tuc. | KinbkicTb
Tikep 3akpuTtTts 5 Tikep 3akpuTtTs 5
AeHb, % FPH. yroa AeHb, % rpH. yroa
MZVM 0,10 5,3 1 1 SMASH 2,18 -11 9 6
FORM 1,04 2,2 7 21 KRAZ 0,05 -13 20 10
KVBZ 17,1 0,88 159 35 ZAEN 106 -13 & 12

HRTR 1,28 0,02 283 7 ALKZ 0,10 -27 8 25
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KINTO LLLOAEHHWI OTASIA PUHKY AKLI
. . o, HeHHun obear
LliHa 3aKpuUTTS, rpH. 3miHa uiHu, %: (TME rpH.)
KomnaHis/lHaekc Tikep —m—m—m———— . MiH. 52 T.
OcTaHHsA I'Io::;e- OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic.
IHgekc
Yb 1049 1083 2546 1039 -3,1 -2,9 -25 -29 9028 11807

EnekTpoeHepreTuka (reHepauis)

[HinpoeHepro DNEN 655 655 1024 400 0,0 9,2 -3,6 2,2 0 1
[oH6aceHepro DOEN 20,9 22,0 56,4 19,3 -4,9 -0,6 -20 -31 358 362
3axigeHepro ZAEN 106 122 349 106 -13 -11,7 -39 -57 3 13
LleHtpeHepro CEEN 5,14 5,38 14,5 5,10 -4,6 -7 -36 -40 1938 2323

EnekTpoeHepreTuka (oo6neHepro)

XKutomupobn. ZHEN 0,80 0,84 1,95 0,74 -4,2 -10,3 -19,5 -32 1 1
[Hinpoobnexepro DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 58] 0 11
Kpvmenepro KREN 1,47 1,47 3,45 0,50 0,0 -1,6 -2,1 -33 0 1
Hadra i ras

YkpHadTa UNAF 189 194 859 186 -2,6 -3,0 -32 -46 100 710
[o6yBHa NPOMMCNOBICTb

MiBHiYHWIA T3K SGOK 12,0 12,0 13,3 8,15 -0,2 -0,7 -2,9 5,5 17 79
MonTtascbkuin M3K PGOK 13,8 14,3 35,4 13,5 -3,8 -2,5 -20 -19 0 21
LenTpanbHuii F3K CGOK 6,90 6,90 8,35 5,21 0,0 -1,4 -4,9 -13 0 26
LY MokpoBcbke SHCHZ 1,15 1,24 2,49 0,95 -7,6 -7,9 -15,4 -9,4 10 13
Komcom. [loH6ac SHKD 1,20 1,20 3,25 0,90 0,0 -4,0 -11 -4,0 11 8
MerTanypris

AszoBcTanb AZST 0,94 0,96 2,55 0,14 -1,7 -0,3 -24 -35 856 838
Anuescbkuit MK ALMK 0,06 0,06 0,21 0,04 -2,6 -4,0 -30 -42 1065 1618
€HakieBcbkuii M3 ENMZ 411 41,3 136 36,9 -0,4 -1,4 -35 -41 609 908
MMKI MMKI 0,22 0,22 0,55 0,19 0,0 0,0 2,4 -21 0 3

KokcoximiuHa npoMucnoBicTb

AsgiiBcbkuin KX3 AVDK 3,19 3,30 13,0 3,10 -3,6 -11,2 -35 -45 1912 1406
Anyescbkuii KX3 ALKZ 0,10 0,13 0,41 0,10 -27 -59 -24 -50 8 23
AcuniBebkuin KX3 YASK 0,88 0,90 2,10 0,82 -1,9 -22 -29 -35 24 55

Tpy6Ha npomucnoBicTb

Xapum3abkuii T3 HRTR 1,28 1,28 1,35 0,83 0,0 -0,3 -3,2 7,7 283 43
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,37 0,37 1,17 0,30 0,0 4,3 -28 -47 0 1
IHTepnavin HT3 NITR 1,20 1,20 14,6 1,00 0 -41 -41 -52 0 5)
XimiyHa npomMucnoBicTb

KoHuepH CTtupon STIR 17,4 18,3 68,9 16,7 -4,4 -13 -32 -39 32 68
MalwmHo6yayBaHHsA

KptokiBcbkuii B3 KVBZ 17,1 17,0 26,0 15,1 0,9 2,5 -17 -23 159 66
BorgaH MoTopc LUAZ 0,21 0,21 0,31 0,15 0,0 6,4 6,3 -6,4 0 18
JlyraHcbkTennoso3 LTPL 2,10 2,23 3,19 1,86 -5,9 -0,9 -8,7 -16 12 175
Mapiyn. Baxmalu MZVM 0,10 0,10 5,42 0,10 53 -5 -44 -44 1 6
Mortop Ciy MSICH 2198 2278 3294 1602 -3,5 -6,7 -23 -9,5 1514 4114
CraxaHoBCbkuil B3 SVGZ 3,14 3,14 8,38 2,73 0,0 0,5 -24 -28 0 43
Cymcbke MHBO SMASH 2,18 2,45 9,15 1,30 -11 -16,2 -25 -42 9 1
YkpaBTo AVTO 45,0 45,0 128 25,1 0,0 79,3 5,1 -14 0 1

TenekomyHikauii

YKpTenekom UTLM 0,38 0,38 0,65 0,25 0,0 -1,5 -15 -21 26 57

ByaiBHMUTBO
MocTobyn MTBD 54,2 54,2 240 42,4 0,0 15,3 -17 -34 0 2
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LliHa 3akpuTTSA, rpH.

RIVICERTIIT 7S

[eHHun o6ear

(Tnc rpH.)
KomnaHis/lHaekc MiH. 52 T.
OcTaHHsA I'Io::;e- TuxaeHb  Micsaub 3 Mic. OeHb
BaHku
BaHk Aanb BAVL 0,11 0,11 0,39 0,10 -3,4 5,4 -13 -14 329 645
YkpcoubaHk USCB 0,19 0,20 0,53 0,14 -3,4 -0,8 -8,8 8,7 590 526

Komnanisi/ - EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHr., %

ikep
IHpekc 09 1o0m 11N 09 1on 1N 09 1oMm 110
IHaekc
Yb - 15 9 06 0,6 0,5 - 3,9 5,8
EnekTpoeHepreTuka (reHepauist)
[Hinpoe- DNEN 08 05 05 75 4,1 3,4 21 6,6 56 18 14 1,2 10 13 13 30 65 66 94 24 23
Hepro
NoHb6ace- DOEN 03 02 0.2 - 3,8 2,3 - 7,1 21 07 07 05 -16 54 74 49 18 52 -19 98 28
Hepro
3axipevepro ZAEN 04 03 0,2 23 33 2,7 - 3,4 27 27 15 10 1,7 7,7 81 -3,7 51 56 -26 56 44
LleHTpe- CEEN 04 03 03 11 3,1 2,3 - 3,5 28 10 08 0,6 4,0 1 12 02 72 78 05 26 26
Hepro
EnekTpoeHepreTuka (o6neHepro)
Kutomm- ZHEN 03 02 02 18 14 1,2 41 1,2 1,0 0,1 01 0,1 15 14 16 26 69 76 3,0 9,9 10
po6n.
[Hinpoo6ne- DNON 02 02 01 90 70 6,1 34 16 14 89 74 48 20 22 24 04 07 0,7 27 51 42
Hepro
Kpumenepro KREN 0,2 0,2 02 33 29 2,5 1 4,2 37 20 17 1,2 71 71 78 13 30 3,3 19 43 37
Hadpra i ras
YkpHadTa UNAF 05 04 04 23 30 21 3,9 4.4 32 12 11 0,8 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
[o6yBHa npomMMcnoBicTb
MiBHIYHMIA SGOK 29 21 21 48 34 3,5 10 5,0 51 29 28 1,8 59 63 60 26 42 40 25 57 43
3K
MMonTas- PGOK 0,7 06 06 29 20 2,3 3,7 2,0 25 06 05 0,4 24 30 25 1" 17 14 19 27 18
cbkui 3K
LleHTpanb- CGOK 18 14 1,4 3 23 2,4 6 3,6 37 19 21 1 54 59 56 29 39 37 29 56 44
Hun 3K
LY Mokpos- SHCHZ 04 04 04 21 12 1,5 - 5,2 - 0,7 07 0,7 18 30 23 -25 54 -18 -56 14 -44
CbKe
Komcow. SHKD 10 09 08 49 30 29 - 11 64 06 05 05 21 29 29 21 28 43 36 52 78
[oHbac
MeTanypris
AsoBcTanb AZST 0,2 0,1 0,1 17 23 24 - - - 0,2 0,2 03 09 05 05 -07 -11 -26 -12 -22 -53
AnyeBcbkuii ALMK 06 04 0,3 - 5,2 10 - 2,8 24 22 1.2 1,2 -11 68 33 95 30 0,3 -66 57 49
MK
EHakunes- ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,7 - - -14 -71 69 -88 -83 -81 - - 90
ckui M3
MMKI MMKI 0,1 0,1 01 51 22 24 - - - 0,1 0,2 02 20 03 03 -17 -47 52 -28 -86 -94
KokcoxiMiyHa npomMucnoBicTb
ABgiiBCbKMIA AVDK 041 00 01 1,1 33 3,6 - - - 0,1 0,1 0,1 76 15 14 -03 -12 -15 -03 -24 -29
KX3
AnyeBcbkuin ALKZ 0,1 0,1 0,1 9 5,2 6 - 42 - 0,2 0,2 0,2 09 - - -0,6 - - 22 04 -06
KX3
AcuHiBcbkn  YASK 0,3 02 02 55 29 29 35 1,4 1,4 03 0.2 01 48 70 71 20 38 40 73 15 12
KX3
Tpy6Ha npomucnosicTb
Xapum3ab- HRTR 14 06 06 10 3,6 3,0 19 5,1 41 25 33 1,8 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57
kui T3
IHTepnann NVTR 0,2 0,1 0,1 28 32 1,5 - 9 35 01 01 0,1 6,6 3,8 75 -50 05 1,0 -76 11 2,9
HBTP
IHTepnann NITR 04 03 02 56 24 2,0 - 2,2 16 02 0,1 0,1 6,9 10 1" -5,5 3.1 37 -85 7,0 8,9
HT3
XimiyHa npomucnoBicTb
KoHuepH STIR 04 0,1 0,1 - 3,6 2,8 - 23 63 02 03 03 -21 85 45 -31 0,3 1.1 -29 1,1 5,2

Ctupon
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KomnaHis/ EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHT., %

Tikep
Iuaekc 09 1om 11M 09 1om 11M 1on 11N
MawwnHoOyayBaHHSA

Kptokiscbkun ~ KVvBZ 04 03 03 28 17 16 66 25 23 13 09 06 13 16 16 68 13 13 22 42 31
B3

Boraax Mo- LUAZ 23 08 06 21 12 6,7 - - 20 08 06 06 11 64 94 -15 -33 07 -21 -13 29
Topc
JlyraHcbkTe- LTPL 06 04 03 24 65 52 - 13 10 - 39 82 25 60 60 -09 26 27 38 - -
nnoBo3
Mapiyn. Bax- MZVM 02 06 06 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 61 73 69 -59 -18 - 68 20
mall

Motop Ciy MSICH 09 08 07 27 21 20 37 33 28 12 09 0,7 35 38 33 25 25 23 39 31 27
CraxaHoB- svéz 04 03 03 35 38 40 27 37 41 11 09 07 10 7,7 78 90 54 53 50 26 19
cbkui B3

Cymcbke SMASH 06 05 05 71 81 74 14 15 15 01 0,1 01 89 67 70 51 04 04 92 08 08
MHBO

YkpaBTo AVTO 03 03 03 64 55 48 38 1,1 1,1 01 01 01 42 59 65 28 1 12 30 96 96
TenekomyHikauii
Ykprenekom  UTLM 14 14 14 74 72 58 - - - 11 11 11 19 20 25 -38 -57 -11 -39 -61 -12

ByaniBHuuTBO

MocTobyn MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 1 19 16 14 0,1 0,1 0,1 10 10 97 03 03 0,3 0,4 0,6 0,7

BaHku

BaHk Asanb BAVL - 89 58 05 05 0,5 -13 13 8

YkpcoubaHk UsSCB 85 - 37 04 04 0,4 97 32 1,0
[xepeno: [Jani komnarit, po3paxyHku KIHTO

3Bepraemo Bawy yBary Ha Te, Wo usa iHdopmauia € BrnacHicTio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae H6adeHHs cuTyauii Ha OHOOBUX PUHKAX
daxiusamu komnarii. TOB «KIHTO, JlTa» He Hagae XO4HWX rapaHTii CTOCOBHO pearisauii MPOrHo3iB Ta pekoMeHAalin, BUKNageHnx y LuboMy Ao-
KyMeHTI, Ta He 6epe Ha cebe BianoBiganbHOCTI 3a Oyab-AKi MOXMMBI HACMIAKN BUKOPUCTaHHSA Liel iHdbopMmaLlii, BKMovaoum iHaHCOBI BTpaTtK, ane He
obmexyoumcb HUMKU. HaBegeHy iHopMaLlito B )XOAHOMY pasi He MOXHa PO3rNsAaTv K peKkoMeHAaLio Ha KyniBmk Yv Npodax LiHHMX nanepis, BOHA
npusHadeHa nuiie ansa Baworo BukopuctanHs. Lito indopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNnacHUIM KOLWT, TOMY LS iHopmaLis B MOBHOMY 06Cs3i
Ta B YCiX YaCTMHax € 06’'€EKTOM BMACHOCTI, BOMOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsgkeHHs TOB «KIHTO, JlTa».

™. KuiB, Byn. JluceHka, 2, ten.: 044 390 57 60 www.kinto.com



