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Учорашня торгова сесія практично на всіх фондо-
вих ринках відзначилась розпродажами. Негативно-
го впливу до вже існуючих невтішних даних на фон-
дових ринках: проблем банківської системи Іспанії, 
зниження рейтингу країни, політичної ситуації в Гре-
ції, ймовірності виходу Греції з Єврозони, додали по-
відомлення про слабкі макроекономічні дані та розмі-
щення іспанських державних облігацій. Під час аукці-
ону по суверенних боргах Іспанії доходність по 10-річ-
них паперах зросла до 6,03%.

Кількість незакінчених угод з продажу будинків у 
США у квітні знизилась на 5,5% порівняно з попере-
днім місяцем, тоді як очікувалось зростання показни-
ка на 0,6%.

Усі ці фактори негативно відобразились і на євро-
пейські валюті, що подешевшала порівняно з дола-
ром США, та на цінах на нафту, вартість нафти марки 
Brent знизилась на 3%, до $103 за барель. 

Отже, під кінець дня провідні європейські індекси 
виглядали наступним чином: британський FTSE 100 
перебуває на позначці 5297,28 (-1,74%); французький 
CAC 40 – 3015,58 (-2,24%); німецький DAX 30 – 6280,80 
(-1,81%). 

Американські бенчмарки також знизились: 
NASDAQ втратив 1,17% вартості; Dow Jones – 1,28% 
вартості; S&P 500 – 1,43%.

Український фондовий ринок просів на 3,15% до 

1048,87 п. з обсягом торгів на ринку заявок у майже 
10 млн. грн. Лише чотири емітенти з ринку заявок УБ, 
два з яких зовсім неліквідні, зуміли підрости на фоні 
зниження всіх інших акцій. Заслуговують уваги акції 
вагонобудівників: Крюковському ВБЗ вдалось збіль-
шити  свої котирування на 0,88%, а Стахановський 
не знижувався; крім того, акції Харцизького ТЗ продо-
вжують торгуватись на хороших рівнях (+0,02%). Всі 
ж інші цінні папери суттєво знизились. Аутсайдера-
ми за доходністю стали акції Укртелекому, Донбас- та 
Центренерго та Концерну Стирол. Слабка активність 
торгівців все ще лишається характерною властивістю 
для нинішнього українського фондового ринку.

На азійських ринках вранці панують продавці; тор-
ги на російському ринку розпочались у «зеленій зоні»; 
а ф’ючерси на американські та європейські індек-
си зростають. Сьогодні вранці ми очікуємо відкриття 
торгів на вітчизняному фондовому ринку близьке до 
рівнів учорашнього закриття. Окрім існуючих факто-
рів таких, як проблеми в Єврозоні, сьогодні інвесто-
ри звертатимуть увагу на дані по безробіттю в Німеч-
чині у травні; дані по інфляції в Єврозоні у травні; дані 
по переглянутому ВВП США за 1-й квартал; статисти-
ку по діловій активності в Чикаго. Тож подальший рух 
фондових ринків як світових, так і українського, зале-
жатиме від публікації цих макроекономічних показни-
ків.

ОГЛЯД РИНКУ

На кінець дня 30.02.2012 індекс Української біржі 
переграв акції Полтавського ГЗК на 0,7 в.п. Протягом 
місяця індекс УБ знизився на 25%, акції емітента – на 
20%. За останні три місяці ринок знизився на 29%, ак-
ції Полтавського ГЗК знизились на 19%. 

ВАТ «Полтавський гірничо-збагачувальний комбі-
нат» у квітні 2012 року наростив виробництво товар-
них окатишів на 4,1% в порівнянні з березнем 2012 
року – до 770 тис. тонн., за чотири місяці 2012 року 
комбінат випустив 3085 тис. тонн окатишів, що на 
1,2% більше порівняно з аналогічним періодом 2011 
року. 

За даними Bloomberg, за останній місяць ціна на 
залізну руду на спотовому ринку (імпорт Китай, Fines 
62%, CFR) знизилась на 10%, до $130 за тонну. Зни-

ження попиту в Східній Азії на тлі сезонного факто-
ру та зниження темпів приросту китайської економіки 
повільно штовхає ціни вниз. 

Акції емітента котируються з наступними коефіці-
єнтами (за результатами 2011 року): EV/S – 0,37; EV/
EBITDA – 0,98; P/E – 1,18, що є дуже низькими кое-
фіцієнтами для компанії з рентабельністю EBITDA 
38% і прибутковістю 24%. Ми змінюємо рекоменда-
цію для акцій PGOK з «купувати» на «тримати», зва-
жаючи на погіршення прогнозу для залізорудної га-
лузі та низької ліквідності акції, що буде мати нега-
тивний вплив на зростання її вартості при відновлен-
ні ринку, який за останні три місяці знизився сильніше 
за акції PGOK.

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: Полтавський ГЗК
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Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

CEEN 1 938 CEEN 253

AVDK 1 912 ALMK 246

MSICH 1 514 MSICH 183

ALMK 1 065 ENMZ 139

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

MZVM 0,10 5,3 1 1

FORM 1,04 2,2 7 21

KVBZ 17,1 0,88 159 35

HRTR 1,28 0,02 283 7

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

SMASH 2,18 -11 9 6

KRAZ 0,05 -13 20 10

ZAEN 106 -13 3 12

ALKZ 0,10 -27 8 25

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 1 049 % -3,1 -25 -29
PFTS 408 % 0,0 -23 -26
Розвинуті ринки
S&P 500 1 313 % -1,4 -6,1 -3,8
STOXX 600 241 % -1,5 -6,5 -9,0
Nikkei 225 8 633 % -0,3 -9,3 -11

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 275 % -2,4 -20 -27
SHCOMP (Китай) 2 385 % -0,2 -0,5 -1,8
IBOV (Бразилія) 53 798 % -1,5 -13 -18
SENSEX (Індія) 16 312 % -0,8 -5,8 -8,1

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 072 % -0,9 -7,5 -11
BET (Румунія) 4 621 % -1,0 -13 -12
PX (Чехія) 877 % -0,2 -6,6 -13
Bux (Угорщина) 15 979 % -3,1 -12 -17
Курси валют
USD/UAH 8,083 % 0,0 0,6 0,9
EUR/USD 1,241 % -0,6 -6,2 -7,1
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 103 % -3,0 -13 -16
Gold, $/унцію 1 563 % 0,5 -6,1 -7,9
Боргові інструменти
CDS, б.п. 865 б.п. 17 74 88
Ukraine-21YTM,% 9,38 б.п. 25 67 82
USTreasury-10YTM,% 1,70 б.п. -12 -16 -32
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 1049 1083 2546 1039 -3,1 -2,9 -25 -29 9028 11807

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 655 655 1024 400 0,0 9,2 -3,6 -2,2 0 1

Донбасенерго DOEN 20,9 22,0 56,4 19,3 -4,9 -0,6 -20 -31 358 362

Західенерго ZAEN 106 122 349 106 -13 -11,7 -39 -57 3 13

Центренерго CEEN 5,14 5,38 14,5 5,10 -4,6 -7 -36 -40 1938 2323

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,80 0,84 1,95 0,74 -4,2 -10,3 -19,5 -32 1 1

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 0 11

Крименерго KREN 1,47 1,47 3,45 0,50 0,0 -1,6 -2,1 -33 0 1

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 189 194 859 186 -2,6 -3,0 -32 -46 100 710

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 12,0 12,0 13,3 8,15 -0,2 -0,7 -2,9 5,5 17 79

Полтавський ГЗК PGOK 13,8 14,3 35,4 13,5 -3,8 -2,5 -20 -19 0 21

Центральний ГЗК CGOK 6,90 6,90 8,35 5,21 0,0 -1,4 -4,9 -13 0 26

ШУ Покровське SHCHZ 1,15 1,24 2,49 0,95 -7,6 -7,9 -15,4 -9,4 10 13

Комсом. Донбас SHKD 1,20 1,20 3,25 0,90 0,0 -4,0 -11 -4,0 11 8

Металургія

Азовсталь AZST 0,94 0,96 2,55 0,14 -1,7 -0,3 -24 -35 856 838

Алчевський МК ALMK 0,06 0,06 0,21 0,04 -2,6 -4,0 -30 -42 1065 1618

Єнакієвський МЗ ENMZ 41,1 41,3 136 36,9 -0,4 -1,4 -35 -41 609 908

MMKI MMKI 0,22 0,22 0,55 0,19 0,0 0,0 2,4 -21 0 3

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 3,19 3,30 13,0 3,10 -3,6 -11,2 -35 -45 1912 1406

Алчевський КХЗ ALKZ 0,10 0,13 0,41 0,10 -27 -59 -24 -50 8 23

Ясинівський КХЗ YASK 0,88 0,90 2,10 0,82 -1,9 -22 -29 -35 24 55

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 1,28 1,28 1,35 0,83 0,0 -0,3 -3,2 7,7 283 43

Інтерпайп НВТР NVTR 0,37 0,37 1,17 0,30 0,0 4,3 -28 -47 0 1

Інтерпайп НТЗ NITR 1,20 1,20 14,6 1,00 0 -41 -41 -52 0 5

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 17,4 18,3 68,9 16,7 -4,4 -13 -32 -39 32 68

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 17,1 17,0 26,0 15,1 0,9 2,5 -17 -23 159 66

Богдан Моторс LUAZ 0,21 0,21 0,31 0,15 0,0 6,4 6,3 -6,4 0 18

Луганськтепловоз LTPL 2,10 2,23 3,19 1,86 -5,9 -0,9 -8,7 -16 12 175

Маріуп. важмаш MZVM 0,10 0,10 5,42 0,10 5,3 -5 -44 -44 1 6

Мотор Січ MSICH 2198 2278 3294 1602 -3,5 -6,7 -23 -9,5 1514 4114

Стахановський ВЗ SVGZ 3,14 3,14 8,38 2,73 0,0 0,5 -24 -28 0 43

Сумське МНВО SMASH 2,18 2,45 9,15 1,30 -11 -16,2 -25 -42 9 1

Укравто AVTO 45,0 45,0 128 25,1 0,0 79,3 5,1 -14 0 1

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,38 0,38 0,65 0,25 0,0 -1,5 -15 -21 26 57

Будівництво

Мостобуд MTBD 54,2 54,2 240 42,4 0,0 15,3 -17 -34 0 2
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 15 9 0,6 0,6 0,5 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,8 0,5 0,5 7,5 4,1 3,4 21 6,6 5,6 1,8 1,4 1,2 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 3,8 2,3 - 7,1 2,1 0,7 0,7 0,5 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,4 0,3 0,2 23 3,3 2,7 - 3,4 2,7 2,7 1,5 1,0 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,4 0,3 0,3 11 3,1 2,3 - 3,5 2,8 1,0 0,8 0,6 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,3 0,2 0,2 1,8 1,4 1,2 4,1 1,2 1,0 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,2 0,2 0,2 3,3 2,9 2,5 11 4,2 3,7 2,0 1,7 1,2 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,5 0,4 0,4 2,3 3,0 2,1 3,9 4,4 3,2 1,2 1,1 0,8 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 2,9 2,1 2,1 4,8 3,4 3,5 10 5,0 5,1 2,9 2,8 1,8 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,7 0,6 0,6 2,9 2,0 2,3 3,7 2,0 2,5 0,6 0,5 0,4 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,8 1,4 1,4 3 2,3 2,4 6 3,6 3,7 1,9 2,1 1 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,4 0,4 2,1 1,2 1,5 - 5,2 - 0,7 0,7 0,7 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,0 0,9 0,8 4,9 3,0 2,9 - 11 6,4 0,6 0,5 0,5 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,2 0,1 0,1 17 23 24 - - - 0,2 0,2 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,4 0,3 - 5,2 10 - 2,8 24 2,2 1,2 1,2 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,7 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 5,1 22 24 - - - 0,1 0,2 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,0 0,1 1,1 3,3 3,6 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 9 5,2 6 - 42 - 0,2 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,5 2,9 2,9 3,5 1,4 1,4 0,3 0,2 0,1 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 1,4 0,6 0,6 10 3,6 3,0 19 5,1 4,1 2,5 3,3 1,8 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,8 3,2 1,5 - 9 3,5 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 5,6 2,4 2,0 - 2,2 1,6 0,2 0,1 0,1 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,6 2,8 - 23 6,3 0,2 0,3 0,3 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Банки

Банк Аваль BAVL 0,11 0,11 0,39 0,10 -3,4 5,4 -13 -14 329 645

Укрсоцбанк USCB 0,19 0,20 0,53 0,14 -3,4 -0,8 -8,8 8,7 590 526
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 2,8 1,7 1,6 6,6 2,5 2,3 1,3 0,9 0,6 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,6 0,4 0,3 24 6,5 5,2 - 13 10 - 39 8,2 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 0,9 0,8 0,7 2,7 2,1 2,0 3,7 3,3 2,8 1,2 0,9 0,7 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,4 0,3 0,3 3,5 3,8 4,0 2,7 3,7 4,1 1,1 0,9 0,7 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19

Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,5 0,5 7,1 8,1 7,4 1,4 15 15 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,3 0,3 0,3 6,4 5,5 4,8 3,8 1,1 1,1 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,4 1,4 1,4 7,4 7,2 5,8 - - - 1,1 1,1 1,1 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 19 16 14 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 89 5,8 0,5 0,5 0,5 -13 13 8
Укрсоцбанк USCB 85 - 37 0,4 0,4 0,4 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».
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