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3akp. 11 1M CHau. ropa
Yb 1413 0% 3% (3%)
noTC 537 0,4% 4% 0%
PTC 1610 1.7% (7%) 16%
MSCI EM 1023 0% (4%) 12%
DJ Stoxx 600 257 (0,5%) (6%) 5%
S&P 500 1 377 (0,6%) (2%) 9%

WNcrounuk: YkpanHckas bupxa, Bloomberg

YKpauHcKan Bupa (akumm)

Tukep  3akp., 10 Kon-Bo
TPH. caenok

JINKBMAHbIE aKLmK 1 544
Nupepbl No 06bemy Topros
LleHTp3Hepro CEEN 826 0,7% 460
Motop Cuy MSICH 2 816 (0,7%) 216
Paindpcpaimser baHk ABanb  BAVL 0,13 (0,5%) 73
Nupepbl MI3MeHeHUs CTOMMOCTU
CeBepHbIn FOK SGOK 12,10 2,1% 54
foHbacaHepro DOEN 2820 2,1% 53
EHaknesckuin M3 ENMZ 64,55 0,9% 65
AyTcaiinepbl U3MEHeHNA CTOMMOCTU
YkpHadbta UNAF 279 (1,3%) 37
A3oBcTanb AZST 1,29 (0,9%) 43
Motop Cuy MSICH 2 816 (0,7%) 216

UcToYHMK: YKpanHckan bupxa

MH(*)OpMaLlVIIO O rapaHTNAX N OrpPaHNYEHNI OTBETCTBEHHOCTU CM. B KOHLIE JOKYMEHTa

YKPAUHA: AKLIUU / OBJTUTALIUA
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OE30OP PHHKOB:

Apple He pepxwuTt BbICOTY. HecmMoTpAa Ha HebonbWwylo NOpUMiO
OMNTVMMW3Ma, CBA3AHHYIO CO ClyXaMu O CMAMYEHU MOHETaPHOW MONUTUKM
B Kutae (4TO MO3UTMBHO OTPa3UnOCh Ha akuUWAX CbIPbEBOrO CEKTOpa),
aMepUKaHCKMM OOHAOBBLIM MHAEKCAM BCe XXe He YAaNnoCh 3aBeplunTb feHb
poCTOM. B wmTOre, WTypM YpOBHel CONPOTWBAEHWA Obln MpOBaneH u
nHgekc S&P 500 npubnusmnca kK Tomy, 4T06bl CHOpMUPOBaTL
KOHMTypaLMIo «rofoBa Maeym». 3TO 3HAYMUT, YTO WaHChl Ha CHUXeHUue
rno6anbHbIX PbIHKOB PE3KO MOBbICUMMNCh.

HOBOCTM KOMIIAHMM ¥ OTPACIJIEMN.

NontaBckuin TOK B 2011 r. yBennuun EBITDA Ha 126%: CUNIbHO
MNO3UTUBHO. Mbl cuntaem, 4yto 3Ta HoBoCcTb CUNTIBHO-MO3UTUBHA ona
KOTUPOBOK aKLIMA KOMMaHWUW.

CeBepHbii TOK yTBepaun 2,68 rpH. gMBUAEHAOB Ha akKuuio no
utoram 2011 r.. Pa3amep 0ObABNEHHbIX AMBUAEHOOB NO uToram 2011 r.
NpeBbILLaeT Hawy oueHKy Ha 30%.

www.astrum.ua info@astrum.ua
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OB30P PHHKOB. APPLE HE IEPXUT BEICOTY

HecMoTpsa Ha Hebonbluylo NMOpPUUIO ONTUMU3MA, CBA3AHHYIO CO ClyXaMK O CMArYeHUN MOHe-
TapHol nonuTukn B Kntae (4TO MO3NTMBHO OTPA3UNOCh Ha akUMAX CbIPbEBOro CekTopa), ame-
pVIKaHCKMM (POHAOBBLIM MHOEKCAM BCE Xe He YAanocChb 3aBepWwuTb AeHb POCToM. B wuTore,
WTYPM YPOBHEN CONPOTUBNEHNUsA Bbin NpoBaneH 1 nHpekc S&P 500 npubnusunnca K Tomy, 4to-
66l CHOPMUPOBATL KOHPUIYPALIMIO «TOMOBA MAEYM». DTO 3HAUUT, YTO WAHChl Ha CHUXEHMe
rnobanbHbIX PbIHKOB PE3KO MOBbICKIINCS.

Takxe crnegyeT o6paTUTb BHUMaHWA Ha AMHAMKKY akuuin komnaHuun Apple, koTopble nocne
Pe3BOro OTCKOKa BBEPX BEPHYNMCb K MUHMManNbHbIM YPOBHAM CepefnHbl MapTa (Huxe 600
[0NNapoB 3a akumio). Takum obpas3oM, MOXHO OTMETWUTb, YTO HACTPOEHWA WUIPOKOB BPAQ MW
MOXHO Ha3BaTb OMTUMUCTUYHBIMU. K TOMY Xe, aMepuKaHcKkaa 3KOHOMIMKA MPOAONXaeT yme-
PEHHO oropyaTh: TaK, MHAEKC [enoBoi akTuBHOCTY OPB dunagensun BHOBb OKa3anca xyxe
OXMAaHWN, yXxe TPETVNN MecAL, NOAPAL.

[aBen NnbAweHKo
pavel.illashenko@astrum.ua
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HoBocTHOM ¢OH Ha OTKPLITMM YKPaUHCKOrO pbIHKA

[onrocpovHasa pekoMeHgauma Astrum

Tukep KpaTkocpouHbIii ooH Llenesas MoteHuman

_ LeHa, USD pocTa
ALMK HEWTPANBHO-HETATUBHO: B 4KB11 ALMK nony4un ybeitok 291 MAH. pH., 410 B 2,5 H.0. H.C. NMEPECMOTP

pa3a 6onblie Halero NporHosa. B HactosAwee Bpema ALMK Ttopryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoBHe 6,5-7,0, uenean ueHa coctaBnaeT nopaaka USD 0,014 3a akuuto

PekomeHpauwma

AVDK HEFATVBHO: B 4Ks11 AVDK yBenuyun 4uctyio npubbint Ha 76% Ks/Ks no 248 MnH. 1,44 130,9% MOKYMNATb
TPH., 4YTO BABOEe OOnblie HaWwWx oxupgaHuA. o NpeaBapuTeNbHBIM OLEHKaM, B
HactoAwee Bpema AVDK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,1-3,3, uenesas
ueHa coctaBnaeT nopaaka USD 0,85 3a akuumio

AZST YMEPEHHO HETATWBHO: B 4KB11 AZST nonyyun y6sITok 327 MAH. PH., 4TO Ha 6% H.O. H.C. MEPECMOTP
6onblie Hawero nNporHo3a. Mo HawwWM oueHkaM, B HacToAlee Bpema AZST TopryeTca
no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 10,0-10,5, ueneBas uUeHa KOMMaHUW cocTaBnAeT
nopagka USD 0,14 3a akumnio

CEEN HEWTPAJIbHO: B 2011 rogy peHTabenbHocTs EBITDA komnaHum coctasuna 5,4% (ana H.0. H.C. NMEPECMOTP
cpaBHeHua: 4,1% B 2010r.), peHTabenbHOCTb YncTon npubbinu — 0,5% (0,2% B 2010
r.). MO3UTUBHO: ®IV nnaHvpyeT B mepsom nonyroaun 2012 roga BbICTaBUTL Ha
npopaxy 53,3% akuuin LleHTpaHepro

CGOK HEWTPAJIbHO-MO3UTUBHO: B 4Ke11 CGOK Hapactwin yuctylo npubbins Ha 13% 1,51 48,4% MOKYMNATb
KB/KB o 709 MAIH. rpH., 4TO Ha 16% 6onblue HaWUX oXuaaHWi. B HacToAwwee BpeMsA
CGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,9-3,1, ueneBadA uUeHa coctaBnAeT
USD 1,37 3a akumio

PGOK MO3NTUBHO: Bo 2M11 PGOK Hapactvn 4uctyio npubsins Ha 85% M/M go 1 453 maH. 6,81 216,2% MOKYMATb
TPH., 4YTO BABOe OOnblie HaWwWx oxupgaHuA. 1o npeaBapuTeNbHBIM OLEHKaM, B
HacToAwee Bpema PGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 2,4-2,6, LeneBas
ueHa coctaBnaeT nopaaka USD 4,1 3a akuuio

SGOK HENTPAIBHO: B 4Ke11 SGOK cHU3WA YncTyio Npubbint Ha 8% KB/KB g0 1 496 MiH. 2,08 38,1% MNOKYMATb
MPH., YTO NINWb Ha 1 MAH. FPH. MEHbLUE HalWWX OXmaaHwin. B Hactoawee Bpema SGOK
TopryeTca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,4-3,6, ueneBan ueHa coctaBnaeT USD 1,94
3a akumio

SHCHZ YMEPEHHO HEFATVBHO: B 4KB11 KOMNaHWA nony4una Yuctyio npmbeinb 13 MAH. rpH. 0,88 423,5% MOKYMNATb
(NMpoTB y6bITka 17 MAH. TPH. KBapTalioM paHee), YTO B TPWU pa3a HWXe HaWwmx
oxugaHui. o Hawmm oueHkam, B HactodAwee Bpema SHCHZ topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoHe 1,5-1,7 n ueneBan LeHa akumin koMnaHuy coctasnaet okono USD 0,40

YASK YMEPEHHO MO3WTWBHO: B 4KB11 koMnaHuA yBenuymuna 4uctyto npubsinb Ha 59% H.O. H.C. MNMEPECMOTP
KB/KB 0O 35 MfH. rpH., 4To B 2,5 pasza BblWe HalmMx oxupaHui. Mo Hawmm oueHkam,
YASK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 3,0-3,3 » ueneBasa uUeHa akumn
KommnaHum coctaBnaeT okono USD 0,25
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HOBOCTM KOMIIAHMM ¥ OTPACIJIEMN.

MonTtaBckuit FOK B 2011 r. yBenuuun EBITDA Ha 126 %: CUJIbHO NO3UTUBHO

CornacHo ony6nnkoBaHHOMY ronoBomy ot4eTy MontaBckoro FOK (PGOK: MOKYTATbL), B 2011
r. KOMMaHWA HapacTuna YnCTbin goxon Ha 45% no 9 206 mMnH. rpH., EBITDA Ha 126% no 3
515 MAH. rpH., yncTbid gonr Ha 117% po 1 819 mMnH. rpH. PaHee PGOK 03By4MBan pocT noka-
3aTens ynucton npubbiny Ha 215% 0o 2 238 MIH. pH.

MHeHue Astrum: Mol cumtaem, 41o 31a HoBocTb CUJIBHO-MO3UTMBHA ona KOTMPOBOK ak-
unn komnaHun. Pesynstatel PGOK B 2011 1. ykasbiBaloT Ha TO, YTO BO 2111 KOMMaHuA nony-
4umna YyncTbii goxofd 5 269 MnH. rpH., EBITDA B pasmepe 2 204 MAH. rpH. 1 41CTyto Nprbbins 1
453 MIH. TpH. DTW NOoKa3aTenu NpeBbICUAN Hawy oxupaHna Ha 20%, 61% n 99% cooTeeTCT-
BEHHO. Ha Haw B3rnAg, OCHOBHOW MPUYMHON NPEBOCXOAHbLIX (hrHpe3ynbTaToB PGOK ABnAeTcA
CHUXeHUe (BO3MOXHO, Mof [aBfeHUeM HanoroBbiX OpraHoB) TpaHcepTHOro LieHoobpa3osa-
HUA NpX Npofaxe okaTblllen MaTepuHckon komMnaHun Ferrexpo (FXPO LN: MEPECMOTP). Mo
HalMM pacyeTaM, Pa3pbiB MeXay PbIHOYHOWM LIeHOW OKaThIWeN 1 OTMYycKHOW LeHon PGOK cHu-
3nnca ¢ 33% B 2010 1. go 23% B 2011 r. B pesynbTate, B 2011 r. mapxa EBITDA y PGOK BbI-
pocna Ha 14 n.n. 0o 38% (ypoBHA ycnewHoro 2008 r.), Torga kak y FXPO mMapxa cHu3mnach Ha
0,4 n.n. no 45%. BeponatHo, B 2012 r. EBITDA PGOK cHu3utca Ha 25-30% Ha dpoHe oxupae-
MOro cHuxeHua uUeH Ha XPC. Mo npedsapuTeNibHbIM OLeHKaM, LefieBas LeHa KOMMaHuu Co-
craBnaet USD 4,60 3a akuuto (ancamp 111%), 4to cootsetcTyeT EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe
3,7, P/E Ha yposHe 5,1.

IOpun Pbixkos
yuriy.ryzhkov@astrum.ua

CeBepHbin TOK yTBepaun 2,68 rpH. AMBMAEHAOB Ha akyuio no utoram 2011 r.

Byepa cocTtoAanock exerofgHoe cobpaHuve akumoHepoB CerepHoro FOK (SGOK: MOKYTMATS).
AKUNOHepPbI KOMMNaHNN NPUHANK pelleHne BbINNaTuTbL OUBUOeHAb! B pasmepe 6 175 MIH. rpH.
no SGOK (87% HepacnpeneneHHon npubbinu Ha 31 pekabpa 2011 r.). Pa3amep OvBMOEHOOB
cocTaBnAeT 2,68 rpH. Ha akuuMio, a AMBMAEHAHAA AOXOAHOCTb 22%. PeecTp akUMOHEpPOB AnA
nonyyeHua aueuaeHnos no SGOK 6ynet coctaBneH Ha 21 MioHA.

MHeHue Astrum: Pa3mep o6bABNEHHbIX AVBMAEHOOB Mo utoraMm 2011 r. npeBblWaeT Haly
oueHky Ha 30%. B To Xxe BpemsA onpefefeHne faTbl COCTaBEHNA peecTpa bornee YeM yepes
ABa MecAuUa C AaTbl NpoBefeHNA CobpaHNA YKa3biBAET Ha TO, YTO Y rONOCOBABLUMX MPOTUB Cy-
LWECTBEHHBIX CAENOK akumoHepoB SGOK He 6yneT oflHOBPEMEHHOW BO3MOXHOCTW MONYy4UTh
OMBUOEHObl U NPedbABUTL akuMn Ha Bbikyn. Mbl pekomeHayem [EPXATB/MOKYMATb akuum
SGOK TONbko TeM MHBECTOPaM, KOTOPbIE OXMAAIOT B ONUXaLIWA rof pocTa KoTupoBok SGOK
Ha PyHAaMeHTanbHbIX dpakTopax (Hawa uenesas LeHa 15,5 rpH. 3a akumio). B To xe BpeMaA Mbl
pekomeHgyem MPOJABATb akumm SGOK TeM wmHBecTopaMm, [NnA KOTOPbIX efWHCTBEHHbIMU
MOTMBaMu nokynky SGOK 6binn AvBMaeHbl WU NpeabABieHne akunin K Boikyny. Hawa ap-
ryMeHTaLmMA COCTOWUT B TOM, YTO Tekyllaa LeHa (12,0 rpH.) Bbille LieHbl BO3MOXHOIO BbIKyMa
(11,8) 1 pacyeTHOW LeHbI C y4eToM amBuaeHaos (11,7 rpH.). CTOUT OTMETUTb, YTO MHBECTOPI,
MPOroNocoBaBLWMe NPOTUB CYLLECTBEHHbIX COENOK, UMEIOT 1 MecAl Ha TO, YTOObl OTKYMUTb ak-
umm SGOK pewwesne v BNOCNEACTBAN NPeObABUTL akKLUK K BbIKYY.

{Opwuin Pbixkos
yuriy.ryzhkov@astrum.ua
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MocnegHue oTyeTbl

fata HasaHune KomnaHua/OTtpacnb Kon-so A3bIK
cTpaHuL

19.04.2012  TnobanbHbi B3rnag: Kutain 3axogut Ha nocapky [eononuTuka, MUPOBasA IKOHOMKKA 10 Pyc.

10.04.2012  Strategy Note: ®ukcvpoBaHue NpudsINm YkpawuHa / CtpaTerua 4 Pyc.

02.03.2012  Strategy Note: 3ameHa B NIMHNW 3aLUNTbI YkpawuHa / CTpaTerua 3 Pyc.

21.02.2012  nobanbHbii B3rnag: MipaH 6pocaeT BbI30B [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMWKa 8 Pyc.

09.02.2012 Crpaterusa Ha poHOOBOM pbiHKe, cheBpanb 2012: CTaBuM Ha YkpauHa / Crpaterus 32 Pyc.
POCT, 3aWnLLaeMca OnUMOHaMu

06.02.2012  nob6anbHbI B3rnAn: EBpona: CTapble NecHy o CTapoMm [eononutnka, MMpoBas 3KOHOMWKa 6 Pyc.

? . “ -

02.02.2012 Bo 41O BEPUT PBIHOK? KocheHcyc MPOrHO3 OT KPYMHERLWUX NH MVpOBas SKOHOMHKA, PblHKY aKLIMiA 54 PyC.
BECTULIMOHHbIX KOMNaHwun Ha 2012 rog

01.02.2012 lyrarckTennoso3: 3akas PXI obecnenuT pocT NpoussoncTea JlyraHckTennoBo3s / MawnHocTpoeHne / Akunmn 5 Pyc

v LTPL Ha 50% B 2012 1. y P 4 ye.

31.01.2012  nobanbHbi B3rnAg: CTpacTi no BeHrpum [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 5 Pyc.

30.01.2012 CraxaHoBckuin BC3: MpepBaputenbHble vH. pe3ynbTaTsl 3a CraxaHosckun BC3 / MawwmHocTpoeHue / 6 Pyc.
2011 . Akumn

26.01.2012 DKOHOMMKA 1 PbIHKK Mo ntoram 2011 roga: CTouT nn npucny- MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLA 50 Pyc.
WNBATLCA K MHEHWIO aHaNUTUKOB?

11.10.2011 Crpaterusa Ha )OHOOBOM pbIHKe, okTAGPL 2011: PacunTbiBaTh MVPOBaS SKOHOMMIKA, PhiHKY aKLIA 26 Pyc.
Ha Nnydluee, roTOBUTLCA K XyALeMY

05.10.2011  LTPL: PekopgaHbin 3KB11 JlyraHcktennoeos / MalwmnHocTpoeHne / AKunn 3 Pyc.

15.08.2011  Motop Cuny: Xopolumne nepcnekTuBbI, BbICOKaA peHTabenbHocTs MoTtop Cuy / MawmnHocTpoeHve / AKumn 5 Pyc. / Anrn.

03.08.2011  CraxaHoBckui BC3: Pucku Bolwe, LeneBas LieHa Huxe g\zx;;oscmm BC3 / Mawnkoctpoerme / 5 Pyc. / Anrn.

14.07 2011 Crpaterusa Ha poHOOBOM pbIHKe, nionb 2011: CnenyeT 3anac- MUPOBAS SKOHOMMIKA, PhiHKY aKLIA 2 Pyc.
TUCb TepNeHnem

15.06.2011  YKpABTO: 3aKpbITOCTb 1 HU3KaA NMKBUOHOCTb CAepXMBatOT POCTYKPABTO / MalwmnHocTpoeHne / Akumnm 8 Pyc.

13.05.2011 Crpaterua Astrum, mai 2011: Pannn He OXUPAeTCA, MOXHO MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLuin 22 Pyc. / Anrn.
CTaBWTb Ha OTCKOK

28.04.2011  Mortop Cny: lNepcnekTnBbl yMepeHHOro pocTa Motop Cnu / MawmHocTpoeHme / Akuunn 5 Pyc. / Anrn.

26.04.2011  Strategy Note: Bpema ona nepe6anaHcMpoBKku Ykpaura / Ctpaterus 7 Pyc.

19.04.2011  Strategy Note: Koppekuus, HO He kaTacTpodpa MwupoBble pbIHKK 3 Pyc. / AHrn.

14.04.2011  Strategy Note: Ha nynbce ce3oHa oT4eToB MwupoBble pbIHKK 4 Pyc. / AHrn.

13.04.2011 CTaxaHOBCKMMN ?C3: Topru Bo306HOBNATCA CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHue / 5 Pyc. / AH.,
Ha MO3NTWMBHOM HOTe Akuunn

11.04.2011 S;gigﬁrm Astrum, anpene 2011: Tlokynate nocre CHixeHiA MwupoBan 3KOHOMWKa, PbIHKM aKLui 27 Pyc. / Anrn.

04.03.2011  UeHTpanbHbiin TOK: [obbiBas Npubbinb LleHTpanbHbin FTOK / XenesHana pyna / Akuunu 8 Pyc. / AHrn.

14.02.2011  YkpTtenekom: OLeHka NOATBEPANUNA LieHy Mpopaxu YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

11.02.2011  borpaH MoTopc: Havano 6ypHoro pocTa BborpaH Motopc / MawwnHocTpoeHne / Akunm 3 Pyc. / Anrn.

01.02.2011 Astrum Crpatervia Ha 2011 rop: MupoBan 3KOHOMMKA, PbIHKK aKLnn 35 Pyc. / AHrn.
Mpen, KoTopble NpUHeCYT [OXOR

28.12.2010  Motop Cuy: Mon Kpbinom Gnarononyyma Motop Cnu / MawmHocTpoeHme / Akuunn 19 Pyc. / Anrn.

22.12.2010  YkpTenekoMm: Mrpbl Ha noBbllleHe LieHbl He byneT YkpTenekom / TenekoMMyHmkaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.

09.12.2010 Crparerya Ha nekadpe 2010: MupoBan 3KOHOMMKA, PbIHKK aKLmn 19 Pyc. / AHrn.
Nlyyiwme npepHOBOrOAHME NHBECTLN

07.12.2010  CeBepHbin FOK: 3aBugHas NprnbbINbHOCTL CeepHbIt TOK / XenesHana pyga / Akumn 4 Pyc. / Anrn.

03.12.2010 KVBZ: DuHarchi CunbHble, HO POCT peHTaGenbHoCTA Kptokosckuin BC3 / MawmnHocTpoeHue / AKLmnm 4 Pyc. / AHrn.

MefeHHee OXwunaaBleroca

ASTRUM DAILY
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KaneHpapb cobbiTuin

KomnaHus Tukep CobbiTue Ba)kHble BONpPOCbl MOBECTKN AHA
20.04.2012  YkpcoubaHk USCB  ExeropHoe cobpaHue YBenuyeHue yCTaBHOro kanutana
aKLMOHepoB
25.04.2012  Aspeesckuin KX3 AVDK  ExerogHoe cobpaHue
aKLUMOHepoB
26.04.2012  A3oBcTanb AZST  ExeroaHoe cobpaHue
aKLMOHepoB
27.04.2012 TMonTtasckuin FTOK PGOK  ExeronHoe cobpaHue
aKLMOHepoB
28.04.2012  3axupsHepro ZAEN  ExeropgHoe cobpaHue
aKLMOHepoB
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ToproBasa nipopmauus (YB)

Mokynka, Mpopaxa, 3akpbiTue, 3akpbiTue, nsm. % PbiH. kan.,, Max52W, Min52W,

uUsD* uUsD* uUsD* 1D 1W 1M 3M USD mrH. usD usD

ALKZ 0,016 0,017 0,017 (3,5%) (6,0%) (12,3%) (41,4%) 50,7 0,068 0,017
ALMK 0,011 0,011 0,011 (0,1%) (1,1%) (2,2%) (13,8%) 287,6 0,026 0,01
AVDK 0,621 0,625 0,624 0,3% 0,5% (5,7%) (16,3%) 120,6 1,807 0,614
AVTO 5,105 5,843 5,354 0,0% (6,5%) (10,4%) (28,9%) 34,7 15,937 4,731
AZGM 0,193 0,747 0,685 0,0% 0,0% (15,4%) 175,0% 21,9 1,494 0,249
AZST 0,16 0,161 0,16 (0,9%) 0,6% (4,4%) (9,4%) 674,7 0,365 0,153
BAVL 0,016 0,016 0,016 (0,5%) (1,5%) 4,2% (3,9%) 3771 0,05 0,014
CEEN 1,026 1,028 1,028 0,7% 3,4% 5,8% (1,2%) 379,5 2,038 0,822
CGOK 1,009 1,017 1,017 0,6% (0,4%) 0,9% 22,4% 1 186,9 1,027 0,703
CHEN 0,168 0,311 0,277 0,0% 0,0% 0,0% 38,2% 13,6 0,604 0,174
CHON 0,07 0,174 0,075 0,0% 0,0% 0,0% (19,9%) 18,1 0,218 0,062
DAKOR 0,528 0,69 0,691 (5,5%) (6,6%) (6,9%) (11,2%) 3,5 2,463 0,304
DMKD 0,014 0,017 0,017 (4,2%) (6,8%) (17,2%) (25,1%) 106,7 0,043 0,012
DMPZ 0 0,003 0,003 0,0% 0,0% 4,6% (58,1%) 4,0 0,007 0,002
DMzP 0,007 0,035 0,022 0,0% 0,0% 28,6% 50,0% 39,1 0,025 0,008
DNEN 77,283 82,538 82,525 0,0% 2,0% 4,7% 2,0% 476,9 135,711 66,985
DNON 18,701 29,758 29,633 0,0% 0,0% 25,3% 61,4% 145,1 29,633 14,319
DNSS 99,608 186,765 174,314 0,0% 0,0% 7.7% (30,0%) 153,9 298,823 124,51
DOEN 3,461 3,486 3,511 2,1% 1.3% 0,9% 0,5% 82,1 8,172 2,656
DOMZ 0,004 0,011 0,007 0,0% 0,0% 0,0% 130,8% 2,7 0,018 0,003
DRMZ 0,05 0,23 0,224 0,0% 0,0% 2,9% 0,6% 29,1 0,375 0,21
DTRZ 2,988 5,229 4,794 (8,3%) (8,3%) 37,5% 10,0% 4,3 6,724 1,743
ENMZ 7,964 8,048 8,037 0,9% (1,1%) (1,1%) (3,2%) 88,1 18,957 4,632
FORM 0,152 0,161 0,158 1,4% (9,1%) (14,7%) (11,9%) 35,4 0,651 0,156
HAON 0,137 0,199 0,147 0,0% 0,0% 0,0% 7,3% 43,1 0,446 0,131
HMON 0,07 0,218 0,174 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 19,4 0,496 0,087
HOEN 0,056 0,212 0,207 0,0% 0,0% 0,0% 137.1% 12,7 0,296 0,087
HRTR 0,157 0,159 0,159 0,8% 1,1% 5,7% 20,5% 409,6 0,161 0,103
KIEN 0,649 0,996 0,654 0,0% (27,1%) (19,2%) 425,0% 89,1 1,612 0,125
KION 0,12 0,137 0,133 0,0% 0,0% (28,7%) (2,7%) 15,3 0,237 0,117
KMED 1,868 5,603 2,528 0,0% 0,0% 1,5% 1,5% 15,0 3,735 1,245
KRAZ 0,023 0,024 0,023 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 53,0 0,023 0,023
KREN 0,187 0,249 0,187 0,0% 0,0% (24,8%) (24,9%) 37,7 0,429 0,102
KSTL 0,299 0,672 0,38 0,0% 1,7% (39,0%) (12,9%) 1 874,1 0,84 0,299
KVBZ 2,633 2,674 2,631 (2,0%) (3,1%) (3,2%) (8,2%) 304,4 3,709 2,011
LTPL 0,263 0,268 0,268 (1,6%) (3,2%) (14,0%) (6,1%) 58,2 0,467 0,254
LUAZ 0,022 0,027 0,027 0,0% 0,0% 8,2% (4,6%) 107,1 0,037 0,023
LVON 0,069 0,286 0,336 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 34,4 0,349 0,093
MEGA 0,037 0,174 0,118 0,0% 0,0% 90,0% 23,4% 21,2 0,124 0,044
MMKI 0,027 0,029 0,029 0,0% 4,6% (5,3%) 3,4% 95,1 0,078 0,027
MSICH 350,619 351,117 350,619 (0,7%) 2,3% 18,1% 34,9% 729,1 471,767 205,608
MzZVM 0,023 0,026 0,026 (0,1%) (0,1%) 6,9% (2,0%) 0,4 0,71 0,021
NITR 0,255 0,322 0,256 0,0% (17,8%) (19,4%) (14,4%) 115,5 1,818 0,256
NVTR 0,054 0,06 0,06 0,0% 0,0% (0,6%) (46,1%) 11,4 0,187 0,049
ODEN 0,014 0,125 0,123 (0,9%) (0,9%) 395,0% (55,0%) 14,4 0,313 0,019
PGOK 2,133 2,203 2,154 0,8% (0,8%) 4,2% 1,9% 414,0 4,756 1,944
PREN 0,069 0,212 0,212 0,0% 0,0% 0,0% 239,3% 14,5 0,529 0,062
RODB H/D H/n 6,225 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,7 H/ H/A
SGOK 1,488 1,503 1,506 2,1% 3,7% 0,8% 21,1% 3 446,3 1,632 1,042
SHCHZ 0,162 0,169 0,168 0,0% (3,4%) 7,1% 1.7% 140,8 0,483 0,12
SHKD 0,163 0,174 0,174 0,0% (3,5%) (4,8%) 26,0% 56,5 0,484 0,118
SLAV 0,274 0,311 0,274 0,0% 10,0% 10,0% (8,3%) 249,9 0,417 0,249
SMASH 0,393 0,456 0,393 (14,3%) (14,4%) (35,4%) (21,9%) 30,2 1,245 0,386
SMEN 0,126 0,996 0,623 0,0% 0,0% 0,0% (58,6%) 15,1 1,504 0,623
STIR 3,297 3,361 3,297 0,5% 1,1% 2,6% (20,7%) 90,3 9,872 3,094
SUNI 0,016 0,03 0,021 0,0% 0,0% (0,3%) 107,3% 219,1 0,035 0,01
SVGZ 0,53 0,538 0,538 0,0% 0,7% (1,0%) 41,4% 120,8 1,102 0,343
TATM 0,51 0,535 0,51 0,0% 2,5% 2,5% (18,0%) 220,9 0,728 0,448
TOEN 0,037 0,1 0,037 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,2 0,623 0,037
UGZB 0,002 0,012 0,011 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9 0,031 0,009
UNAF 34,676 35,099 34,738 (1,3%) (0,4%) (10,0%) (17,2%) 1 891,9 110,565 33,717
UsCB 0,025 0,026 0,025 0,8% (2,6%) 4,3% 15,2% 272,0 0,069 0,019
UTLM 0,049 0,05 0,049 (0,8%) (0,1%) 10,3% (11,8%) 933,7 0,079 0,042
YASK 0,156 0,158 0,158 0,2% (1,9%) 1,6% (12,7%) 43,0 0,456 0,126
ZABR 0,125 0,181 0,118 0,0% 0,0% 0,0% (32,1%) 4,6 0,249 0,118
ZAEN 23,209 23,968 23,956 0,0% (7,5%) (5,5%) (24,5%) 301,7 45,944 22,411
ZHEN 0,121 0,124 0,122 2,4% (2,7%) (6,4%) 3,7% 15,0 0,254 0,093

* no Tekywemy Kypcy UAH/USD 8,03
Ucrodruk: Yb
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CpaBereanaﬂ OLleHKa U peKoMeHAOaUuun (CM. MeToao0J10ruio pEKOMEHAaLIMﬁ Ha cnenylouqeﬁ t:'rpaHuue)

UeHa p,, «an., gy, Uenesan ”°Te""“"/a" PekomeHpauma P/E EV/S**+ EV/EBITDA
3aKpbITUA, ueHa, pocTa

SD* USD mH. USD M. USD** __(nanenus) % 10 11n 10 11n 10 11n
MeTannyprusa
ALMK 0,01 287,55 907,48 H.O. H.C. MEPECMOTP H.C H.O. 0,68 H.0. H.C. H.O.
AZST 0,16 674,71 836,58 H.O. H.C. MEPECMOTP H.C H.O. 0,28 H.0. 31,84 H.O.
ENMZ 8,04 88,07 77,48 H.O. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,07 H.0. H.C. H.O.
CpepHee H.A. H.0. H.0. 0,35 H.0. 31,84 H.A.
Kokc n yronb
AVDK 0,62 120,65 123,51 1,44 130,9% MNMOKYMATb 1,9 2,5 0,14 0,10 0,95 1,02
SHCHz 0,17 140,78 154,10 0,88 423,5% MOKYMATb H.C. 4,0 0,40 0,36 2,18 1,08
YASK 0,16 42,96 129,12 H.O. H.C. MEPECMOTP 5,0 H.O. 0,29 H.0. 6,06 H.O.
Cpenree 277,2% 3,5 3,3 0,28 0,23 3,06 1,05
Xene3sHasa pyna
CGOK 1,02 1.186,91 1 190,77 1,51 48,4% MOKYMATb 7,4 3,8 2,16 1,50 4,01 2,47
PGOK 2,15 414,03 517,25 6,81 216,2% MOKYMNATb 4,5 2,2 0,66 0,62 2,73 1,94
SGOK 1, 3 446,29 3 439,94 2,08 38,1% MOKYMATb 10,5 4,6 2,77 2,00 4,65 3,06
CpepiHee 100,9% 7.5 3,5 1,86 1,37 3,80 2,49
MauwwHocTpoeHune
AVTO 5,35 34,65 80,47 H.O. H.C. MEPECMOTP 3,7 H.O. 0,24 H.0. 5,72 H.0.
KVBZ 2,63 304,35 266,50 H.O. H.C. MEPECMOTP 8,2 H.O. 0,49 H.0. 3,68 H.O.
LTPL 0,27 58,17 66,65 H.O. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,62 H.0. 24,78 H.O.
LUAZ 0,03 107,10 3 040,10 H.O. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 1,78 H.0. 16,80 H.O.
MSICH 350,62 729,10 742,17 H.O. H.C. MEPECMOTP 4,7 H.O. 1,19 H.0. 3,42 H.O.
SVGZ 0,54 120,80 86,31 H.O. H.C. MEPECMOTP 3,7 H.O. 0,24 H.0. 2,37 H.O.
TATM 0,51 220,94 198,04 H.O. H.C. H/P 9,4 H.O. 1,69 H.0. 5,60 H.O.
CpepHee H.A. 5,9 H.0. 0,89 H.0. 8,91 H.A.
Xumua
STIR 3,3 90,29 112,09 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C H.0. 0,42 H.0. 2,04 H.A.
TenekoMmyHuMKaumm
UTLM 0,05 933,69 1 282,57 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C H.0. 1,53 H.0. H.C. H.A.
DHeproreHepaumsa
CEEN 1,03 379,48 477,90 H.O. H.C. MEPECMOTP > 50 H.O. 0,68 H.0. 16,98 H.0.
DNEN 82,53 476,86 567,32 H.O. H.C. MEPECMOTP 20,2 H.O. 0,73 H.0. 7,07 H.O.
DOEN 3,51 82,14 125,87 H.0. H.C. MEPECMOTP H.C. H.0. 0,33 H.0. H.C. H.A.
ZAEN 23,96 301,71 350,61 H.O. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,56 H.0. 32,26 H.O.
CpepHee H.A. > 50 H.0. 0,58 H.0. 18,77 H.A.
BaHku
BAVL 0,02 377,13 377,13 H.0. H.C. MEPECMOTP > 50 H.0. 0,47 H.0. H.0. H.A.
FORM 0,16 35,41 35,41 H.O. H.C. MEPECMOTP H.C. H.O. 0,37 H.0. H.O. H.O.
USCB 0,03 272,05 272,05 H.0. H.C. MEPECMOTP > 50 H.0. 0,36 H.0. H.0. H.A.
CpepnHee H.0. > 50 H.0. 0,40 H.A. H.A. H.0.
Hedotb 1 ras
UNAF 34,74 1 891,90 1 891,66 H.0. H.C. MEPECMOTP 5,7 H.0. 0,76 H.1. 3,43 H.0.

* o Tekywemy kypcy UAH/USD 8,03
** 110 nporHozHomy Kypcy UAH/USD 8,00

*** P/Book ans 6aHkoB
WcroqHuk: Yb, oueHka Astrum
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PekomeHgaummn Astrum Investment Management no akumam genatca Ha Tpu kateropun: MOKYMNATb, QEPXXATb »n MPOAABATb. Huxe-
npvBefeHHaa Tabnuua COOEPXMUT [OManas3oHbl MOTeHUMana pocTa/majeHua LeneBbiX UeH, [eHOMUHMpOBaHHbIX B ponnapax CLUA, B
12-MecaYHON NepcnekTnBe, KOTOPble COOTBETCTBYIOT KaXOOoM pekoMeHAaLmmn No akunaAM:

PekomeHpauuvsa NnanasoH noTeHumana pocra/nageHna
MOKYMATb >20%

AEPXATb 5%-20%

MPOOABATb <5%

Mbl npucBanBaem pekomerpaumio CnekynatmeHaa MOKYMKA, korpa BePOATHOCTb CrieUnddryecknx pUckoB, CBA3aHHbLIX C KOMMaHUEN,
paBHa unu npesblwaeT 35%.

Mbl MOXeM BpeMeHHO npucBavBaTb akumam penTtuHr MEPECMOTP, ocHOBbLIBAACh Ha MOCNenHUX OMHAHCOBbLIX pe3ynbTaTaX, BO3HUKIIMX
dhakTopax pucka, 3Ha4YMTeNbHbIX HOBOCTAX KOMMAHWUIA UK Opyrux dpaktopax.

PekoMeHgauum Astrum

S::‘:: MOKYNATb  OEPXATb  NPOAABATb MEPECMOTP
25 5 0 0 20
% oT obwero 20% 0% 0% 80%
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rapaHTvm N orpaHnYeHne oTBeTCTBEHHOCTU:

Astrum Investment Management He MOXeT rapaHTVPOBaTb [OCTOBEPHOCTb MH(OPMALUMK, MPUBEOEHHON B AAHHOM aHanuUTUYeckom 0030pe,
HECMOTPA Ha TO, YTO 3Ta MHOPMAaUMA MNpenocTaBneHa HaOeXHbIMU WCTOYHWMKaMU. [aHHbl 0630p He ABRAETCA MPOCMEKTOM U He HOMXEeH
paccMaTpMBaTLCA B KAaveCTBe €OMHCTBEHHOMO UCTOYHMKA ANA OLEHKU KakKnx-MMbo akTUBOB. BCe OLEHKM U CyXOeHUA, MPencTaBieHHbIe B OaHHOM
0030pe, MPeNCTaBnAOT Halle MHEHWe Ha MOMEHT MybnuKaumu 3TOro AOKYMEeHTa U MoryT ObiTb M3MeHeHbl 6e3 yBemomMneHusa. Astrum Investment
Management unu no6oe noapasaeneHne KOMMaHUM MOryT NepUoRNYecky OCYLIECTBAATL MHBECTULIMOHHYIO AATENbHOCTL WAV NPENoCTaBATL Apyrie
ycnyrv (B TOM Ynciie KOHCYAbTaLMM UK YCIYri MO yNpaBneHuio) KOMNaHWAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takxke UCNonb3oBaTk AaHHbIA aHanm3
nepepn ero nybnukaumen. Astrum Investment Management He HeceT OTBETCTBEHHOCTb 3a MOCIEACTBMA UCMONb3OBAHMA OLEHOK W YTBEPXOEHWUN,
COOEPXalUMXCA B OAHHOM HOKYMEHTE, UNU Kakux-nmbo yryleHuin. 3anpewaeTca KOnMpoBaTh AaHHLIA MaTepuan (MOMHOCTBIO WAW YacTU4HO) 6e3

NUCcbMeHHOro paspelenuna Astrum Investment Management.
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