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Огляд фінансових 
ринків

СВІТОВИЙ РИНОК

Минулого тижня фінансові ринки розвернулися і впевнено увійшли 
в спадний тренд. Статистичні дані, які досить довгий час дозволя-
ли підтримувати бичачі настрої серед трейдерів, виявилися гірше 
очікувань ринку. 

Вочевидь, експерти переоцінили стан ринку праці США, на яко-
му спостерігалися ознаки поліпшення протягом кількох останніх 
місяців. Згідно звіту аналітичної організації ADP Employer Services про 
зайнятість у США, число робочих місць в країні виросло в березні на 
158 тис., а не на 200 тис., як очікували економісти, лютневий показ-
ник був переглянутий з 198 тис. на 237 тис. Крім того, несподівано 
зросла кількість заявок на допомогу з безробіття, поданих в останній 
тиждень березня. 

Глава Європейського центробанку (ЄЦБ) Маріо Драгі в ході прес-
конференції в четвер 4 квітня вказав на можливість відновлення 
європейської економіки в другому півріччі, проте не забув відзначити 
те, що відновлення схильне до «знижувальних ризиків». 

Статистичні показники єврозони, що не радують вже довгий час, 
відзначили деякі сумні рекорди. Рівень безробіття в єврозоні до-
сяг 12%, а активність промисловості (промисловий індекс PMI 
єврозони) знижується вже двадцятий місяць поспіль. 

Поточного тижня інвестори будуть стежити за публікацією результатів 
фінансової звітності провідних компаній США. Деяку підтримку рин-
кам може надати початок програми Банку Японії щодо пом’якшення 
монетарної політики. Обсяг дворічної програми має скласти 1,4 
трлн. дол. США.
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ІНДЕКСИ ФОНДОВИХ РИНКІВ

СИРОВИННІ РИНКИ

Товар
ост.  
знач.

тижн.  
зміна

міс. 
зміна

з поч. 
року

Пшениця, дол./т 296,0 0,0% 4,2% -8,1%

Сталь, дол./т 527,5 0,0% 0,0% 0,5%

Нафта, дол./бар. 104,1 -5,4% -5,9% -4,0%

Золото, дол./унц. 1568,0 -1,9% -0,7% -5,4%

Джерело: Bloomberg

Індекс
ост.  
знач.

тижн.  
зміна

міс. 
зміна

з поч. 
року

S&P 500 (CША) 1553,3 -1,0% 0,9% 8,9%

FTSE 100 (ВБ) 6249,8 -2,5% -2,8% 6,0%

MXME (Сх. Євр.) 190,6 -2,3% -6,4% -7,5%

UX (Україна) 813,8 -9,9% -20,8% -14,4%

RTS (Росія) 1411,1 -3,4% -7,4% -7,6%
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МАКРОЕКОНОМІКА

Згідно з інформацією Державного комітету статистики, в березні 2013 
року індекс споживчих цін залишився на рівні попереднього місяця, 
а порівняно з березнем 2012 року зменшився на 0,8%. За перший 
квартал 2013 року споживча інфляція склала 0,1%. Ціни на продукти 
харчування та безалкогольні напої в березні зменшилися на 0,3%. 

Ціни виробників у березні збільшилися на 2,2% порівняно з 
попереднім місяцем, а в річному вимірі ціни виробників  збільшилися 
на 0,2%. Сплеск значення індексу пов’язаний зі збільшенням вартості 
електроенергії для промислових виробників в березні на 10,3%. 

Згідно нашого прогнозу, споживча інфляція в 2013 році складе 6,5%, 
а ціни виробників зростуть на 7,5%. 

РИНОК ОБЛІГАЦІЙ

Минулого тижня надходження від продажу облігацій внутрішньої по-
зики на аукціонах Мінфіну склали 439,1 млн. грн. Мінфін задовольнив 
дві заявки учасників на покупку гривневих ОВДП з терміном погашен-
ня в грудні 2013 року з рівнем прибутковості 8,75%. Зближення рівнів 
прибутковості коротких гривневих ОВДП та нещодавно розміщених 
ОВДП, номінованих у доларах США, свідчить про зниження коротко-
строкових девальваційних очікувань учасників ринку. Прибутковість 
п’ятирічних гривневих ОВДП склала звичні 14,30%. 

Поточного тижня Мінфін планує провести аукціон з розміщення ОВДП 
у вівторок 9 квітня. Аукціон буде малоцікавим, так як на ньому будуть 
запропоновані тільки довгострокові гривневі ОВДП, покупцями яких 
зазвичай виступають банки з державною формою власності.

РИНОК АКЦІЙ

Минулого тижня падіння ринку посилилось. За результатами тижня 
індекс Української біржі (УБ) втратив 9,9% і закрився в п’ятницю 5 
квітня та відмітці 813,8 пункту. З початку 2013 року індекс втратив 
14,4%. 

Падіння ринку українських акцій протягом останнього місяця було 
настільки стрімким, що відіграти його в умовах настільки слабкого 
ринку буде дуже складно. Кращим результатом для українського 
ринку на поточному тижні буде зупинка падіння. 

ВАЛЮТНИЙ РИНОК

Минулого тижня коливання курсу долар/гривня були в межах 2 
копійок. На початку тижня торги проходили в діапазоні 8,1350-
8,1450 грн./дол. США, до середи котирування виросли, досягаючи 
позначки 8,1550 грн./дол. США на піку, але до п’ятниці котирування 
повернулися на значення початку тижня. 

Держбанки в торгах брали участь на рівні інших банків, не намага-
ючись регулювати ринок. Можливо, коливання курсу викликано 
покупкою валюти Нафтогазом, який традиційною на початку місяця 
закуповує валюту для розрахунків за газ. Максимальний об’єм 
продажів валют зафіксований в середу - близько 950 млн. дол. США 

ОСТАННІ МАКРОЕКОНОМІЧНІ ДАНІ

Показник Значення

Зміна споживчих цін в березні, % 0,0

Джерело: Держкомстат

ІНДЕКС УБ ТА ОБСЯГИ ТОРГІВ

Джерело: Українська біржа
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Дата
аук-

ціону

Вид 
ОВДП

Серед. 
зваж.

ставка

К-ть по-
даних/ 

задо-
вол. 

заявок

Залуч. 
сума, 
млн. 
грн.

2 квітня 259 дн. 8,75% 6/2 42,4

2 квітня 1799 дн. 14,30% 3/3 396,7

РЕЗУЛЬТАТИ РОЗМІЩЕННЯ ОВДП

Джерело: Міністерство фінансів України
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(всі валюти), у тому числі тільки американської валюти було продано 
на суму понад 700 млн. дол США. 

МІЖБАНКІВСЬКИЙ КРЕДИТНИЙ РИНОК

Залишки на коррахунках банків упродовж тижня коливалися в 
діапазоні 22-23 млрд. грн. Вартість ресурсів овернайт на депо ринку 
на початку тижня залишалася низькою (0,5-1,5%). З середи ресурси 
дорожчали і в п’ятницю вартість овернайта склала 2-4,5%. Разом з 
ресурсами овернайт підвищилася вартість ресурсів строком на тиж-
день (з 1,5-2,5% до 2-3%) і місяць (з 3-4,5% до 4-5%).

РИНОК ЗОЛОТА

Денний Лондонський фіксинг в п’ятницю 5 квітня склав 1568,0 дол. 
США за унцію, знизившись в ціні на 30,25 дол США за унцію (-1,9%) 
за минулий тиждень. З початку року ціна на золото знизилася на 5,4%. 
Червневий ф’ючерс на золото за підсумками сесії 5 квітня в Нью-Йорку 
на біржі Comex зупинився на позначці 1575,9 дол США за унцію. 

В українських банках ціна одного грама в стограмовому злитку знизи-
лася з 426,10 грн. в понеділок до 414,30 грн. в п’ятницю. 

У минулий четвер котирування на золото впала до найнижчого рівня 
за останні 10 місяців - 1552 дол США за унцію - на тлі зростання до-
лара США проти ієни після оголошення центробанком Японії про 
активізацію кількісного пом’якшення. Тиск на ціну золота, номіновану 
в доларах, також надавали слабкі статдані з країн єврозони. Проте вже 
в п’ятницю метал відіграв більше 20 доларів на унції на тлі слабкої ста-
тистики з США.
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При підготовці даного матеріалу використовувалася інформація з публічних джерел, що заслуго-
вують, на наш погляд, довіри. Оцінки та прогнози, висловлені в цьому огляді, є приватною думкою 
наших співробітників. Даний матеріал носить виключно інформаційний характер і не повинен 
розглядатися як пропозиція до вчинення будь-яких угод з цінними паперами або як керівництво до 
інших дій. Інформація дійсна тільки на дату публікації.


