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KINTO

LLOAEHHWUI OTASIA PUHKY AKLIW

OIAA PUHRY

[MpoTarom nonepeaHbOro TWXKHA yKPaiHCbKMN (POHAOBUIA PUHOK
npoAoBxXyBaB pyx BHU3 — iHAekc YB BTpaTus manxe 5% cBoei Bap-
TOCTI 3a TMXXAEHb, a 32 OCTaHHIo Toprosy cecito — 0,1%. B cepeaHbo-
My o6csr TopriB Ha puHKy 3asBok gocsaras 10-12 MAH. rpH. 3@ AeHb.
YeTBipka nigepiB 3a nikBigHICTIO 3anuwaeTbca He3MiHHOw: MoTtop
Ciu, UeHTpeHepro, Anuescbknin MK Ta AgiiBcbkun KX3 HaToprysa-
NN NPOTAroM MATHULI 6nun3bko 70% 3aranbHoro obcsAry Topris akuin
Ha puHKY 3asBoK Yb.

binbla nonoBMHa akuin 3a 4eHb oTpMMana HeraTUBHY Y 6nm3b-
Ky A0 HYNst AOXOAHICTb. Hanripwy anHamiky npogeMoHCTpyBanu ak-
LiT KOKCOXiIMiYHMX 3aBoAiB: ABAITBCbKOro Ta ACUHIBCLKOrO, L0 BTpa-
Tnnm 6nusbko 7% Kypcosoi BapTocTi, Anyescbkoro — 5%. [lo aytcai-
AepiB NnpueaHanucb akuii YkpTenekomy (-6%); cepeq iHAEKCHUX eMi-
TeHTiB — Anyescbkoro MK ta YkpcoubaHrky (-2,8%). Mpu ubomy koTu-
pyBaHHs PanddanseH 6aHky Asanb, A3oBcTani, YkpHadTtv Ta Mo-
Top Civi 3pocnu.

MpoBigHi cBiTOBI (hOHOOBI PUHKM OEMOHCTPyBanu 3MmillaHy au-

KOMEHTAP MO AKLJI: ficuHiBcbkuin KX3

3a nigcymkamu Toprosoi cecii 25.05.2012 ingekc YkpaiHcbkoi bip-
Xi neperpas akuii AcuHiBcbkoro KX3 Ha 6,9 B.N., Ha MiCAYHOMY iHTEp-
Bani puHok neperpas akuii YASK Ha 3,1 B.n. 3a ocTaHHi Tpu micsdi pu-
HOK 3HM3MBCA Ha 28%, akuii emiteHTa — Ha 38%.

Y kBiTHI 2012 poky AcuHiscbkuin KX3 Bunyctme 151 TUC. TOHH KOK-
Ccy, Wo Ha 2,7% BuLle Bif nokasHuka 3a 6epeseHb 2012. 3a YoTmpu mi-
caui 2012 poKy KOKCOXiMiYHMI 3aBOA BUMNYCTUB 554 TUC. TOHH KOKCY,
wo Ha 9,7% Buwe Big Noka3Huka 3a aHanoriyHumn nepiog 2011 poky.

AKUii eMiTeHTa KOTUPYIOTbCHA 3 HacTynHUMKU koedilieHTamu (3a
nigcymkamu 2011 poky): EV/S - 0,20; P/S — 0,06; EV/EBITDA - 3,9;
P/E -2,0.

Ipyna «JoHeubKkcTanby» ovikye 3a nigcymkamu 2012 poky oTpuma-
1 $171 MAH. YncToro nNpubyTKy, Wo Ha 45% MeHLwwe, Hix y 2011 ye-
pe3 NoripweHHs KOH'IHKTYPWU Ha 30BHILLHIX pyMHKaXx. FAK 3ayBaxunu
Ha 36opax akuioHepiB AcuHiBcbkoro KX3, ayxe Baxko CNporHo3yBa-
Tv pe3ynbratv poboTtu nignpuemctea y 2012 poui Yyepes HeBU3Have-
HiCTb Yy CTPYKTYpi Ta ob6csirax BMpOOGHULTBA, LiHax Ha Npoaykuito Ta

®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAIOT

HaMmiky. AMeprKaHCbKi TOProBi MangaH4nkmn 3aBepLumny nonepesHio
cecito 3HMXeHHAM ocHOBHUX iHaekciB: S&P 500 sTpaTtus 0,22% Bap-
TocTi, Dow Jones — 0,60%; Nasdaq — 0,07%. | ue nonpwu Te, Wwo mMa-
KPOEKOHOMIYHa CTaTUCTMKa WTaTiB Byna no3MTUBHO: iHAEKC Aino-
BOI AoBipn MiuynMraHCbKoOro yHiBepcuTeTy y TpaBHi 3pic 3 77,8 go 79,3
NYHKTIB, B TON 4ac K OYiKyBanoCb 3HWXEHHS LbOro nokasHuka. He-
raTue Ha POHOOBI PUHKM NpuHecna €spona: KatanoHis 3BepHynacb
0o ypsagy lcnanii 3 npoxaHHsaM AonomorTu y pediHaHcyBaHHi 6opry;
kpim Toro, MB® nepeHic HagaHHs peLii 4eproBoro TpaHLly 4ONOMO-
rv oo 17 yepBHs.

CborogHi BpaHUi 6inbWicTe as3ifCbkMx IHOEKCIB 3pOCTaroThb,
@’tovepcn Ha €BPONENChbKi Ta aMepuKaHCbKi iIHOEKCU TakoX Topry-
l0TbCS B «3eneHin 30Hi». Y CLUA BuxigHUI OeHb, WO BRANUHE Ha ak-
TMBHICTb CBITOBMX (POHOOBUX PUHKIB. [leHb HEHACUYEHU Baxnu-
BUMUN J@HUMMU NO MaKPOEKOHOMILi 4 iHWKnMK nogismun. BapTte yBarun
Xiba Lo po3MilleHHsa AepxaBHux obnirauin ITanii.

cupoBuHY. Mu odikyemo, o vmcTuin npubyTok AcuHiBcbkoro KX3 y
2012 poui ctaHoBUTUME 6nn3bKko 50 MAH. FpH., TOMY PEKOMEHAYEMO
Tpumatu akuii YASK.

Acnuiacoxnin K3, BrnpobHnuTeo KoKCy, THC.
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LleHTpanbHo-CxiaHa EBpona

—#— 2012

Lina 3miHa 3a

3aKpuTTa  QOp, il M 3M
YkpaiHa
UXx 1065 % -0,1 -23 -29
PFTS 412 % -1,8 -22 -26
Po3BUHYTI pUHKHK
S&P 500 1318 % -0,2 -6,1 -35
STOXX 600 242 % 0,2 -6,4 -84
Nikkei 225 8 580 % 0,2 -9,9 -11
BPIK (Bpa3swunis, Pocis, IHgis i Kutan)
RTS (Pocisi) 1273 % -1,1 -20 -26
SHCOMP (Kutaw) 2334 % -0,7 -26 -43
IBOV (Bpasunisi) 54 463 % 0,7 -12 -17
SENSEX (IHgis) 16 218 % 0,0 53 -95

WIG20 (MonbLua) 2 037 % 0,1 -9,2 -12
BET (PymyHisi) 4673 % 1,0 -12 -11
PX (Yexisi) 870 % -1,1 -7,0 -13
Bux (YropiyuHa) 16 413 % 0,5 -10,0 -15
Kypcwu Bantot

USD/UAH 8,087 % 0,0 0,7 1,0
EUR/USD 1,252 % 0,2 -56 -7,0
CUPOBUHUIA PUHOK

Brent, $/6app. 107 % 0,3 -11 -15
Gold, $/yHuijto 1573 % 0,9 54 -1
BoproBi iHCTpyMeHTH

CDS, 6.n. 853 6.n. 11 66 88

Ukraine-21YTM, %
USTreasury-10YTM,%

o922
1,83

6.m.
6.m.

5,9 54 64
-3,8 -1 -19
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Nipepu 3a obcsrom Topris

Nipepun 3a k-cTi0 yrop

Tikep OG6cHr, rpH. Tikep K-cTb yrog
MSICH 4752 ALMK 339
CEEN 1795 AVDK 319
ALMK 1510 CEEN 287
AVDK 1083 BAVL 83

INipepy poxonHOCTi (PUHOK 3a81BOK)

MAH. rpH. WHaskc
20 T T 11350
15 1 ,_/\/ \'J\' 4+ 1125
10 + + 1100
3 + ‘ A w—— 1075
0 1050

21. 22, 23. 24, 25.

a5 o5 05 as a5

OftemToproe HHaekc ¥E

AyTcanpepu fOXOOHOCTi (PUHOK 3aAABOK)

. 3miHa 3a | O6car, Tuc. | Kinbkictb
Tikep 3akputTs o
OeHb, % TPH. yroa
AVTO 429 14 10 2
DNEN 655 6,4 1 1
LTPL 2,20 53 92 25
NVTR 0,37 4,3 1 2

LliHa 3aKkpuTTA, rpH.

. 3miHa 3a | O6csr, Tuc. | Kinbkictb
Tikep 3akpuTTs o
aeHb, % rPH. yroa
SHKD 1,15 -5,9 1 8
UTLM 0,31 -6,0 31 2
AVDK 3,26 -6,8 1083 319
YASK 0,91 -6,9 80 50

3miHa uiHK, %: AL e

(Tuc rpH.)
KomnaHis/lngekc Tikep MiH. 52 T.
OcTaHHA I'Io:r?;)e- OeHb TuxoeHb Micsiub 3 Mic.
IHpekc
Yb 1065 1066 2546 1046 -0,1 -4,8 -23 -28 10538 11780
EnekTpoeHepreTuka (reHepauis)
[HinpoeHepro DNEN 655 616 1024 400 6,4 -3,6 -3,6 -9 1 2
[loH6aceHepro DOEN 20,6 20,8 56,4 19,3 -0,7 -1,2 -21 -33 262 332
3axigeHepro ZAEN 120 120 349 120 0,0 0 -31 -48 0 13
LieHTpeHepro CEEN 5,29 5,33 14,5 5,10 -0,7 -13 -34 -38 1795 2281
EnekTpoeHepreTuka (o6neHepro)
YKutommpobn. ZHEN 0,89 0,89 1,95 0,74 0,0 0,0 -10,3 -24 0 1
[Hinpoo6neHepro DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 58 0 7
KpumeHepro KREN 1,49 1,49 3,45 0,50 0,0 1 -0,5 -32 0 1
Hadpra i ras
YkpHadTa UNAF 198 193 859 190 2,4 0,2 -29 -42 13 725
[o6yBHa npoMucnoBicTb
MiBHiYHMIA T3K SGOK 12,0 12,1 13,3 8,15 -0,6 0,1 -2,7 57 46 107
MonTascbkuii MBK PGOK 14,0 14,0 35,4 13,5 -0,1 -8,3 -19 -14 3 29
LieHTpanbHui 3K CGOK 6,90 6,87 8,35 5,21 0,4 -1,2 -4,8 -13 1 51
LY MokpoBcbke SHCHZ 1,23 1,27 2,49 0,95 -3,1 -1,2 -9,3 -2 12 38
Komcowm. [loH6ac SHKD 1,15 1,22 3,29 0,90 -5,9 -4,6 -15 -18 1 14
Metanypris
AsoBcTanb AZST 0,96 0,94 2,55 0,14 2,2 -1,4 -23 -32 573 811
AnyeBcbkuii MK ALMK 0,06 0,06 0,21 0,04 2,7 -5,9 -30 -41 1510 1721
E€HakieBcbkuii M3 ENMZ 41,0 41,2 136 36,9 -0,4 -6,1 -35 -42 1059 837
MMKI MMKI 0,22 0,22 0,55 0,19 0,0 0,0 2,4 -27 0 4
KokcoximiuHa npomucnoBicTb
Asgiicbkuin KX3 AVDK 3,26 3,50 13,0 3,13 -6,8 -10,4 -34 -43 1083 1275
AnyeBcbkuii KX3 ALKZ 0,18 0,19 0,44 0,12 -5,0 -5,3 37 -10 1 22
HAcuHiBcbkuin KX3 YASK 0,91 0,98 2,10 0,85 -7,0 -11 -27 -38 80 65
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KomnaHis/lHaekc

LliHa 3akpuTTS, rpH.

OcTaHHA

Monepe-
AHA

[eHHun obcsar

2 H of .
3miHa UiHu, %: (Tnc rpH.)

MiH. 52 1.

OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic.

Tpy6Ha npomucnoBicTb

Xapumabkuii T3 HRTR 1,28 1,29 1,35 0,83 -0,5 0,4 -3,0 8 1 35
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,37 0,35 1,17 0,30 4,3 6 -28 -47 1 1
IHTepnann HT3 NITR 1,55 1,65 14,6 1,00 0,0 -24 -24 -38 0 5)
XimiuHa npomucnoBicTb

KoHuepH Ctupon STIR 18,2 18,7 68,9 17,9 -2,7 -5,2 -29 -40 67 7
MawmnHoByayBaHHA

KptokiBcbkuin B3 KVBZ 17,2 16,6 26,0 15,1 3,6 -1,0 -17 -25 52 89
BorgaH MoTopc LUAZ 0,21 0,21 0,31 0,15 0,0 5,1 5,0 -7,5 0 18
JlyraHcbkTennoBo3 LTPL 2,20 2,09 3,19 1,86 55 0,5 -4,3 -8,1 92 218
Mapiyn. Baxmalu MZVM 0,11 0,11 5,42 0,10 0,0 -11,5 -42 -42 1 6
Mortop Ciy MSICH 2292 2270 3294 1602 1,0 -7,6 -19 -4,7 4752 4441
CTraxaHoBcbkuii B3 SVGz 3,1 3,13 8,38 2,73 -0,4 -5,5 -25 -30 1 55
Cymcbke MHBO SMASH 2,45 2,60 9,15 2,30 -5,8 -5,8 -16 -35 1 1
YkpaBTO AVTO 42,9 37,6 128 25,1 14 -12 0 -20 10 1
TenekomyHikauii

YkpTenekom UTLM 0,38 0,38 0,65 0,25 0,0 -8,6 -19 -26 31 62
ByaisHuuTBO

MocTtobyn MTBD 50,9 50,0 240 42,4 1,8 -11 -22 -39 0 2
BaHku

BaHk ABarnb BAVL 0,11 0,11 0,39 0,10 3,9 2,5 -13 -14 850 699
YkpcoubaHk USCB 0,19 0,20 0,53 0,14 -2,8 -2,0 -9,8 8,4 562 759

[xepeno:fani briymbepe, Yb, pospaxyHku KIHTO
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Komnanis/ . EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHt., %

IHpekc MRS 09 1om 11M0 09 1om 11O 09 1om 11M

IHpekc

VB - 15 10 06 06 05 - 39 58
EnekTpoeHepreTuka (reHepadis)

[Hinpoe- DNEN 08 05 05 75 41 34 21 66 56 18 14 12 10 13 13 30 65 66 94 24 23
Hepro

[onb6ace- DOEN 03 02 02 - 37 23 - 70 20 07 07 05 -16 54 74 -49 18 52 -19 98 28
Hepro

3axinpeHepro ZAEN 04 03 02 25 36 3,0 - 39 30 30 17 11 17 77 81 -37 51 56 -26 56 44
LlenTpe- CEEN 04 03 03 11 32 23 - 3,6 28 11 08 0,6 4,0 1 12 02 72 78 05 26 26
Hepro

EnektpoeHepreTuka (o6neHepro)

Kutomu- ZHEN 03 02 02 18 15 13 45 13 11 01 01 01 15 14 16 26 69 76 30 99 10
pobn.

[Oxinpoobne- DNON 0,2 0,2 01 90 7,0 6,1 34 16 14 89 74 48 20 22 24 04 0,7 0,7 27 51 42
Hepro

Kpumenepro KREN 0,2 0,2 02 33 29 2,6 1 4,3 3,7 20 17 12 7.1 71 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Hacpra i ras

YkpHadTa UNAF 05 04 04 24 31 2,2 4.1 4,7 33 13 12 0,9 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
[o6yBHa NnpoMMUCIOBICTb

MiBHiYHMA SGOK 29 21 21 48 34 35 10 5,0 51 29 28 1,8 59 63 60 26 42 40 25 57 43
3K

MonTtas- PGOK 0,7 06 06 29 20 24 38 20 25 06 05 04 24 30 25 11 17 14 19 27 18
cbkuin 3K

LleHTpanb- CGOK 18 14 14 3 2,3 2,4 6 3,6 37 19 21 1 54 59 56 29 39 37 29 56 44
Hu M3K

LY Mokpos- SHCHZ 04 04 04 23 12 1,6 - 5,6 - 08 07 0,8 18 30 23 -25 54 18 -56 14 -4,4
CbKe

Komcom. SHKD 10 09 08 48 30 2,8 - 10 61 06 05 05 21 29 29 21 28 43 -36 52 7,8
[oHbac

MeTanypris

AsoscTanb AZST 02 01 01 18 23 25 - - - 03 03 03 09 05 05 -07 -11 -26 -12 -22 -53
AnueBcbkui ALMK 06 04 03 - 52 10 - 2,8 24 22 1.2 1,2 -11 68 33 95 30 0,3 -66 57 4,9
MK

Enakves- ENMZ 00 00 0,0 - - - - - - 2,7 - - -4 -717 69 -88 -83 -81 - - 90
ckun M3

MMKI MMKI 0,1 0,1 01 51 22 24 - - - 01 0.2 02 20 03 03 -17 -47 52 -28 -86 -94
KokcoxiMiuHa npomMucnoBicTb

AsgiiBCbKuiA AVDK 0,1 01 01 11 34 3,7 - - - 0,1 01 01 76 15 14 03 12 -15 -03 -24 -29
KX3

Anuescbkuit ALKZ 0,1 01 01 13 78 9 - 75 - 03 03 03 09 - - -0,6 - - 22 04 -06
KX3

AcuHicbkmin  YASK 03 02 02 55 29 30 36 14 14 03 0.2 02 48 7,0 71 20 38 40 73 15 12
KX3

Tpy6Ha npomMucnoBicTb

Xapumsb- HRTR 14 06 06 10 36 3,0 19 51 41 25 33 1,8 14 17 19 64 1" 12 12 55 57
Kuii T3

IHTepnawin NVTR 0,2 0,1 01 28 32 1,5 - 9 35 01 01 01 66 38 75 -50 05 1,0 -76 11 29
HBTP

IHTepnaiin NITR 04 03 02 60 26 2,2 - 2,8 21 02 02 02 69 10 1 55 31 37 -85 70 8,9
HT3

XimiyHa npomMucnosicTb

KoHuepH STIR 04 0,1 0,1 - 3,7 2,9 - 24 66 02 03 03 -21 35 45 -31 03 1.1 29 11 52
Crtupon

MawunHoOyayBaHHA

Kptokiscbkun ~ KVBZ 04 03 03 28 17 16 66 25 24 13 09 06 13 16 16 68 13 13 22 42 31
B3

BoragaH Mo- LUAZ 23 08 06 21 12 6,7 - - 20 08 0,6 0,6 1 6,4 94 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9
Topc
IyraHcbkTe- LTPL 06 04 03 25 6,7 54 - 14 11 - 41 86 25 6,0 6,0 -09 26 2,7 38 - -
nnoeo3
Mapiyn. Baxx- MzZVM 0,2 06 06 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 73 69 -59 -18 - 68 20
matu

Motop Ciy MSICH 10 09 07 28 22 21 38 34 29 13 09 07 35 38 33 25 25 23 39 31 27

CraxaHoB- svéz 04 03 03 35 38 40 2,7 37 41 11 08 0,7 10 7,7 78 90 54 53 50 26 19
cbkuin B3
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Komnanis/ EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHT., %

Tikep
IHpexc 10 09 1om 11M

Cymcbke SMASH 06 06 05 72 82 75 16 17 177 01 0,1 o1 89 67 70 51 04 04 92 08 08
MHBO

YkpaBTo AVTO 03 03 03 62 54 47 36 1,1 1,0 01 0,1 0,1 42 59 65 28 1 12 30 96 96
TenekomyHikauii
Ykprenekom  UTLM 14 14 14 74 72 58 - - - 11 11 11 19 20 25 -38 -57 -11 -39 -61 -12

ByaniBHuuTBO

MocTobyn MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 1" 18 15 13 0,1 0,1 0,1 10 10 97 03 03 0,3 0,4 0,6 0,7

BaHkun

BaHk Asanb BAVL - 89 58 05 05 0,5 -13 13 8

YkpcoubaHk USCB 84 - 37 04 04 0,4 97 32 1,0
[xepeno: [Jani komnaHit, po3paxyHku KIHTO

3Bepraemo Bawy yBary Ha Te, Wo usa iHdopmauia € BrnacHicTio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae H6adeHHs cuTyauii Ha OHOOBUX PUHKAX
daxiusamu komnarii. TOB «KIHTO, JlTa» He Hagae XO4HWX rapaHTii CTOCOBHO pearisauii MPOrHo3iB Ta pekoMeHAalin, BUKNageHnx y LuboMy Ao-
KyMeHTI, Ta He 6epe Ha cebe BianoBiganbHOCTI 3a Oyab-AKi MOXMMBI HACMIAKN BUKOPUCTaHHSA Liel iHdbopMmaLlii, BKMovaoum iHaHCOBI BTpaTtK, ane He
obmexyoumcb HUMKU. HaBegeHy iHopMaLlito B )XOAHOMY pasi He MOXHa PO3rNsAaTv K peKkoMeHAaLio Ha KyniBmk Yv Npodax LiHHMX nanepis, BOHA
npusHadeHa nuiie ansa Baworo BukopuctanHs. Lito indopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNnacHUIM KOLWT, TOMY LS iHopmaLis B MOBHOMY 06Cs3i
Ta B YCiX YaCTMHax € 06’'€EKTOM BMACHOCTI, BOMOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsgkeHHs TOB «KIHTO, JlTa».

™. KuiB, Byn. JluceHka, 2, ten.: 044 390 57 60 www.kinto.com



