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3akp. 11 1M CHau. ropa
Yb 1 066 (1,3%) (24%) (27%)
noTC 420 (2,7%) (21%) (21%)
PTC 1 287 1,8% (18%) (7%)
MSCI EM 902 0,6% (11%) (2%)
DJ Stoxx 600 242 1,0% (5%) (1%)
S&P 500 1 321 0,1% (4%) 5%

WNcrounuk: YkpanHckas bupxa, Bloomberg

YKpauHcKan Bupa (akumm)

Tukep  3akp., 10 Kon-Bo
rPH. caenok

JINKBUAHbIE aKLmK 1 637
Nupepbl No 06bemy Topros
Motop Cuy MSICH 2 270 (3,6%) 292
LleHTp3Hepro CEEN 5,33 (4,0%) 346
Anuesckuin MK ALMK 0,06 (1,0%) 169
Nupepbl UI3SMEHeHMs CTOMMOCTU
PandpcpamseH baHk ABanb  BAVL 0,11 1,3% 42
YkpcoubaHk USCB 0,20 1,0% 71
A3oBCTanb AZST 0,94 (0,4%) 46
AyTcaiifepbl U3MEHeHNA CTOMMOCTU
LleHTp3Hepro CEEN 5,33 (4,0%) 346
Motop Cuy MSICH 2 270 (3,6%) 292
AspeeBckuin KX3 AVDK 3,50 (2,4%) 62

UcToYHuK: YKkpanHckas bupxa

MH(*)OpMaLlVIIO O rapaHTNAX N OrpPaHNYEHNI OTBETCTBEHHOCTU CM. B KOHLIE JOKYMEHTa

YKPAUHA: AKLIUU / OBJTUTALIUA
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OB30P PbIHKOB:

PbIHKN 3aBepwaloT Hefenio HeonpeaeneHHoCTblo. B yeTBepr pbiHKM
akumm, no cytu, NMOBTOPWMNW ABWXEHWe npefbiayllero AHA: nHaekc UX He
CMOT yaepxaTbCA B MMoce Ha hoHe OTCYTCTBUA ABHOrO PoCTa anmneTuta K
pyvcky Ha rnobanbHbIX Miolankax, OAHAakKo K KOHUY AHA hOHOOBble
nHpgekcsl CLUA BHOBb OTbIFpani yTpeHHve noTepu.

HOBOCTU KOMIMAHWUM U OTPACNEN:

MeTtuHBecT otpabotan 1KB12 ¢ mapxoi EBITDA 17%. OuHaHCOBble
pe3ynbtatel MeTuHBecta B 1KB12 B UEnOM COOTBETCTBYIOT HaWMWM
OXWBAHNAM.

OBJIUrALIUN:

PasmeuweHune rocobnurayuit: MuHduH npusBnek 132 MAH. TpH.,
npopgaB 5-netHue 60HAbI. Byepa MUHUCTEPCTBO (PMHAHCOB MPOBENO
oyepenHble ayKUMOoHbl No pasMeleHunio OBI3. YuacTHukam npeanaranuncs
12-MecAdHble, 3-neTHWe, 5-neTHue U 7-NeTHWe CTaHpapTHble obnuraumu.
MWHCVH yooOBNETBOPUN E€AWHCTBEHHYIO 3aABKY Ha 5-neTHWe GOHOblI C
noxoaHocTbio 13,95%, 4to Ha 35 6.M.N. HUXe AOXOAHOCTU MPEenbIayLmX
yCMeLWHbIX ayKLNOHOB.

www.astrum.ua info@astrum.ua
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OB30P PbIHKOB: PbIHKU 3ABEPLLAIOT HEQE/II0 HEOMPEQE-
JIEHHOCTbIO

B yeTBepr pblHKM akuui, MO CyTW, MOBTOPWUNN ABUXEHWEe Mpeablpywero AHA: uHaekc UX He
CMOT yfiepxaTbCA B Moce Ha (hOHe OTCYTCTBMA ABHOrO POCTa anmneTuTa K puUcky Ha rnobanb-
HbIX Mnollafkax, OAHaKo K KOHUY OHA choHaoBble MHAekchl CLUA BHOBb OTbIrpanyt yTpeHHue
notepu. Npn 3TOM BCe Xe MOXHO BbIfeNIUTb ABa NPUHLUMNUaNbLHLIX OTINYWA BYepallHen Topro-
BOW CeCccun.

Bo-nepBbiX, Ha CTOPOHE MECCUMWCTOB Ha 3TOT pa3 Chirpanu He BbiCKa3blBaHWA MOIMTUKOB, a
nybnmkauma cnabbix 3KOHOMUYECKMX [aHHbIX 13 EBPOMbI, KOTOPbIe yKa3biBalOT Ha TO, YTO YyMa
He Cy4nnocb M 3KOHOMYMKA PernoHa Cron3aeT B peueccuto. Bo-BTopbix, crnegyeT obpaTutb
BHUMaHWe Ha NuaepoB pocTa Ha pbiHke akumin CLUIA — B YyeTBepr CNpocoM Monb30Banuch 3a-
WWTHbIE aKLWW.

Taknm 06pa3om, 6nmxe K OTKPLITUIO TOProB Ha eBPOMencKyX Niolaakax CUTyaums BbIrnaguT
HeofiHO3Ha4yHoW. C OflHOW CTOPOHbI, Mbl HabnofaemM yMepeHHbIN POCT POHAOBbLIX MHANKATO-
POB, C APYron — CBEXUE eBPONeNCcKMe HOBOCTY (HanpumMep, OCTaHOBKAa TOProB akLUAMMN OfHO-
ro U3 UCnaHckmx 6aHKOB) MOTYT OKa3aTb HEraTUBHOE BIIVAHUE — NPENMYLIECTBEHHO B NepPBON
MOJSIOBNHE [IHA.

MNaeen NnbAweHKo
pavel.illashenko@astrum.ua
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HoBocTHO ¢ OH Ha OTKPLITUM YKPaUHCKOrO PbIHKA

JlonrocpovHas pekoMeHpgauma Astrum

Tukep KpaTkocpouHbIi ooH Llenesas MoTeHUman

_ ueHa, USD pocTa
ALMK HEVTPANTbHO-HETATUBHO: B 4KB11 ALMK nony4un y6eitok 291 MAH. rpH., 410 B 2,5 0,01 H.C. MNMPOOABATb
pa3a 6onblle Halero NporHosa. B HacToAwee Bpema ALMK TopryeTca no EV/EBITDA
2012 Ha yposHe 6,5-7,0, ueneBan ueHa coctaBndAet nopagka USD 0,014 3a akuumio

PekomeHpauwma

AVDK HEFATWBHO: B 4KB11 AVDK yBenuuun 4nctyio npubsinb Ha 76% Ke/KB 0o 248 MiH. 0,64 46,8% MOKYMATb
rPH., 4YTO BABOe Oonblle Hawwx oxupaHui. o npenBapuTesbHbIM  OUEHKaM, B
HactoAuwee Bpema AVDK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 3,1-3,3, ueneBas
LieHa coctaBnaeT nopaaka USD 0,85 3a akumio

AZST YMEPEHHO HETATUBHO: B 4KB11 AZST nony4un ybbitok 327 MAH. TPH., YTO Ha 6% 0,13 11,1% OEPXATb
6onblue Hawero nporHo3a. Mo Hawum oueHkam, B HacToswee BpeMa AZST TopryeTca
no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 10,0-10,5, ueneBas LUeHa KOMMaHWW cocTaBnaet
nopagka USD 0,14 3a akunio

CEEN HEWTPAIBHO: B 2011 roay peHTabenbHocTs EBITDA komnaHu coctasuna 5,4% (ans H.O. H.C. MEPECMOTP
cpaBHeHus: 4,1% B 2010r.), peHTabenbHOCTL Yucton npubbinu — 0,5% (0,2% B 2010
r.). MO3UTUBHO: ®TN nnanvpyeT B nepsomM nonyropuy 2012 ropa BbICTaBUTb Ha
npopaxy 53,3% akuun LieHTpaHepro

CGOK HEWTPAIIBHO-MO3UTUBHO: B 4Ks11 CGOK Hapactun 4yuctylo npubbins Ha 13% 1,31 54,7% MOKYMATb
KB/KB 00 709 MAH. rpH., 4T0 Ha 16% 6Gonblle HalWWX OXuLaHWiA. B HacToAwee Bpema
CGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,9-3,1, ueneBan LeHa cocTaBnaeT
USD 1,37 3a akumio

PGOK MO3NTUBHO: Bo 2M11 PGOK Hapactin 4mnctyio npubbinb Ha 85% M/M go 1 453 miH. 4,55 162,7% MOKYMNATb
FPH., 4YTO BABOe Oonblle HawWx oXupaHui. o npenBapuTesibHbIM  OUEHKaM, B
HactoAwee Bpema PGOK Topryetca mo EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,4-2,6, ueneBas
LleHa coctaBnAaeT nopaaka USD 4,1 3a akuuio

SGOK HENTPABHO: B 4KB11 SGOK cHW3uA 4nCTyio Npubkinb Ha 8% KB/KB Ao 1 496 MnH. 1,82 22,2% MNOKYMATb
FPH., YTO NUWb Ha 1 MMH. TPH. MeHbLUe Halwunx oxugaHui. B HacToAwee Bpema SGOK
Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,4-3,6, ueneBan ueHa coctasnaeT USD 1,94
33 akumio

SHCHZ HEMTPAJTbHO-MO3NTUBHO: B 4KB11 KomnaHus nonyyuna 4nctein poxon v EBITDA 1 0,38 139,7% MNMOKYMNATb
013 MAH. TPH. U 253 MAH. TPH., 4TO Ha 7-10% BblWe HaWWX OXMAAHWA. M0 HaWmMm
oueHkaMm, B Hactoawee Bpema SHCHZ topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 1,5-
1,7 n ueneBas LeHa akumn komnaHun coctasnaet USD 0,38

YASK YMEPEHHO MO3UTWBHO: B 4KB11 kOMnaHWA yBenuyuna 4uctyio npubbins Ha 59% 0,23 88,2% MOKYMNATb
KB/KB fo 35 MAH. rpH., 4T0 B 2,5 pasa BbllWe Hawmux oxugaHui. Mo Hawym oueHkam,
YASK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,0-3,3 u ueneBas LUeHa akuuwn
KoMnaHun coctasnaet okono USD 0,25
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HOBOCTU KOMMAHUA U OTPACJIEN:

MeTtunHBect otpaboTtan 1KB12 ¢ mapxou EBITDA 17%

CornacHo npecc-penmnsa KpynHenwero yKpanHCKOro ropHo-MeTanyprnyeckoro xonguHra Me-
THBecT (METINV), B 1KB12 KOMNaHWA nofyynna YncTbiii foxon Ha ypoeHe USD 3 216 mnpp.,
EBITDA USD 538 mnpa. v unctyio npubbinb USD 170 Mnpg. OTO HUXEe CpeaHeKBapTanbHbIX
noka3satenen 2011 r. Ha 9%, 40% n 63% cooTBeTcTBEHHO. B 1KB12 Mapxa EBITDA v yncton
npubsInu coctaBuna 17% un 5% cooTBeTCTBEHHO, Torda kak B 2011 r. 3Tk nokasatenu 6binn Ha
ypoBHe 25% n 13%.

MHeHue Astrum: OuHaHcoBble pesynbratel MeTuHBecTa B 1KB12 B LeNOM COOTBETCTBYIOT
HaWWUM oxunaaHnAaM. o Hawmm oLeHkam, B 2012 1. YNCTbIN JOXOA KOMMNaHWUW CHU3NUTCA Ha 7%
no USD 13,2 mnpa., EBITDA Ha 33% po USD 2,4 mnpp., Ynctas npubbinb Ha 41% no 1,1
MIpA. STO NPOU30AAET Ha (DOHE HE3HAUMTENLHOMO POCTa OTrPY30K NPOAYKLUM KOMMaHUW npu
CyLLEeCTBEHHOM CHUXEHWUWN OTMYCKHbIX LieH. B 4acTHOCTW, Mbl oxunpaem, 4to B 2012 r. cpefHero-
[0Bble LieHbl Ha yKpavHCckMin MeTannonpokat, XPC, KOKC, 1 KOKCyloWmninca yrons 6ynyT Ha 7%,
13% 1 14% Huxe ypoBHa 2011 T.

{Opun Pbixkos
yuriy.ryzhkov@astrum.ua

ObJIUrALUnNA:

PasmelyeHue rocobnuraunii: MuHdmH npmuenek 132 MAH. rpH., NpofaB 5-neTHue 60H-
Aabl

Byepa MUHMCTEPCTBO (hMHAHCOB MPOBENIO OYepefHble ayKUMOHbI Mo pasmMelleHunto OBI3. Yua-
CTHWKaM npepnaranuce 12-mecadHble, 3-neTHue, 5-neTHne n 7-neTHue CTaHpapTHble obnura-
U, MUHMUH yOoBNeTBOPUN E€AMHCTBEHHYIO 3aABKY Ha 5-neTHMe GOHObl C [OXOAHOCTbIO
13,95%, 410 Ha 35 6.M.MN. HUXE OOXOAHOCTN NPeabIAyLIMX YCnelHbIX ayKUMoHoB. B rocynapct-
BEHHYIO Ka3Hy npusneknn 131,776 MH. rpH.

Ha cnepyiolyx NnaHoBbIX ayKUMOHax BO BTOPHMK, 29 Mas, byayT pa3mewaTsca 12-MecAyHble 1
2-neTHUe CTaHaapTHbIX obnuraunm, 3-neTHue GOHMObI, MHAEKCMPOBAHHLIE K BaMIOTHOMY KypCy, a
Takxe 12-MecAYHble, 2-NeTHWe 1 3-neTHre GymMaru, HOMVYHVPOBaHHbIe B gonnapax CLUA.

WNHHa 3BArnHueBa
inna.zvyagintseva@astrum.ua
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MocnegHue oTyeTbl

fata HasaHune KomnaHua/OTtpacnb Kon-so A3bIK
cTpaHuL

18.05.2012  mob6anbHbIin B3rnAn: Mpeumna — BbIGOPbI Kak HakasaHwe [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMMKa 6 Pyc.

16.05.2012  Strategy Note: Maiickas pebanaHc1poBka YkpawuHa / CtpaTerua 2 Pyc.

28.04.2012  nobanbHbi B3rNAn: ®paHuma penaet bIGop [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 6 Pyc.

19.04.2012  nobanbHbIi B3rnAa: Kntan 3axonuT Ha nocaaky [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 10 Pyc.

10.04.2012  Strategy Note: ®ukcvpoBaHue NpudsInm YkpawuHa / CtpaTerua 4 Pyc.

02.03.2012  Strategy Note: 3ameHa B NTMHWW 3aLLUNTbI YkpawuHa / CtpaTerua 3 Pyc.

21.02.2012  nobanbHbii B3rnag: MipaH 6pocaeT BbI30B [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMWKa 8 Pyc.

09.02.2012 Crpaterusa Ha poHOOBOM pbiHKe, cpeBpanb 2012: CTaBuM Ha YkpauHa / Crpaterus 32 Pyc.
POCT, 3aWuLiaemMca onumoHamm

06.02.2012  nob6anbHbI B3rnAn: EBpona: CTapble NecHy o CTapoMm [eononutnka, MMpoBas 3KOHOMWKa 6 Pyc.

? . Y -

02.02.2012 Bo 4TO BEpPUT PBIHOK? KocheHcyc MPOrHO3 OT KPYMHEeRLUX NH MVpOBas SKOHOMHKA, PblHKY aKLIMiA 54 PycC.
BECTULIMOHHBIX KOMNaHun Ha 2012 rog

01.02.2012 lyranckrennosos: 3akas P[] o6ecnedut pocT npov3soncTea JlyraHcktennoeos / MalwmnHocTpoeHne / AKunn 5 Pyc

v LTPL Ha 50% B 2012 T. y P 4 ye.

31.01.2012  nobanbHbii B3rnag: CTpacTy no BeHrpum [eononutuka, MMpoBas 3KOHOMWKa 5 Pyc.

30.01.2012 CraxaHoBckuii BC3: MpenBaputenbHble (OUH. pe3ynbTaThl 3@ CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHue / 6 Pyc.
2011 . Akumnn

26.01.2012 DKOHOMWMKa 1 pbiHky no utoram 2011 ropa: CTout nu npucny- MUPOBaS SKOHOMMIKA, PhiHKY aKLIA 50 Pyc.
WNBATHCA K MHEHWIO aHaNNTUKOB?

11.10.2011 CrpaTerusa Ha poHOOBOM pbIHKe, okTAGPL 2011: PacunTbiBaTh MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLA 26 Pyc.
Ha nyJluee, roTOBNTLCA K XyALLEMY

05.10.2011  LTPL: PekopaHbin 3KB11 JlyraHckTennoso3s / MawuHocTpoenue / Akuumn 3 Pyc.

15.08.2011  Motop Cuny: Xopolwue nepcrekTuBbl, BbICOKasa peHTabenbHocTs MoTtop Cuy / MawmnHocTpoeHve / AKumn 5 Pyc. / AHrn.

CraxaHosckun BC3 / MawwmHocTpoeHue /

03.08.2011  CraxaHockun BC3: Pucku Bbllle, LeneBas LieHa Huxe 5 Pyc. / AHrn.

Akumn
CTpaterusa Ha ooHOOBOM pbiHKe, nionb 2011: CnepyeT 3anac- .
14.07.2011 MupoBan 3KOHOMMKaA, PbIHKK aKLmn 22 Pyc.
TVCb TepneHnem
15.06.2011  YKpABTO: 3aKpbITOCTb 1 HU3KasA IMKBMAHOCTb cAepXmBatoT pocTYKPABTO / MawunHocTpoenue / Akunm 8 Pyc.
13.05.2011 Crpaterua Astrum, mam 2011: Pannu He oXuaaeTcs, MOXHO MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLMA 22 Pyc. / AW,
CTaBUTb Ha OTCKOK
28.04.2011  Mortop Cwny: lNepcnekTnBbl yMEpeHHOro pocTa Motop Cny / MawwmnHocTpoeHwue / Akunmn 5 Pyc. / AHrn.
26.04.2011  Strategy Note: Bpema ans nepebanaHcMpoBKu YkpawuHa / CtpaTerua 7 Pyc.
19.04.2011  Strategy Note: Koppekuus, HO He kaTacTpodpa MupoBble PbIHKM 3 Pyc. / AHrn.
14.04.2011  Strategy Note: Ha nynbce ce3oHa OT4eTOB MupOoBble PbIHKK 4 Pyc. / AHrn.
13.04.2011 CTaxaHOBCKUMN ?C3: Topru Bo306HOBNATCA CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHue / 5 Pyc. / AW,
Ha MO3WNTVMBHOM HOTe Axunn
11.04.2011 g;gz;irm Astrum, anpene 2011: fokynats nocne CHikeHus MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLui 27 Pyc. / Anrn.
04.03.2011  LeHTpanbHbiin TOK: [obbiBas Npubbinb LleHtpanbHbin FTOK / XenesHaa pypa / Akuun 8 Pyc. / Anrn.
14.02.2011  Ykptenekom: OueHka NOATBEPANUNA LieHy Mpopaxu YkpTenekom / TenekoMMyHmKaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.
11.02.2011  borpaH MoTopc: Havano 6ypHoro pocTa BborpaH Motopc / MawmnHocTpoerne / Akumm 3 Pyc. / AHrn.
01.02.2011 Astrum Crpaterua Ha 2011 rop; MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLuin 35 Pyc. / AHrn.
Mpewn, koTopble NpuHeCyT AOXOA
28.12.2010  Motop Cuy: Mop Kpbinom Gnaronosyyns Motop Cny / MawmnHocTpoeHue / AKunmn 19 Pyc. / AHrn.
22.12.2010  YkpTenekoM: Mrpbl Ha NoBblweHVe LieHbl He byneT Ykptenekom / TenekoMmMyHukaumv / Akumm 3 Pyc. / AHrn.
09.12.2010 Crparerya Ha gekadpe 2010: MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLuin 19 Pyc. / AHrn.

Jlyyluve NpegHOBOTrooHNE MHBECTULIMN
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ToproBasa nipopmauus (YB)

Mokynka, Mpopaxa, 3akpbiTue, 3akpbiTue, nsm. % PbiH. kan.,, Max52W, Min52W,

uUsD* uUsD* usD* 1D 1W 1M 3M USD mnH. usb UsD

ALKZ 0,015 0,022 0,023 (21,4%) (0,3%) 35,1% (5,5%) 56,0 0,054 0,016
ALMK 0,008 0,008 0,008 (1,0%) (2,5%) (28,7%) (40,8%) 196,6 0,025 0,008
AVDK 0,432 0,436 0,433 (2,4%) (3,1%) (30,2%) (39,9%) 84,0 1,59 0,433
AVTO 3,713 H/n 4,65 50,0% (23,2%) (12,1%) (30,3%) 29,4 15,821 3,1
AZGM 0,13 0,822 0,13 0,0% (36,4%) (41,7%) (83,8%) 22,1 1,483 0,13
AZST 0,116 0,118 0,116 (0,4%) (4,2%) (25,7%) (34,9%) 491,3 0,312 0,116
BAVL 0,013 0,013 0,013 1.3% 0,6% (16,6%) (19,8%) 313,2 0,048 0,013
CEEN 0,652 0,657 0,658 (4,0%) (13,3%) (34,0%) (40,3%) 241,8 1,769 0,658
CGOK 0,754 0,851 0,849 (1,8%) (1,8%) (4,6%) (13,5%) 940,7 1,02 0,698
CHEN H/n H/n 0,275 0,0% 0,0% 0,0% 38,2% 13,5 H/B H/n
CHON 0,069 0,185 0,075 0,0% 0,0% 0,0% 1,0% 18,9 0,216 0,062
DAKOR 0,498 0,581 0,58 (3,1%) 16,7% (4,3%) (17,0%) 3,1 1,963 0,302
DMKD 0,015 0,017 0,017 0,0% 12,8% (0,1%) (15,4%) 108,1 0,041 0,012
DMPZ 0 0,003 0,003 0,0% 0,0% (3,2%) (59,5%) 4,0 0,007 0,002
DMzP 0,007 0,035 0,022 0,0% 0,0% 0,0% 28,6% 38,9 0,024 0,008
DNEN 61,815 76,165 76,141 2,7% (9,4%) (7,1%) (14,1%) 411,7 126,571 66,498
DNON 17,305 24,474 24,35 0,0% (1,5%) (14,3%) 3,7% 125,1 29,418 14,215
DNSS 135,965 179,227 156,978 0,0% (9,3%) (9,3%) (9,3%) 169,4 296,652 123,605
DOEN 2,513 2,718 2,565 (1,4%) (1,6%) (22,4%) (33,1%) 61,8 6,968 2,535
DOMZ 0,006 0,012 0,012 0,0% 0,0% 0,0% 216,7% 3,2 0,012 0,003
DRMZ 0,049 0,229 0,222 0,0% 0,0% 0,0% 2,9% 28,9 0,371 0,209
DTRZ 2,719 4,697 2,719 0,0% (42,9%) (42,9%) (25,4%) 3,9 6,675 1,73
ENMZ 5,086 5,19 5,088 (1,3%) (4,8%) (34,5%) (38,9%) 56,5 16,664 4,598
FORM 0,125 0,138 0,13 0,0% (10,9%) (9,5%) (34,8%) 29,7 0,556 0,13
HAON 0,127 0,161 0,136 0,0% (6,4%) (6,4%) (15,1%) 36,9 0,443 0,13
HMON 0,068 0,22 0,069 0,0% (68,6%) (68,6%) (20,0%) 19,4 0,329 0,069
HOEN 0,051 0,21 0,056 0,0% 0,0% (72,9%) (72,9%) 12,4 0,294 0,056
HRTR 0,156 0,16 0,159 0,4% 3,2% (2,3%) 13,6% 410,7 0,166 0,103
KIEN 0,519 0,976 0,532 (11,3%) (4,4%) (18,1%) (46,3%) 81,0 1,44 0,124
KION 0,099 0,124 0,119 0,0% 0,0% (4,0%) (1,0%) 13,3 0,185 0,116
KMED 1,854 5,562 2,509 0,0% 0,0% 0,0% 1,5% 14,8 3,708 1,236
KRAZ 0,023 0,024 0,023 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 52,6 0,023 0,023
KREN 0,111 0,185 0,185 0,0% 15,0% (0,5%) (23,3%) 25,6 0,426 0,101
KSTL 0,247 0,655 0,247 0,0% (34,4%) (34,4%) (45,2%) 17413 0,834 0,247
KVBZ 2,028 2,052 2,052 (0,6%) (2,9%) (19,6%) (29,5%) 234,0 3,243 1,996
LTPL 0,243 0,259 0,258 (1,7%) (5,1%) (3,7%) (2,1%) 55,0 0,389 0,248
LUAZ 0,02 0,026 0,026 0,1% 21,8% (1,8%) 52% 101,5 0,037 0,021
LVON 0,068 0,284 0,334 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 34,2 0,346 0,093
MEGA 0,037 0,173 0,049 0,0% (57,9%) (57,9%) (46,7%) 21,0 0,123 0,043
MMKI 0,023 0,027 0,027 0,0% 4,0% (1,8%) (21,4%) 84,9 0,066 0,025
MSICH 278,729 280,336 280,583 (3,6%) (9,6%) (19,1%) (6,9%) 580,9 404,188 204,114
MzZVM 0,013 0,015 0,013 0,0% (4,5%) (44,7%) (44,7%) 0,2 0,643 0,013
NITR 0,148 0,21 0,192 (24,6%) (24,6%) (24,6%) (39,2%) 71,7 1,805 0,192
NVTR 0,037 0,044 0,044 0,0% 18,1% (25,3%) (54,5%) 8,1 0,147 0,037
ODEN 0,014 0,124 0,122 0,0% 0,0% 0,0% 395,0% 14,3 0,31 0,019
PGOK 1,693 1,786 1,73 (0,7%) (6,3%) (22,6%) (14,6%) 332,3 4,381 1,73
PREN 0,068 0,21 0,21 0,0% 0,0% 0,0% 239,3% 14,4 0,365 0,062
RODB H/D H/n 6,18 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,7 H/ H/A
SGOK 1,469 1,494 1,492 0,2% 1,0% (3,4%) 4,1% 34138 1,62 1,034
SHCHZ 0,144 0,158 0,157 2,0% 7,1% (4,9%) (6,0%) 127,9 0,396 0,119
SHKD 0,143 0,151 0,151 (2,1%) (5,6%) (12,6%) (15,4%) 49,2 0,407 0,117
SLAV 0,272 0,321 0,284 0,0% 0,0% 0,0% 15,0% 253,3 0,414 0,247
SMASH 0,272 0,321 0,321 0,0% 0,0% (13,4%) (31,4%) 211 1,051 0,284
SMEN 0,124 0,983 0,618 0,0% 0,0% 0,0% (58,6%) 14,9 1,493 0,618
STIR 2,313 2,347 2,313 (6,9%) (7,8%) (29,9%) (41,5%) 63,2 8,576 2,313
SUNI 0,016 0,025 0,017 0,0% 0,0% (12,5%) 27,3% 194,0 0,034 0,01
SVGZ 0,387 0,4 0,387 0,0% (8,0%) (26,7%) (32,7%) 89,1 1,001 0,34
TATM 0,47 0,532 0,507 0,0% 2,5% 0,0% (11,8%) 211,5 0,723 0,444
TOEN 0,037 0,099 0,037 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,2 0,618 0,037
UGZB 0,002 0,012 0,011 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9 0,012 0,009
UNAF 23,843 24,437 23,856 (1,0%) (3,5%) (30,9%) (43,4%) 1 309,1 104,483 23,856
UsCB 0,024 0,025 0,024 1,0% 2,4% (4,8%) 8,1% 262,9 0,065 0,018
UTLM 0,037 0,041 0,041 0,0% (5,7%) (17,1%) (21,8%) 729,2 0,078 0,041
YASK 0,115 0,122 0,121 (13,5%) (4,4%) (22,3%) (34,8%) 32,4 0,41 0,121
ZABR H/D H/n 0,117 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,6 H/B H/n
ZAEN 14,833 16,303 14,833 0,0% (19,3%) (34,4%) (50,0%) 199,1 42,581 14,833
ZHEN 0,099 0,11 0,11 0,0% 8,8% (9,4%) (25,3%) 12,8 0,237 0,093

* no Tekyiemy Kypcy UAH/USD 8,09
Ucrodruk: Yb
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CpaBHUTe/NbHaA OLeHKa U peKoMeHAauuM (CM. METOL40JI0TUI0 PeKOMEeHAALMIA Ha ciefylolein CTpaHuLe)

UeHa p,. kan., gy, Uenesan "°Te““"'/a" PekoMeHpaLVA P/E EV/S*** EV/EBITDA
3aKpbITUA, ueHa, pocTa

USD* USD mnk. USD mnk. USD** _(naneuns) % 11 12n 11 12n 11 12n
Metannyprua
ALMK 0,008 196,57 1 062,55 0,01 H.C. MNMPOOABATb 5,5 H.C. 0,46 0,43 7,40 10,44
AZST 0,12 491,31 561,40 0,13 11,1% HNEPXATb 3,7 3,1 0,17 0,15 1,84 1,52
ENMZ 5,09 56,52 31,43 8,09 58,9% MOKYMATb 1,8 H.C. 0,02 0,02 H.C. H.C.
CpenHee 35,0% 5,5 3,1 0,22 0,20 4,62 5,98
Kokc u yronb
AVDK 0,43 84,03 80,45 0,64 46,8% MOKYMNATb H.C H.C. 0,06 0,07 13,28 2,60
SHCHZ 0,16 127,90 156,58 0,38 139,7% MOKYMATb 8,5 5,0 0,35 0,31 1,27 1,21
YASK 0,12 32,40 118,30 0,23 88,2% MOKYMNATb 2,2 2,9 0,21 0,22 4,18 3,98
CpenHee 91,6% 5,3 2,6 0,21 0,20 6,25 2,60
XenesHaAa pyna
CGOK 0,85 940,75 935,43 1,31 54,7% MOKYMATb 2,9 4,3 1,18 1,40 1,91 2,55
PGOK 1,73 332,29 557,13 4,55 162,7% MOKYMNATb 1,2 2,0 0,49 0,55 1,28 1,90
SGOK 1,49 3 413,84 3 532,87 1,82 22,2% MOKYMATb 4.4 6,0 1,95 2,16 3,05 3,72
CpenHee 79,9% 2,9 2,5 1,21 1,37 2,08 2,72
MawwuHocTpoeHne
KVBZ 2,05 233,96 205,40 H.A. H.C. MNMEPECMOTP 2,8 H.A. 0,27 H.A. 1,76 H.0.
LTPL 0,26 55,00 56,26 H.0. H.C. MEPECMOTP 6,2 H.0O. 0,27 H.0. 3,77 H.0.
LUAZ 0,03 101,47 469,18 H.A. H.C. MEPECMOTP > 50 H.A. 0,96 H.A. 12,63 H.0.
MSICH 280,58 580,87 593,80 H.0. H.C. MEPECMOTP 3,5 H.0O. 0,83 H.0. 2,10 H.0.
SVGZ 0,39 89,08 92,83 H.0. H.C. MEPECMOTP 4,5 H.0O. 0,21 H.0. 2,82 H.0.
CpenHee H.A. 39,1 H.O. 0,51 H.A. 4,62 H.0.
Xvmusa
STIR 2,31 63,20 134,63 H.A. H.C. MNMEPECMOTP H.C H.A. 0,21 H.A. H.C H.0.
TeneKoMMyHMKaLn
UTLM 0,04 729,23 1 075,58 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 1,29 H.A. 5,26 H.0.
DHeproreHepauua
CEEN 0,66 241,77 310,72 H.A. H.C. MEPECMOTP >50 H.A. 0,35 H.A. 6,43 H.0.
DNEN 76,14 411,69 538,69 H.0. H.C. MEPECMOTP 1,7 H.0O. 0,51 H.0. 4,75 H.0.
DOEN 2,56 61,84 100,10 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,20 H.A. 4,89 H.0.
ZAEN 14,83 199,12 289,54 H.0. H.C. MEPECMOTP 20,1 H.0O. 0,30 H.0. 5,74 H.0.
CpepHee H.A. 43,6 H.O. 0,34 H.A. 5,45 H.0.
BaHku
BAVL 0,01 313,19 313,19 H.A. H.C. MNMEPECMOTP > 50 H.AO. 0,40 H.O. H.A. H.0.
USCB 0,02 262,86 262,86 H.0. H.C. MEPECMOTP > 50 H.0. 0,33 H.0. H.0. H.0.
CpenHee H.A. > 50 H.O. 0,36 H.A. H.A. H.0.
Hedotb 1 ras
UNAF 23,86 1 309,08 1 308,38 H.0. H.C. MEPECMOTP 4,9 H.[. 0,43 H.[0. 3,00 H.0.

* no Tekywemy kypcy UAH/USD 8,09
** 110 nporHo3Homy kypcy UAH/USD 8,00

*** PIBook ans 6aHKoB
WctouHuk: Yb, oueHka Astrum
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PekomeHgaummn Astrum Investment Management no akumam genatca Ha Tpu kateropun: MOKYMNATb, QEPXXATb »n MPOAABATb. Huxe-
npvBefeHHaa Tabnuua COOEPXMUT [OManas3oHbl MOTeHUMana pocTa/majeHua LeneBbiX UeH, [eHOMUHMpOBaHHbIX B ponnapax CLUA, B
12-MecaYHON NepcnekTnBe, KOTOPble COOTBETCTBYIOT KaXOOoM pekoMeHAaLmmn No akunaAM:

PekomeHpauuvsa NnanasoH noTeHumana pocra/nageHna
MOKYMATb >20%

AEPXATb 5%-20%

MPOOABATb <5%

Mbl npucBanBaem pekomerpaumio CnekynatmeHaa MOKYMKA, korpa BePOATHOCTb CrieUnddryecknx pUckoB, CBA3aHHbLIX C KOMMaHUEN,
paBHa unu npesblwaeT 35%.

Mbl MOXeM BpeMeHHO npucBavBaTb akumam penTtuHr MEPECMOTP, ocHOBbLIBAACh Ha MOCNenHUX OMHAHCOBbLIX pe3ynbTaTaX, BO3HUKIIMX
dhakTopax pucka, 3Ha4YMTeNbHbIX HOBOCTAX KOMMAHWUIA UK Opyrux dpaktopax.

PekoMeHgauum Astrum

S::‘:: MOKYNATb  OEPXATb  NPOAABATb MEPECMOTP
23 7 1 1 14
% oT obwero 30,4% 4,3% 4,3% 61%
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rapaHTvm N orpaHnYeHne oTBeTCTBEHHOCTU:

Astrum Investment Management He MOXeT rapaHTVPOBaTb [OCTOBEPHOCTb MH(OPMALUMK, MPUBEOEHHON B AAHHOM aHanuUTUYeckom 0030pe,
HECMOTPA Ha TO, YTO 3Ta MHOPMAaUMA MNpenocTaBneHa HaOeXHbIMU WCTOYHWMKaMU. [aHHbl 0630p He ABRAETCA MPOCMEKTOM U He HOMXEeH
paccMaTpMBaTLCA B KAaveCTBe €OMHCTBEHHOMO UCTOYHMKA ANA OLEHKU KakKnx-MMbo akTUBOB. BCe OLEHKM U CyXOeHUA, MPencTaBieHHbIe B OaHHOM
0030pe, MPeNCTaBnAOT Halle MHEHWe Ha MOMEHT MybnuKaumu 3TOro AOKYMEeHTa U MoryT ObiTb M3MeHeHbl 6e3 yBemomMneHusa. Astrum Investment
Management unu no6oe noapasaeneHne KOMMaHUM MOryT NepUoRNYecky OCYLIECTBAATL MHBECTULIMOHHYIO AATENbHOCTL WAV NPENoCTaBATL Apyrie
ycnyrv (B TOM Ynciie KOHCYAbTaLMM UK YCIYri MO yNpaBneHuio) KOMNaHWAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takxke UCNonb3oBaTk AaHHbIA aHanm3
nepepn ero nybnukaumen. Astrum Investment Management He HeceT OTBETCTBEHHOCTb 3a MOCIEACTBMA UCMONb3OBAHMA OLEHOK W YTBEPXOEHWUN,
COOEPXalUMXCA B OAHHOM HOKYMEHTE, UNU Kakux-nmbo yryleHuin. 3anpewaeTca KOnMpoBaTh AaHHLIA MaTepuan (MOMHOCTBIO WAW YacTU4HO) 6e3

NUCcbMeHHOro paspelenuna Astrum Investment Management.
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