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3akp. 11 1M CHau. ropa
Yb 1128 (1,4%) (21%) (23%)
noTC 435 0,1% (19%) (19%)
PTC 1322 0,3% (18%) (4%)
MSCI EM 919 0,6% (10%) 0%
DJ Stoxx 600 245 1,9% (5%) 0%
S&P 500 1317 0,0% (4%) 5%

WNcrounuk: YkpanHckas bupxa, Bloomberg

YKpauHcKan bupika (akuum)

Tukep  3akp., 10 Kon-Bo
rpH. caenok

JInKBMOHbIE akumm 1 807
Nupepsbl No o6bemy Toproe
Motop Cuy MSICH 2 430 (2,8%) 245
LleHTpaHepro CEEN 6,02 (3,7%) 296
Anuesckuin MK ALMK 0,07 (0,3%) 259
JNngepbl UISMeHeHUs CTOUMOCTU
YkpcoubaHk USCB 0,20  3,0% 52
YkpHadpTa UNAF 205  1,6% 115
EHakuneBckmin M3 ENMZ 4533  1,0% 176
AyTcaiifiepbl 3MeHeHUA CTOUMOCTU
A3oBCTanb AZST 0,96 (3,7%) 125
LleHTpaHepro CEEN 6,02 (3,7%) 296
Motop Cuy MSICH 2 430 (2,8%) 245

YcTouHuk: YkpanHckas bupxa

MH(*)OpMaLlVIIO O rapaHTNAX N OrpPaHNYEHNI OTBETCTBEHHOCTU CM. B KOHLIE JOKYMEHTa

YKPAUHA: AKLIUU / OBJTUTALIUA
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OB30P PbIHKOB:

MeccnmMucTbl roToBbI NMEepexBaTUTb MHMUMATUBY. BO BTOpHWK
rokynaTtefiAM akLuii He yaanock passBuTb NMPerMyLLeCTBO, OHOPMUBLLIEECH
OHeM paHee. Tak, MO MUTOram TOProBOW CECCUWM HU YKPAWUHCKOMY, HWU
rnobanbHBIM MHAEKCaM He YOanocb 3aKpenuTbCA Ha MONOXWUTENbHON
Tepputopun. XoTA OTMETUM, 4TO pakTuyeckn dnetoBas AMHaMMKa
nHpekca S&P 500 Takxe He roBOpPUT O TOM, YTO MECCUMWCTaM YAAnocChb
nepexsaTnTb NHNLNATUBY.

OBJIUrALIUN:

PasmeweHne rocobnurauumii: Ha NepBMYHOM pPbIHKE HACTynuno
3aTuwbe. MUHMUH YOOBNETBOPUST €MHCTBEHHYIO 3aABKY Ha 2-NeTHue
HOMVHVPOBaHHbIE B Aonnapax obaurauum co ctaBkon goxopHoctn 9,2%,
OTKIIOHVB MpU 3TOM LWeCTb 3aABOK Ha 12-MecAYHble HOMUHMPOBAHHbIE B
nonnapax 6ymary (MpeanoxeHHas [OXOAHOCTb Haxodunach B Kopugope
8,9-9,3%). B rocynapctBeHHbIN BlofxeT yanock npueneyb USD 3,6 MAH.

www.astrum.ua info@astrum.ua
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OB30P PbIHKOB: MECCUMUCTBLI TOTOBbI MEPEXBATUTb
MHULUMATUBY

BO BTOpHWK MoKynaTenAM akUWiA He yOanoCb pa3BUTb MPEVMMYLIECTBO, ODOPMUBLIEECA THEM
paHee. Tak, Mo UTOram TOProBOW CECCUN HY YKPaUHCKOMY, HU rnobanbHbIM HOEKCaM He yha-
NOCb 3aKPENUTLCA Ha MONOXNTENLHOW TEPPUTOPUN. XOTA OTMETUM, Y4TO PaKTUYeCKU (ONeToBas
AMHaMKrKa nHaekca S&P 500 Takxe He roBOpUT O TOM, YTO NeCCMMUCTaM yaanoch NepexesatnTb
NHWUUMATHBY.

B TO e BpemsA CerogHsa yTpoM CHUXeHue doblodepcoB Ha nHOekc S&P 500 yxe BbirnAanT 6onee
BHYLINTENbHBIM — BNNOTL 0O 0,6%. Mpaspa, 13-3a TakoW OMHAMUKK PbIHKOB He CriefyeT fenatb
nocnetHsle BbiBOAbl. CHVXEHME annetuta K puUcky elle He nepedvepkrBaeT nMoelo OTCKOKa ne-
penpofaHHbIX aKTUBOB: OT BeAyLWMNX NHAEKCOB aKUWN [O KIIOYEBbIX CbiPbEBbIX TOBAPOB.

BO3MOXHOCTb FOBOPUTE O HEOOXOAMMOCTY OTKPBLITUA HOBLIX KOPOTKUX MO3ULMA Ha YKpauH-
CKOM PbIHKE aKUMWA NOABUTCA NWbL NMPU OBYX NOXOXUX yCnosusax. Bo-nepsblx, nHoekc UX gon-
XEH OMNYCTUTLCA K CBOUM TEKYLMM MUHUMYMaM 1 NMPeofoneTs Ux. Bo-BTOpbIX, Takaa AMHaMK-
Ka YKpawnHCKOro pblHKa AOMXHa NOATBEPXAATLCA aHaNoOrMYyHom CUTyalmen Ha POHAOBOM PbIH-
ke CoeaunHeHHbIX LTaToB.

MNaeen NnbAweHKo
pavel.illashenko@astrum.ua
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HoBocTHOI ¢pOH Ha OTKPLITUM YKPAUHCKOIO pbiHKa

Tukep

KpaTkocpouHbIi dhoH

NlonrocpodHas pekomeHaaums Astrum

LleneBan
ueHa, USD

MoTteHuman
pocTa

PekomeHaauma

ALMK

AVDK

AZST

CEEN

CGOK

PGOK

SGOK

SHCHZ

YASK

HEWTPAbHO-HETATVBHO: B 4K 11 ALMK monyyun y6eimok 291 MAH. rpH., 4To B 2,5
pa3a 6onbllie Hawero nporHo3a. B Hactoawee Bpema ALMK Topryetca no EV/EBITDA
2012 Ha ypoBHe 6,5-7,0, ueneBan LeHa coctaBnaeT nopagka USD 0,014 3a akuuio

HETATVIBHO: B 4KB11 AVDK yBenuyun 4nctyio npubsinb Ha 76% Ks/Ke no 248 mnH.
rPH., 4YTO BABOE Oonblle HalWwxX OXuaaHui. o npeaBapuTeNibHbIM OLeHKaMm, B
HacToawee Bpema AVDK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 3,1-3,3, uenesas
LeHa coctaBnaeT nopagka USD 0,85 3a akuuio

YMEPEHHO HETATWBHO: B 4KB11 AZST nony4un y6bitok 327 MAH. MPH., 4TO Ha 6%
6onblue Hawero NporHo3a. o HawwM oueHkaM, B HacToAlee Bpemsa AZST TopryeTca
no EV/EBITDA 2012 na yposHe 10,0-10,5, ueneBas uUeHa KOMMaHWM COCTaBnAeT
nopagka USD 0,14 3a akuunio

HENTPAIBHO: B 2011 ropy peHTabenbHocTs EBITDA koMnaHum coctasuna 5,4% (ans
cpaBHeHud: 4,1% B 2010r.), peHTabenbHOCTb YncToi Npubsinu — 0,5% (0,2% B 2010
r.). MO3UTUBHO: ®TN nnaHupyeT B nepsoM nonyropum 2012 roaa BbICTaBUTbL Ha
npogaxy 53,3% akuwn LleHTpaHepro

HENTPANBHO-MO3UTUBHO: B 4Ke11 CGOK Hapactun uucTylo mpubbint Ha 13%
KB/KB 00 709 MAH. IpH., 4T0 Ha 16% 6onblue HalWX OXMOaHUA. B HacToAlee BpeMsA
CGOK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 2,9-3,1, ueneBan ueHa cocTaBnAaeT
USD 1,37 3a akuuio

MO3NTWUBHO: Bo 2M11 PGOK Hapactvn yuctyto npubsinb Ha 85% /M go 1 453 MAH.
FPH., 4TO BABOe OoOnblle Hawux oxupaHui. o npeaBapwTeNbHbIM OLEHKaM, B
HactoAwee Bpema PGOK TopryeTca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 2,4-2,6, uenesan
LleHa coctaBnaeT nopaaka USD 4,1 3a akumio

HENTPABHO: B 4KB11 SGOK cHWU3WA YnCTyio Npubbinb Ha 8% KB/KB 1o 1 496 MaH.
FPH., YTO NUWb Ha 1 MIH. TPH. MEHbLIe HaWwnX OXMAaHwn. B Hactoawee Bpema SGOK
Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 3,4-3,6, LeneBas LeHa coctaBnaet USD 1,94
3a akuuio

HENTPANBHO-MO3WUTUBHO: B 4KB11 KOMNaHWA Mony4unna YnCTbIi AOXOA 1 EBITDA 1
013 MAH. TPH. 1 253 MAH. IPH., 4TO Ha 7-10% Bbile HaWwnx oxuagaHWi. o Hawmm
oueHkaMm, B HactoAwee Bpema SHCHZ topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha yposHe 1,5-
1,7 n uenesasn LeHa akumn komnanum coctaenaet USD 0,38

YMEPEHHO MO3UTUBHO: B 4KB11 KOMnaHuA yBenuyuna 4mctyio npubebinb Ha 59%
KB/KB fo 35 MAH. rpH., 410 B 2,5 pa3sa Bblwe Hawwmx oxupaaHui. Mo Hawum oueHkaMm,
YASK Topryetca no EV/EBITDA 2012 Ha ypoBHe 3,0-3,3 u ueneBaa LeHa akumm
KoMnaHwumn coctaBnaeT okono USD 0,25

0,01

0,64

0,13

H.O.

1,31

4,55

1,82

0,38

0,23

H.C. MPOOABATb

40,5% MOKYMATb

7,9% HOEPXATb

H.C. MEPECMOTP

52,5% MOKYTMATb

136,6% MOKYTMATb

22,7% MOKYTMATb

134,4% MOKYTMATb

62,4% MOKYTMATb
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ObJIUrALUUNA:

PasmelyeHue rocobnuraumii: Ha nepBU4YHOM pPbiHKe HaCcTynuno 3atuuibe

Bo BTOpHUK, 22 Maf, MWHUCTEPCTBO (PMHAHCOB MPOBOQOMAO ayKUMOHbLI MO pa3MelleHuto 12-
MEeCAYHbIX U 2-NETHUX CTaHOapTHbIX OBI3, 3-neTHMX obnurauuii, NHOEKCMPOBAHHBIX Ha BantoT-
HbIN KYpC, a Takke 12-MecAYHbIX 1 2-neTHUX BymMar, HOMUHUPOBaHHLIX B gonnapax CLUA.

MWHMUH YAOBNETBOPWA eOUHCTBEHHYIO 3aABKY Ha 2-NeTHWEe HOMVHWPOBAHHbIE B AOffapax
obnMraummn co CTaBkow AOXoaHOCTU 9,2 %, OTKNIOHVB MPU 3TOM WECTb 33aABOK Ha 12-MecAYHble
HOMWHMPOBAaHHbIE B fonfapax Gymaru (MpeanoxeHHas ONOXOOHOCTb HAaXOAWUnack B KOpuoope
8,9-9,3%). B rocynapctBeHHbIN 61oaxeT yaanocs npusneyds USD 3,6 MIH.

B yetBepr, 24 mas, 6ynyT pa3mellateca 12-MecAdHble, 3-NeTHUe, 5-neTHUe n 7-neTHWe CTaH-
papTHble OBI3.

WHHa 3BArnHueBa
inna.zvyagintseva@astrum.ua
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MocnegHue oTyeTbl

fata HasaHune KomnaHua/OTtpacnb Kon-so A3bIK
cTpaHuL

18.05.2012  mob6anbHbIin B3rnAn: Mpeumna — BbIGOPbI Kak HakasaHwe [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMMKa 6 Pyc.

16.05.2012  Strategy Note: Maiickas pebanaHc1poBka YkpawuHa / CtpaTerua 2 Pyc.

28.04.2012  nobanbHbi B3rNAn: ®paHuma penaet bIGop [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 6 Pyc.

19.04.2012  nobanbHbIi B3rnAa: Kntan 3axonuT Ha nocaaky [eononutuka, MMPOBasA 3KOHOMMKa 10 Pyc.

10.04.2012  Strategy Note: ®ukcvpoBaHue NpudsInm YkpawuHa / CtpaTerua 4 Pyc.

02.03.2012  Strategy Note: 3ameHa B NTMHWW 3aLLUNTbI YkpawuHa / CtpaTerua 3 Pyc.

21.02.2012  nobanbHbii B3rnag: MipaH 6pocaeT BbI30B [eononutunka, MMpoBas 3KOHOMWKa 8 Pyc.

09.02.2012 Crpaterusa Ha poHOOBOM pbiHKe, cpeBpanb 2012: CTaBuM Ha YkpauHa / Crpaterus 32 Pyc.
POCT, 3aWuLiaemMca onumoHamm

06.02.2012  nob6anbHbI B3rnAn: EBpona: CTapble NecHy o CTapoMm [eononutnka, MMpoBas 3KOHOMWKa 6 Pyc.

? . Y -

02.02.2012 Bo 4TO BEpPUT PBIHOK? KocheHcyc MPOrHO3 OT KPYMHEeRLUX NH MVpOBas SKOHOMHKA, PblHKY aKLIMiA 54 PycC.
BECTULIMOHHBIX KOMNaHun Ha 2012 rog

01.02.2012 lyranckrennosos: 3akas P[] o6ecnedut pocT npov3soncTea JlyraHcktennoeos / MalwmnHocTpoeHne / AKunn 5 Pyc

v LTPL Ha 50% B 2012 T. y P 4 ye.

31.01.2012  nobanbHbii B3rnag: CTpacTy no BeHrpum [eononutuka, MMpoBas 3KOHOMWKa 5 Pyc.

30.01.2012 CraxaHoBckuii BC3: MpenBaputenbHble (OUH. pe3ynbTaThl 3@ CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHue / 6 Pyc.
2011 . Akumnn

26.01.2012 DKOHOMWMKa 1 pbiHky no utoram 2011 ropa: CTout nu npucny- MUPOBaS SKOHOMMIKA, PhiHKY aKLIA 50 Pyc.
WNBATHCA K MHEHWIO aHaNNTUKOB?

11.10.2011 CrpaTerusa Ha poHOOBOM pbIHKe, okTAGPL 2011: PacunTbiBaTh MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLA 26 Pyc.
Ha nyJluee, roTOBNTLCA K XyALLEMY

05.10.2011  LTPL: PekopaHbin 3KB11 JlyraHckTennoso3s / MawuHocTpoenue / Akuumn 3 Pyc.

15.08.2011  Motop Cuny: Xopolwue nepcrekTuBbl, BbICOKasa peHTabenbHocTs MoTtop Cuy / MawmnHocTpoeHve / AKumn 5 Pyc. / AHrn.

CraxaHosckun BC3 / MawwmHocTpoeHue /

03.08.2011  CraxaHockun BC3: Pucku Bbllle, LeneBas LieHa Huxe 5 Pyc. / AHrn.

Akumn
CTpaterusa Ha ooHOOBOM pbiHKe, nionb 2011: CnepyeT 3anac- .
14.07.2011 MupoBan 3KOHOMMKaA, PbIHKK aKLmn 22 Pyc.
TVCb TepneHnem
15.06.2011  YKpABTO: 3aKpbITOCTb 1 HU3KasA IMKBMAHOCTb cAepXmBatoT pocTYKPABTO / MawunHocTpoenue / Akunm 8 Pyc.
13.05.2011 Crpaterua Astrum, mam 2011: Pannu He oXuaaeTcs, MOXHO MVPOBaA SKOHOMUIKA, PbIHKI aKLMA 22 Pyc. / AW,
CTaBUTb Ha OTCKOK
28.04.2011  Mortop Cwny: lNepcnekTnBbl yMEpeHHOro pocTa Motop Cny / MawwmnHocTpoeHwue / Akunmn 5 Pyc. / AHrn.
26.04.2011  Strategy Note: Bpema ans nepebanaHcMpoBKu YkpawuHa / CtpaTerua 7 Pyc.
19.04.2011  Strategy Note: Koppekuus, HO He kaTacTpodpa MupoBble PbIHKM 3 Pyc. / AHrn.
14.04.2011  Strategy Note: Ha nynbce ce3oHa OT4eTOB MupOoBble PbIHKK 4 Pyc. / AHrn.
13.04.2011 CTaxaHOBCKUMN ?C3: Topru Bo306HOBNATCA CraxaHoBckuin BC3 / MawmHocTpoeHue / 5 Pyc. / AW,
Ha MO3WNTVMBHOM HOTe Axunn
11.04.2011 g;gz;irm Astrum, anpene 2011: fokynats nocne CHikeHus MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLui 27 Pyc. / Anrn.
04.03.2011  LeHTpanbHbiin TOK: [obbiBas Npubbinb LleHtpanbHbin FTOK / XenesHaa pypa / Akuun 8 Pyc. / Anrn.
14.02.2011  Ykptenekom: OueHka NOATBEPANUNA LieHy Mpopaxu YkpTenekom / TenekoMMyHmKaumm / Akuum 3 Pyc. / AHrn.
11.02.2011  borpaH MoTopc: Havano 6ypHoro pocTa BborpaH Motopc / MawmnHocTpoerne / Akumm 3 Pyc. / AHrn.
01.02.2011 Astrum Crpaterua Ha 2011 rop; MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLuin 35 Pyc. / AHrn.
Mpewn, koTopble NpuHeCyT AOXOA
28.12.2010  Motop Cuy: Mop Kpbinom Gnaronosyyns Motop Cny / MawmnHocTpoeHue / AKunmn 19 Pyc. / AHrn.
22.12.2010  YkpTenekoM: Mrpbl Ha NoBblweHVe LieHbl He byneT Ykptenekom / TenekoMmMyHukaumv / Akumm 3 Pyc. / AHrn.
09.12.2010 Crparerya Ha gekadpe 2010: MwupoBasn 3KOHOMWKA, PbIHKM aKLuin 19 Pyc. / AHrn.

Jlyyluve NpegHOBOTrooHNE MHBECTULIMN
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ToproBasa nipopmauus (YB)

Mokynka, Mpopaxa, 3akpbiTue, 3akpbiTue, nsm. % PbiH. kan.,, Max52W, Min52W,

uUsD* uUsD* usD* 1D 1W 1M 3M USD mnH. usb UsD

ALKZ 0,017 0,024 0,024 0,8% 15,9% 35,8% (4,4%) 61,8 0,054 0,016
ALMK 0,008 0,008 0,008 (0,3%) 3,2% (26,8%) (36,4%) 209,0 0,025 0,008
AVDK 0,453 0,457 0,452 (1,4%) 1.3% (27,3%) (36,8%) 88,1 1,618 0,446
AVTO 4,713 5,577 5,453 0,0% (10,2%) 2,8% (20,0%) 32,6 15,868 4,711
AZGM 0,188 0,743 0,205 0,0% 0,0% (8,3%) (76,5%) 21,6 1,488 0,205
AZST 0,119 0,119 0,119 (3,7%) 1,0% (26,2%) (32,3%) 501,1 0,313 0,118
BAVL 0,013 0,013 0,013 (0,1%) (1,8%) (15,6%) (16,4%) 320,5 0,048 0,013
CEEN 0,749 0,752 0,746 (3,7%) (2,9%) (27,7%) (30,9%) 277,2 1,79 0,746
CGOK 0,785 0,861 0,861 1.3% (0,7%) (6,0%) (12,1%) 964,4 1,023 0,7
CHEN H/n H/n 0,276 0,0% 0,0% 0,0% 38,2% 13,5 H/B H/n
CHON 0,069 0,186 0,075 0,0% 0,0% 1,0% 1,0% 18,9 0,217 0,062
DAKOR 0,497 0,601 0,6 (2,8%) (15,7%) (1,2%) (14,3%) 3,1 1,969 0,302
DMKD 0,015 0,017 0,017 0,0% 32,8% (0,1%) (17,7%) 108,4 0,041 0,012
DMPZ 0 0,003 0,003 0,0% 0,0% (3,2%) (59,5%) 4,0 0,007 0,002
DMzP 0,007 0,035 0,022 0,0% 0,0% 0,0% 38,5% 39,0 0,024 0,008
DNEN 71,987 84,284 84,272 0,0% 0,0% 2,6% (5,2%) 466,3 126,941 66,692
DNON 17,355 24,545 24,421 0,0% (1,0%) (17,2%) 19,4% 125,5 29,504 14,256
DNSS 136,362 179,75 157,436 (9,3%) (9,3%) (9,3%) (9,3%) 169,9 297,518 123,966
DOEN 2,764 2,808 2,807 (1,9%) 10,4% (19,3%) (23,6%) 65,9 7,085 2,543
DOMZ 0,006 0,012 0,012 0,0% 0,0% 58,3% 216,7% 3,3 0,012 0,003
DRMZ 0,05 0,229 0,223 0,0% 0,0% 0,0% 2,9% 28,9 0,372 0,21
DTRZ 2,727 4,711 2,727 0,0% (42,9%) (42,9%) (37,1%) 3,9 6,694 1,736
ENMZ 5,525 5,624 5,619 1,0% 4,2% (29,5%) (31,4%) 61,3 16,713 4,612
FORM 0,128 0,137 0,13 (3,4%) (7,4%) (13,6%) (34,7%) 29,9 0,558 0,13
HAON 0,127 0,161 0,137 0,0% (6,4%) (6,4%) 0,4% 37,0 0,444 0,13
HMON 0,068 0,221 0,069 0,0% (68,6%) (68,6%) (20,0%) 19,4 0,33 0,069
HOEN 0,051 0,211 0,056 0,0% (72,9%) (72,9%) (35,7%) 12,4 0,295 0,056
HRTR 0,158 0,161 0,161 0,7% 4,9% 3,7% 10,8% 413,5 0,166 0,103
KIEN 0,521 0,979 0,601 0,0% 3,9% (7,6%) (39,4%) 81,3 1,444 0,124
KION 0,099 0,124 0,119 0,0% 0,0% (4,0%) (8,6%) 13,3 0,186 0,117
KMED 1,859 5,578 2,517 0,0% 0,0% 0,0% 1,5% 14,9 3,719 1,24
KRAZ 0,023 0,024 0,023 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 52,7 0,023 0,023
KREN 0,112 0,185 0,185 0,0% (23,3%) (0,5%) (25,1%) 25,7 0,428 0,102
KSTL 0,298 0,669 0,378 0,0% 0,0% 0,0% (16,4%) 1 866,0 0,837 0,298
KVBZ 2,042 2,119 2,04 (2,4%) (4,3%) (23,8%) (29,5%) 238,5 3,291 2,002
LTPL 0,243 0,269 0,262 (2,9%) 52% (2,9%) (2,7%) 56,1 0,39 0,249
LUAZ 0,02 0,026 0,026 0,0% 21,7% (1,9%) (3,8%) 101,8 0,037 0,021
LVON 0,068 0,285 0,335 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 34,3 0,347 0,093
MEGA 0,037 0,174 0,05 (57,9%) (57,9%) (57,9%) (46,7%) 21,1 0,124 0,043
MMKI 0,025 0,027 0,027 0,0% (6,8%) (3,0%) (21,5%) 87,3 0,068 0,025
MSICH 303,096 304,088 301,237 (2,8%) (1,6%) (14,7%) 1,3% 630,9 408,938 204,709
MzZVM 0,013 0,015 0,016 8,4% 16,6% (41,1%) (34,9%) 0,2 0,645 0,014
NITR 0,254 0,321 0,255 0,0% 0,0% 0,0% (19,4%) 115,0 1,81 0,255
NVTR 0,037 0,044 0,044 1,4% (6,7%) (25,3%) (53,4%) 8,1 0,148 0,037
ODEN 0,014 0,124 0,123 0,0% 0,0% 0,0% 395,0% 14,3 0,311 0,019
PGOK 1,828 1,921 1,921 1,8% 6,9% (13,5%) (6,5%) 358,1 4,424 1,798
PREN 0,068 0,211 0,211 0,0% 0,0% 0,0% 239,3% 14,5 0,366 0,062
RODB H/D H/n 6,198 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,7 H/ H/A
SGOK 1,485 1,506 1,487 (1,7%) 0,4% (3,0%) 4,6% 3 446,1 1,624 1,037
SHCHZ 0,147 0,161 0,161 3,9% 3,9% (3,8%) (6,4%) 130,6 0,397 0,119
SHKD 0,138 0,15 0,15 0,2% (6,7%) (13,7%) (13,7%) 48,2 0,408 0,118
SLAV 0,273 0,322 0,285 0,0% 0,0% 0,0% 15,0% 2541 0,415 0,248
SMASH 0,273 0,322 0,322 0,0% 0,0% (13,4%) (29,8%) 211 1,065 0,285
SMEN 0,124 0,986 0,62 0,0% 0,0% 0,0% (58,6%) 14,9 1,498 0,62
STIR 2,492 2,565 2,557 3,2% 0,7% (26,1%) (35,2%) 68,6 8,727 2,38
SUNI 0,016 0,025 0,017 0,0% (13,8%) (20,2%) 27,3% 194,5 0,034 0,01
SVGZ 0,407 0,41 0,409 (0,9%) (0,6%) (24,1%) (24,3%) 92,6 1,023 0,341
TATM 0,471 0,533 0,508 0,0% 2,5% 0,0% (11,8%) 2121 0,725 0,446
TOEN 0,037 0,099 0,037 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,2 0,62 0,037
UGZB 0,002 0,012 0,011 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9 0,012 0,009
UNAF 24,793 25,388 25,413 1,6% (3,7%) (27,0%) (39,3%) 1 360,6 104,788 24,458
UsCB 0,024 0,025 0,025 3,0% 51% (2,3%) 11,9% 264,8 0,065 0,018
UTLM 0,041 0,042 0,042 0,3% 0,0% (14,6%) (20,7%) 777.,8 0,078 0,042
YASK 0,131 0,14 0,14 3,8% 7,6% (10,5%) (23,2%) 37,1 0,416 0,126
ZABR H/D H/n 0,118 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,6 H/B H/n
ZAEN 15,26 16,475 15,496 1,6% (17,8%) (34,6%) (50,0%) 203,0 42,705 14,888
ZHEN 0,099 0,111 0,111 0,0% (5,5%) (9,3%) (13,1%) 12,8 0,237 0,093

* no Tekyiemy Kypcy UAH/USD 8,07
Ucrodruk: Yb
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CpaBHUTe/NbHaA OLeHKa U peKoMeHAauuM (CM. METOL40JI0TUI0 PeKOMEeHAALMIA Ha ciefylolein CTpaHuLe)

UeHa p,. kan., gy, Uenesan "°Te““"'/a" PekoMeHpaLVA P/E EV/S*** EV/EBITDA
3aKpbITUA, ueHa, pocTa

USD* USD mnk. USD mnk. USD** _(naneuns) % 11 12n 11 12n 11 12n
Metannyprua
ALMK 0,008 208,97 1 077,47 0,01 H.C. MNMPOOABATb 5,8 H.C. 0,47 0,44 7,49 10,57
AZST 0,12 501,09 571,38 0,13 7,.9% HNEPXATb 3,8 3,2 0,18 0,15 1,87 1,54
ENMZ 5,62 61,32 36,16 8,09 43,9% MOKYMATb 2,0 H.C. 0,02 0,03 H.C. H.C.
CpenHee 25,9% 5,8 3,2 0,22 0,20 4,68 6,06
Kokc u yronb
AVDK 0,45 88,06 84,46 0,64 40,5% MOKYMNATb H.C. H.C. 0,06 0,07 13,90 2,72
SHCHZ 0,16 130,59 159,35 0,38 134,4% MOKYMATb 8,6 5,1 0,36 0,31 1,29 1,23
YASK 0,14 37,05 123,21 0,23 62,4% MOKYMNATb 2,5 3,4 0,22 0,23 4,34 4,14
CpenHee 79,1% 5,6 2,8 0,21 0,20 6,51 2,70
XenesHaAa pyna
CGOK 0,86 964,41 959,08 1,31 52,5% MOKYMATb 3,0 4.4 1,20 1,43 1,95 2,60
PGOK 1,92 358,12 583,61 4,55 136,6% MOKYMNATb 1,3 2,2 0,51 0,58 1,34 1,98
SGOK 1,49 3 446,08 3 565,46 1,82 22,7% MOKYMATb 4.4 6,1 1,96 2,17 3,07 3,74
CpenHee 70,6% 2,9 2,5 1,23 1,39 2,12 2,78
MawwuHocTpoeHne
KVBZ 2,04 238,55 209,91 H.A. H.C. MNMEPECMOTP 2,8 H.A. 0,27 H.A. 1,79 H.0.
LTPL 0,26 56,12 57,39 H.0. H.C. MEPECMOTP 6,3 H.0O. 0,27 H.0. 3,83 H.0.
LUAZ 0,03 101,77 470,55 H.A. H.C. MEPECMOTP > 50 H.A. 0,96 H.A. 12,63 H.0.
MSICH 301,24 630,86 643,84 H.0. H.C. MEPECMOTP 3,8 H.0O. 0,90 H.0. 2,27 H.0.
SVGZ 0,41 92,56 96,31 H.0. H.C. MEPECMOTP 4,7 H.0O. 0,22 H.0. 2,92 H.0.
CpenHee H.A. 39,2 H.O. 0,53 H.A. 4,69 H.0.
Xvmusa
STIR 2,56 68,58 140,21 H.A. H.C. MNMEPECMOTP H.C H.A. 0,21 H.A. H.C H.0.
TeneKoMMyHMKaLn
UTLM 0,04 777,79 1 125,14 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 1,34 H.A. 5,48 H.0.
DHeproreHepauua
CEEN 0,75 277,21 346,36 H.A. H.C. MEPECMOTP >50 H.A. 0,39 H.A. 7,15 H.0.
DNEN 84,27 466,27 593,64 H.0. H.C. MEPECMOTP 13,2 H.0O. 0,56 H.0. 5,22 H.0.
DOEN 2,81 65,88 104,25 H.A. H.C. MEPECMOTP H.C. H.A. 0,21 H.A. 5,08 H.0.
ZAEN 15,5 202,96 293,64 H.0. H.C. MEPECMOTP 20,4 H.0O. 0,31 H.0. 5,81 H.0.
CpepHee H.A. 48,5 H.O. 0,37 H.A. 5,81 H.0.
BaHku
BAVL 0,01 320,54 320,54 H.A. H.C. MNMEPECMOTP > 50 H.AO. 0,41 H.O. H.A. H.0.
USCB 0,03 264,82 264,82 H.0. H.C. MEPECMOTP > 50 H.0. 0,33 H.0. H.0. H.0.
CpenHee H.A. > 50 H.O. 0,37 H.A. H.A. H.0.
Hedotb 1 ras
UNAF 25,41 1 360,63 1 359,93 H.0. H.C. MEPECMOTP 5,0 H.[. 0,45 H.[0. 3,11 H.0.

* no Tekywemy kypcy UAH/USD 8,07
** 110 nporHo3Homy kypcy UAH/USD 8,00

*** PIBook ans 6aHKoB
WctouHuk: Yb, oueHka Astrum
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PekomeHgaummn Astrum Investment Management no akumam genatca Ha Tpu kateropun: MOKYMNATb, QEPXXATb »n MPOAABATb. Huxe-
npvBefeHHaa Tabnuua COOEPXMUT [OManas3oHbl MOTeHUMana pocTa/majeHua LeneBbiX UeH, [eHOMUHMpOBaHHbIX B ponnapax CLUA, B
12-MecaYHON NepcnekTnBe, KOTOPble COOTBETCTBYIOT KaXOOoM pekoMeHAaLmmn No akunaAM:

PekomeHpauuvsa NnanasoH noTeHumana pocra/nageHna
MOKYMATb >20%

AEPXATb 5%-20%

MPOOABATb <5%

Mbl npucBanBaem pekomerpaumio CnekynatmeHaa MOKYMKA, korpa BePOATHOCTb CrieUnddryecknx pUckoB, CBA3aHHbLIX C KOMMaHUEN,
paBHa unu npesblwaeT 35%.

Mbl MOXeM BpeMeHHO npucBavBaTb akumam penTtuHr MEPECMOTP, ocHOBbLIBAACh Ha MOCNenHUX OMHAHCOBbLIX pe3ynbTaTaX, BO3HUKIIMX
dhakTopax pucka, 3Ha4YMTeNbHbIX HOBOCTAX KOMMAHWUIA UK Opyrux dpaktopax.

PekoMeHgauum Astrum

S::‘:: MOKYNATb  OEPXATb  NPOAABATb MEPECMOTP
23 7 1 1 14
% oT obwero 30,4% 4,3% 4,3% 61%
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rapaHTvm N orpaHnYeHne oTBeTCTBEHHOCTU:

Astrum Investment Management He MOXeT rapaHTVPOBaTb [OCTOBEPHOCTb MH(OPMALUMK, MPUBEOEHHON B AAHHOM aHanuUTUYeckom 0030pe,
HECMOTPA Ha TO, YTO 3Ta MHOPMAaUMA MNpenocTaBneHa HaOeXHbIMU WCTOYHWMKaMU. [aHHbl 0630p He ABRAETCA MPOCMEKTOM U He HOMXEeH
paccMaTpMBaTLCA B KAaveCTBe €OMHCTBEHHOMO UCTOYHMKA ANA OLEHKU KakKnx-MMbo akTUBOB. BCe OLEHKM U CyXOeHUA, MPencTaBieHHbIe B OaHHOM
0030pe, MPeNCTaBnAOT Halle MHEHWe Ha MOMEHT MybnuKaumu 3TOro AOKYMEeHTa U MoryT ObiTb M3MeHeHbl 6e3 yBemomMneHusa. Astrum Investment
Management unu no6oe noapasaeneHne KOMMaHUM MOryT NepUoRNYecky OCYLIECTBAATL MHBECTULIMOHHYIO AATENbHOCTL WAV NPENoCTaBATL Apyrie
ycnyrv (B TOM Ynciie KOHCYAbTaLMM UK YCIYri MO yNpaBneHuio) KOMNaHWAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takxke UCNonb3oBaTk AaHHbIA aHanm3
nepepn ero nybnukaumen. Astrum Investment Management He HeceT OTBETCTBEHHOCTb 3a MOCIEACTBMA UCMONb3OBAHMA OLEHOK W YTBEPXOEHWUN,
COOEPXalUMXCA B OAHHOM HOKYMEHTE, UNU Kakux-nmbo yryleHuin. 3anpewaeTca KOnMpoBaTh AaHHLIA MaTepuan (MOMHOCTBIO WAW YacTU4HO) 6e3

NUCcbMeHHOro paspelenuna Astrum Investment Management.
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