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Слідом за американськими ф’ючерсами та азійськими 
фондовими ринками Українська біржа розпочала тиждень 
зростанням більшості котирувань акцій. Тож, вітчизняний 
фондовий ринок торгувався у «зеленій зоні» протягом всі-
єї торгової сесії, і за її результатами зріс на 2,3%. Осно-
вним драйвером росту слугувало стрімке зростання ціни 
акцій Донбасенерго (+10,7%). Таку динаміку можна пояс-
нити сильною перепроданістю акцій DOEN, які знижува-
лись сильніше ніж ринок напередодні. До лідера зростан-
ня серед ліквідних цінних паперів ринку заявок УБ при-
єдналися і акції  іншої енергогенеруючої компанії Центре-
нерго (+3,2%), і акції трьох металургійних комбінатів, що 
входять до індексного кошику УБ (ALMK, AZST, ENMZ), що 
підросли на 2,5%-2,8%. Слабкішу аніж ринок в цілому ди-
наміку продемонстрували Мотор Січ та банки. В цей же 
час Крюківський ВБЗ за результатами торгової сесії зни-
зив курсову вартість своїх акцій на 3,0%, незважаючи на 
ряд позитивних корпоративних новин по емітенту. До ньо-
го приєднались Центральний та Полтавський гірничозба-
гачувальні комбінати. При цьому ліквідність все ще відсут-
ня на ринку – обсяг торгів акціями на ринку заявок Укра-
їнської біржі залишається на рівні 10 млн. грн., і основну 
частину цих коштів наторговують акції Мотор Січі та Цен-
тренерго.

Американські фондові бенчмарки продовжили вчо-
ра свою зростаючу корекцію (Dow Jones: +1,1%; S&P 500: 
+1,6%; Nasdaq: +2,5%). Індекс економічної активності ФРБ 

Чикаго зріс з -0,44 до +0,11 п. При цьому, слід прокомен-
тувати гучне IPO Facebook: акції соціальної мережі вчо-
ра просіли до ціни нижчої, ніж ціна розміщення – $33,78 за 
одну акцію. Експерти пояснюють таке розчаруванням ін-
весторів переоцінкою останніми грошових потоків компа-
нії (навіть їх лінивістю проаналізувати фінансову звітність 
емітента до того як інвестувати).

Ф’ючерси на американські та європейські індекси про-
довжують сьогодні торгуватись у «зеленій зоні». Ціни на 
нафту також демонструють зростання – ціна нафти мар-
ки Brent зросла до $109 за барель. Зважаючи на переклю-
чення уваги покупців на фондові ринки, ціни на золото на-
впаки дещо просідають. 

Тож, сьогодні на світових ринках продовжують панува-
ти покупці. Азійські ринки зростають на фоні заяв Китаю 
та Єврозони про додаткові заходи стимулювання зрос-
тання економіки. Зокрема, китайський Прем’єр Вен Дзя-
бао має намір зробити все можливе для збереження тем-
пів зростання економіки країни. 

З важливої макростатистики можна зазначити дані На-
ціональної асоціації ріелторів по продажах на вторинному 
ринку нерухомості США у квітні, очікується зростання по-
казника на 2,9% до 4,6 млн. од. в річному виразі.

Тож зовнішній фон складається позитивно для укра-
їнського ринку акцій. Правда сьогодні відбудеться розмі-
щення боргових паперів Іспанії, що може скоригувати хід 
торгів.

ОГЛЯД РИНКУ

За підсумками торгової сесії 21.05.2012 індекс 
«Української біржі» переграв акції Авдіївського КХЗ 
на 0,7 в.п., на місячному інтервалі ринок переграв ак-
ції AVDK на 6 в.п.. За останні три місяці ринок знизив-
ся на 23%, акції емітента — на 36%.

У квітні 2012 року Авдіївський КХЗ випустив 364 
тис. тонн коксу, що на 1,4% вище від показника за бе-
резень 2012 і на 6% нижче від показника за квітень 
2011 року. За чотири місяці 2012 року Авдіївський КХЗ 
випустив 1456 тис. тонн коксу, що на 3,7% нижче ніж 
за аналогічний період 2011 року.

Акції емітента котируються з наступними коефіці-
єнтами (за результатами 2011 року): EV/S — 0,06; EV/
EBITDA — 14,2; рентабельність за EBITDA — 0,4%.

На 2012 рiк товариством заплановано такі показ-
ники дiяльностi: обсяг виробництва коксу валово-
го 6% вологістю — 4484,0 тис. тон; чистий дохід — 
12220 млн. грн., собівартість реалізованої продукції 
— 11356 млн. грн., прибуток до оподаткування — 611 
млн. грн., чистий прибуток — 476,9 млн. грн.. В ре-
зультаті планового зниження обсягів виробництва 
планується зниження вартості сировини (рядового 
вугілля на 7,2%, збагаченого вугілля на 12,7%) i збіль-
шення реалiзацiї продукції. Збільшення виручки вiд 

реалiзацiї продукції складається в основному за ра-
хунок збільшення вартості коксу доменного на 4,13%. 
Таким чином, планом на 2012 рік передбачається 
отримання прибутку до оподаткування в розмiрi 611 
млн. грн..

У зв’язку з очікуваним покращенням фінансово-
го стану підприємства та значним потенціалом зрос-
тання акції, ми рекомендуємо купувати акції AVDK.

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: Авдіївський КХЗ
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Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

MSICH 2 814 ALMK 179

CEEN 2 142 CEEN 161

AVDK 1 314 MSICH 153

ALMK 1 138 DOEN 69

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

KREN 1,49 11 0,3 2

DOEN 23,1 11 462 69

DNON 197 10 62 2

YASK 1,09 6,4 0,1 1

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

KVBZ 16,9 -3,0 14 9

FORM 1,09 -7,7 1 10

AVTO 44,0 -10 1 2

DMKD 0,14 -22 146 13

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 1 144 % 2,3 -20 -24
PFTS 435 % 0,1 -19 -23
Розвинуті ринки
S&P 500 1 316 % 1,6 -4,5 -3,3
STOXX 600 240 % 0,5 -6,8 -10
Nikkei 225 8 634 % 0,3 -9,7 -9,0

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 318 % 2,2 -19 -21
SHCOMP (Китай) 2 348 % 0,2 -2,4 -0,6
IBOV (Бразилія) 56 590 % 3,8 -9,4 -15
SENSEX (Індія) 16 183 % 0,2 -6,9 -12

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 096 % 1,7 -5,7 -11
BET (Румунія) 4 595 % -1,3 -13 -10,0
PX (Чехія) 873 % 0,5 -5,8 -14
Bux (Угорщина) 16 600 % 0,7 -5,2 -14
Курси валют
USD/UAH 8,054 % 0,0 0,4 0,5
EUR/USD 1,278 % 0,4 -3,3 -3,5
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 109 % 1,6 -8,4 -9,4
Gold, $/унцію 1 593 % 0,0 -3,0 -8,2
Боргові інструменти
CDS, б.п. 841 б.п. -15 34 41
Ukraine-21YTM,% 9,99 б.п. -12 24 17
USTreasury-10YTM,% 1,82 б.п. 1,7 -12 -24

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 1144 1118 2591 1060 2,3 0,8 -20 -23 8716 11526

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 680 680 1024 481 0,0 0,0 2,6 -5,2 0 4

Донбасенерго DOEN 23,1 20,9 57,8 19,3 11 8,9 -18 -22 462 320

Західенерго ZAEN 123 120 360 120 2,4 -22 -36 -51 1 13

Центренерго CEEN 6,25 6,06 14,5 5,86 3,2 -2,0 -25 -28 2142 2422

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,89 0,89 1,95 0,74 0,0 -5,5 -9,3 -13 0 1

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 62 7

Крименерго KREN 1,49 1,34 3,48 0,50 11 -23 -0,5 -25 0 1

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 202 197 859 190 2,2 -4,0 -28 -40 189 940
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 12,2 12,0 13,3 8,15 1,7 1,6 -1,3 6,4 34 143

Полтавський ГЗК PGOK 15,2 15,3 36,1 13,5 -0,1 -3,0 -15 -8,1 4 29

Центральний ГЗК CGOK 6,86 6,98 8,35 5,00 -1,7 -2,7 -7,2 -13 14 60

ШУ Покровське SHCHZ 1,25 1,25 3,50 0,95 0,1 -0,6 -7,4 -10 0 42

Комсом. Донбас SHKD 1,21 1,21 3,32 0,90 0,0 -6,9 -14 -14 0 14

Металургія

Азовсталь AZST 1,00 0,97 2,55 0,14 2,8 2,5 -23 -30 206 911

Алчевський МК ALMK 0,07 0,06 0,21 0,04 2,5 -0,6 -27 -36 1138 1819

Єнакієвський МЗ ENMZ 44,9 43,7 137 36,9 2,8 2,9 -30 -32 257 789

MMKI MMKI 0,22 0,22 0,59 0,19 0,0 -6,8 -3,0 -21 0 4

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 3,70 3,64 13,3 3,45 1,6 -3,9 -26 -36 1314 1386

Алчевський КХЗ ALKZ 0,19 0,19 0,44 0,12 0,0 18 35 -5,2 12 16

Ясинівський КХЗ YASK 1,09 1,02 3,45 0,94 6,5 7 -14 -26 0 79

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 1,29 1,28 1,35 0,83 0,8 2,5 3,0 10 14 43

Інтерпайп НВТР NVTR 0,35 0,35 1,19 0,30 0,0 -8,0 -26 -54 0 1

Інтерпайп НТЗ NITR 2,05 2,05 14,6 2,00 0,0 0,0 0,0 -20 0 0

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 20,0 19,2 71,5 18,8 4,2 -8,3 -28 -37 0 73

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 16,9 17,4 27,4 15,1 -3,0 -8,9 -22 -28 14 87

Богдан Моторс LUAZ 0,21 0,21 0,31 0,15 1,7 5,0 4,9 -7,6 0 16

Луганськтепловоз LTPL 2,17 2,19 3,19 1,86 -0,7 3,6 0,0 0,2 0 251

Маріуп. важмаш MZVM 0,12 0,12 5,42 0,10 -0,2 -22 -46 -40 0 6

Мотор Січ MSICH 2500 2481 3342 1602 0,8 3,4 -12 4,2 2814 4262

Стахановський ВЗ SVGZ 3,33 3,29 8,49 2,73 1,1 -7,5 -23 -24 31 61

Сумське МНВО SMASH 2,60 2,60 9,15 2,30 0,0 0,0 -13 -30 0 2

Укравто AVTO 44,0 49,0 137 32,3 -10 -10 2,8 -20 1 0

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,38 0,38 0,65 0,25 0,0 -4,5 -15 -21 0 66

Будівництво

Мостобуд MTBD 57,0 57,3 249 42,4 -0,5 14 -16 -37 0 3

Банки

Банк Аваль BAVL 0,11 0,11 0,39 0,10 0,7 -3,1 -15 -16 715 1053

Укрсоцбанк USCB 0,20 0,20 0,53 0,14 0,1 3,5 -5,2 8,7 731 775

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 16 10 0,6 0,6 0,6 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,8 0,6 0,5 7,7 4,3 3,5 21 6,9 5,8 1,9 1,5 1,2 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 4,0 2,5 - 7,8 2,3 0,8 0,7 0,6 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,4 0,3 0,2 25 3,7 3,0 - 4,0 3,1 3,1 1,8 1,1 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 13 3,6 2,6 - 4,3 3,4 1,3 1,0 0,8 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,3 0,2 0,2 1,8 1,5 1,3 4,5 1,3 1,1 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,2 0,2 0,2 3,3 2,9 2,6 11 4,3 3,7 2,0 1,7 1,2 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,5 0,4 0,4 2,5 3,2 2,2 4,1 4,7 3,4 1,3 1,2 0,9 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 2,9 2,2 2,2 4,9 3,4 3,6 11 5,1 5,2 2,9 2,8 1,8 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,7 0,6 0,6 3,1 2,1 2,5 4,1 2,2 2,7 0,7 0,5 0,4 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,8 1,4 1,4 3 2,3 2,4 6 3,6 3,7 1,9 2,1 1 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,4 0,4 2,3 1,2 1,6 - 5,7 - 0,8 0,7 0,8 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,0 0,9 0,8 4,9 3,0 2,9 - 11 6,4 0,6 0,5 0,5 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,2 0,1 0,1 19 24 26 - - - 0,3 0,3 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,4 0,3 - 5,3 10 - 3,0 26 2,4 1,3 1,3 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,9 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 5,1 22 24 - - - 0,1 0,2 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,1 0,1 1,3 3,9 4,3 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 13 8,1 9,3 - 79 - 0,4 0,3 0,3 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,8 3,1 3,1 4,3 1,7 1,7 0,3 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 1,4 0,6 0,6 10 3,6 3,0 20 5,1 4,1 2,5 3,3 1,8 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,8 3,2 1,4 - 8 3,3 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,5 0,3 0,3 6,6 2,9 2,4 - 3,7 2,7 0,3 0,3 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,9 3,1 - 27 7,2 0,2 0,4 0,4 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 2,8 1,6 1,6 6,5 2,4 2,3 1,3 0,8 0,6 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,6 0,4 0,3 25 6,7 5,4 - 13 11 - 40 8,5 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 1,1 0,9 0,8 3,0 2,4 2,3 4,2 3,7 3,2 1,4 1,0 0,7 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,4 0,3 0,3 3,6 3,9 4,2 2,9 4,0 4,3 1,2 0,9 0,7 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П
Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,6 0,5 7,3 8,3 7,5 1,7 18 18 0,2 0,2 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,3 0,3 0,3 6,3 5,5 4,7 3,7 1,1 1,0 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,4 1,4 1,4 7,4 7,2 5,8 - - - 1,1 1,1 1,1 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 20 17 14 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 87 5,7 0,5 0,5 0,5 -13 13 8
Укрсоцбанк USCB 86 - 38 0,4 0,4 0,4 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».
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