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KINTO

LLOAEHHWUI OTASIA PUHKY AKLIW

OIAA PUHRY

Cnigom 3a amepukaHCbkuMy p’'rodepcamu Ta asincbkumu
oHO0BMMY pUHKaMK YKpaiHcbka Gipxka posnovana TUxXAeHb
3pOCTaHHAM GiNbLIOCTI KOTUPYBaHb akuii. ToX, BiTYNIHAHUNA
(OHAO0BUI PUHOK TOPryBaBCS Y «3ereHil 30Hi» NPOTArom BCi-
€l Toprosoi cecil, i 3a ii pesynstatamn 3pic Ha 2,3%. OcHo-
BHUM ApalBepoM POCTYy ClyryBaro CTpiMKe 3pOCTaHHS LiHW
akuin JoHbaceHepro (+10,7%). Taky AuHaMiky MOXHa nosic-
HUTK cunbHOW nepenpogaHicTio akuin DOEN, ski 3HWxyBa-
NUCb CUNbHiLLE HiXX pUMHOK HanepeaoAHi. [lo nigepa 3pocTaH-
HA cepef NIKBIOHMX LIHHWX nanepiB puHKY 3asBok Yb npu-
eHanucs i akuii iHWoT eHeproreHepyoyoi komnaHii LieHTpe-
Hepro (+3,2%), i akuii Tpbox MeTanypriiHnux kombiHaTis, LU0
BXOASTb A0 iHaekcHoro kowuky YB (ALMK, AZST, ENMZ), wo
nigpocnu Ha 2,5%-2,8%. Cnabkiluy aHix puHOK B Linomy au-
Hamiky npogemoHcTpyBanu MoTop Ciu Ta 6aHkn. B uei xe
yac Kprokiscbkuin BE3 3a pesdynbstatamu TOproBoi cecii 3HU-
31B KypCOBY BapTiCTb CBOIX akuin Ha 3,0%, He3Baxatoun Ha
PS4 NO3UTUBHMUX KOPNOPATUBHUX HOBMH MO eMiTeHTY. [10 Hbo-
ro npuegHanuce LieHTpanbHuii Ta MNontaBcbkuii ripHM4o3ba-
ravyBarnbHi komGiHaTu. [Mpu LbOMY NiKBIAHICTb BCE LU BiACYT-
HSl Ha PUHKY — 0BCAr TOpriB akuisiMu Ha PUHKY 3asiBOK Ykpa-
THCbKOT Bipxi 3anuwaeTbcs Ha piBHi 10 MAH. TPH., i OCHOBHY
YacTUHY LMX KoWTiB HaToproBytoTb akuii MoTtop Civi Ta LleH-
TpeHepro.

AmepukaHcbki hoHAOBI OeHYMapkyM MNPOAOBXMWMM BYO-
pa cBoto 3pocTatody Kopekuito (Dow Jones: +1,1%; S&P 500:
+1,6%; Nasdaq: +2,5%). lHaekc ekoHomiuHOT akTMBHOCTI PPB

KOMEHTAP MO AKLIJI: ABajiBcbkuit KX3

3a nigcymkamu ToproBoi cecii 21.05.2012 iHgekc
«YKpaiHcbkoi BGipxi» neperpae akuii AegiiBcbkoro KX3
Ha 0,7 B.n., Ha MiCAYHOMY iHTepBani pUHOK Neperpas ak-
uit AVDK Ha 6 B.n.. 3a ocTaHHi Tpu MicsiLi pPUHOK 3HN3MB-
cs Ha 23%, akuii emiteHTa — Ha 36%.

Y kBiTHI 2012 poky AsgiiBcbknn KX3 Bunyctmue 364
TUC. TOHH KOKCY, o Ha 1,4% BuLle Big nokasHuka 3a Ge-
pe3eHb 2012 i Ha 6% HWXKYe Big NOKasHWKa 3a KBiTEHb
2011 poky. 3a yoTtupwu micsaui 2012 poky AsaiiBcbknin KX3
BUNYCTUB 1456 TUC. TOHH KOKCY, WO Ha 3,7% HWX4Ye HixX
3a aHanorivyHui nepiog 2011 poky.

AKUiT eMiTeHTa KOTUPYIOTLCH 3 HACTYNHUMUK KoediLli-
eHTamu (3a pesynstatamu 2011 poky): EV/S — 0,06; EV/
EBITDA — 14,2; peHTabenbHicTb 3a EBITDA — 0,4%.

Ha 2012 pik ToBapucTBOM 3annaHoBaHO Taki NokKas-
HUKN [isnbHOCTI: 0b6cAr BMpPOOHULTBA KOKCY BaroBO-
ro 6% Bonorictio — 4484,0 TUC. TOH; YMCTUIN Ooxio —
12220 mrH. rpH., cobiBapTicTb peanizoBaHOi NpoayKuii
— 11356 MnH. rpH., NnpMbyTOK A0 onogaTkyBaHHA — 611
MITH. TPH., YACTUN NpuBYyTOK — 476,9 MnH. rpH.. B pe-
3ynbTaTi NIaHOBOrO 3HWXEHHs obcsaris BUpoOHMUTBA
NNaHyeTbCS 3HWXKEHHSA BapTOCTi CUMPOBUHU (PAOOBOro
BYrinns Ha 7,2%, 3baradeHoro Byrinna Ha 12,7%) i 36inb-
LWEeHHN peani3auii npoaykuii. 36inblIeHHs BMPYYKU Big

Yukaro 3pic 3 -0,44 po +0,11 n. Mpwu ubomy, cnif NPOKOMEH-
TyBaTu rydHe IPO Facebook: akuii couianbHoi Mmepexi BYO-
pa npocinu 4o LiHW HUXYOT, HiX WiHa po3MiweHHs — $33,78 3a
ofHy akuito. EkcnepTn nosicHoloTb Take po3yapyBaHHAM iH-
BECTOPIB NEPEOLIHKOI OCTaHHIMW rPOLLOBKX NMOTOKIB KOMNa-
HiT (HaBiTb iX NiHMBICTIO NpoaHani3yBaTn biHaHCOBY 3BITHICTb
eMiTeHTa [0 TOro siK iHBecTyBaTH).

d’touepcy Ha amepuKkaHCbKi Ta €éBPONenchbki iHAeKcH npo-
OOBXYIOTb CbOrOAHI TOPryBaTUChb y «3eneHin 3oHi». LiHn Ha
HadTy TakoX AEMOHCTPYIOTb 3pOCTaHHs — LiHa HadTh map-
kv Brent 3apocna go $109 3a 6apenb. 3Baxaroun Ha nepeksto-
YeHHSs yBaru nokynuis Ha OHAOBI PUHKM, LiiHX Ha 30M0TO Ha-
BMaky AeLo npocigatoThb.

Tox, cbOrogHi Ha CBITOBMX PUHKaX NPOAOBXYIOTb NaHyBa-
TV nokynui. A3iNCbKi pUHKK 3pocTatoTb Ha oHi 3asaB Kutato
Ta €BPO30HM MPO [OAATKOBI 3axo4u CTUMYIIOBaHHS 3pocC-
TaHHA eKoHOMikK. 3okpeMa, kutancbku Mpem’ep Ben [O3s-
6ao mae Hamip 3pobuTu BCce MOXNuBe Anst 36epexeHHs TeM-
niB 3pOCTaHHS €KOHOMIKW KpaiHW.

3 BaXNIMBOI MaKpoCTaTUCTUKN MOXHa 3a3HavuTh daHi Ha-
LioHanbHOT acouialii pienTopis No Nnpogaxax Ha BTOPUHHOMY
puHKY HepyxomocTi CLUA y KBiTHI, O4iKyeTbCHA 3pOCTaHHA MNo-
KasHuka Ha 2,9% [o 4,6 MrnH. o4. B piYHOMY BUpasi.

Toxx 30BHILWHIN POH cKNagaeTbCs NO3UTUBHO AnNs yKpa-
THCbKOro pUHKY akuii. MpaBaa cborofHi BinbyaetTbcst po3mi-
LeHHs1 GoproBux nanepis lcnaHii, Wo Moxe ckopuryBaTtu xig,
TopriB.

peanisaLii NpoayKLUiT cknagaeTbCs B OCHOBHOMY 3a pa-
XYHOK 30iNbLUEHHS BApPTOCTi KOKCY AOMEHHOr0 Ha 4,13%.
Takum 4ymHOM, nnaHom Ha 2012 pik nepeabavaeTtbes
OTPUMaHHSA NPUBYTKY A0 onofaTKyBaHHSA B po3Mipi 611
MITH. TPH..

Y 3B'A3KYy 3 O4iKyBaHWM MOKpalleHHsM ¢iHaHCOBO-
ro cTaHy nianpMemMcTBa Ta 3Ha4YHUM NOTeHLianom 3poc-
TaHHSA akuii, M1 pekomeHayemMo KynysaTu akuii AVDK.

Aspiiscorin (3. BupobHiumao sokcy, TWC, ToHH
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®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAKOT ®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAKOT

LleHTpanbHo-CxigHa EBpona

Llina 3miHa 3a

3aKpuTTA  Op, il M 3M
YkpaiHa
UX 1144 % 2,3 -20 -24
PFTS 435 % 0,1 -19 -23
Po3BUHYTI pUHKK
S&P 500 1316 % 1,6 45  -33
STOXX 600 240 % 0,5 -6,8 -10
Nikkei 225 8634 % 0,3 97  -9,0
BPIK (Bpasunis, Pocis, Ingia i Kutan)
RTS (Pocist) 1318 % 2,2 -19 -21
SHCOMP (Kutan) 2 348 % 0,2 24  -0,6
IBOV (Bpasunis) 56 590 % 3,8 -9,4 -15
SENSEX (IHgis) 16 183 % 0,2 -6,9 -12

Nipepu 3a o6¢csArom TopriB

INipepw 3a k-cTH0 yrop

Tikep O6csr, rpH. Tikep K-cTb yron
MSICH 2814 ALMK 179
CEEN 2142 CEEN 161
AVDK 1314 MSICH 153
ALMK 1138 DOEN 69

INinepu poxopgHOCTI (PMHOK 3asiBOK)

WIG20 (MonbLua) 2 096 % 1,7 -5,7 -1
BET (PymyHist) 4 595 % -1,3 -13  -10,0
PX (Yexist) 873 % 0,5 -5,8 -14
Bux (YropwmHa) 16 600 % 0,7 -5,2 -14
Kypcu Bantot
USD/UAH 8,054 % 0,0 0,4 0,5
EUR/USD 1,278 % 0,4 -3,3  -3,5
CUPOBMHUIA PUHOK
Brent, $/6app. 109 % 1,6 -84 -94
Gold, $/yHuijto 1593 % 0,0 -3,0  -8,2
Boprosi iHCTpymeHTH
CDS, 6.n. 841 6.n. -15 34 41
Ukraine-21YTM,% 9,99 6.n. -12 24 17
USTreasury-10YTM,% 1,82 6.m. 1,7 -12 -24
MnH. rpH. HHaekc
20 — - 1150
15 -+ ,_J\/ 1125
i0 + \[J-’ + 1100
5+ + 1075
0 1050
15. 16. 17. 18. 21.
05 05 05 05 05
OfeemTaproe WHaekc ¥E

AyTcanpepu [OXOAHOCTi (PMHOK 3asiBOK)

. 3miHa 3a | O6csr, Tuc. | KinbkicTb
Tikep 3akpuTtTsa 5
OeHb, % rPH. yron
KREN 1,49 11 0,3 2
DOEN 23,1 11 462 69
DNON 197 10 62 2
YASK 1,09 6,4 0,1 1

LliHna 3akpuTTA, rpH.

. 3miHa 3a | OGcsr, Tuc. | KinbkicTb
Tikep 3akpuTTs p
aeHb, % rpH. yroa
KVBZ 16,9 -3,0 14 9
FORM 1,09 7,7 1 10
AVTO 44,0 -10 1 2
DMKD 0,14 -22 146 13

3miHa uinn, %:

LOeHHun obcar

(TMC rpH.)
KomnaHis/lnpekc Tikep MiH. 52 1.
OcTaHHsA I'Io:::e- OeHb TwxaeHb Micaub 3 Mic.
IHoekc
Yb 1144 1118 2591 1060 2,3 0,8 -20 -23 8716 11526
EnekTtpoeHepreTuka (reHepadis)
[HinpoeHepro DNEN 680 680 1024 481 0,0 0,0 2,6 -5,2 0 4
[loHbaceHepro DOEN 23,1 20,9 57,8 19,3 1 8,9 -18 -22 462 320
3axigeHepro ZAEN 123 120 360 120 2,4 -22 -36 -51 1 13
LleHTpeHepro CEEN 6,25 6,06 14,5 5,86 3,2 -2,0 -25 -28 2142 2422
EnekTpoeHepreTuka (obneHepro)
Xutomupobn. ZHEN 0,89 0,89 1,95 0,74 0,0 -5,5 -9,3 -13 0 1
[Hinpoobnexepro DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 62 7
KpumeHepro KREN 1,49 1,34 3,48 0,50 1 -23 -0,5 -25 0 1
Hadpra i ras
YkpHadta UNAF 202 197 859 190 2,2 -4,0 -28 -40 189 940
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[OeHHun o6ear

. & - o/ .
LliHa 3aKpuTTS, rpH. 3miHa uiHK, %: (TVC rpH.)

Makc.

KomnaHis/lHaekc Tikep —m—m—m—m——— MiH. 52 T.

Monepe- 52iT.

AHA

OcTaHHsA OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic.

[o6yBHa NPpOMMCNOBICTb

MiBHiYHWIA T3K SGOK 12,2 12,0 13,3 8,15 1,7 1,6 -1,3 6,4 34 143
MonTtascbkuin M3K PGOK 15,2 15,3 36,1 13,5 -0,1 -3,0 -15 -8,1 4 29
LeHTpanbHuii F3K CGOK 6,86 6,98 8,35 5,00 -1,7 -2,7 7,2 -13 14 60
LY MokpoBcbke SHCHZ 1,25 1,25 3,50 0,95 0,1 -0,6 7.4 -10 0 42
Komcom. [loH6ac SHKD 1,21 1,21 3,32 0,90 0,0 -6,9 -14 -14 0 14
MeTanypris

As3oBcTanb AZST 1,00 0,97 2,55 0,14 2,8 2,5 -23 -30 206 911
Anuescbkuit MK ALMK 0,07 0,06 0,21 0,04 2,5 -0,6 -27 -36 1138 1819
EHakiescbkuin M3 ENMZ 44,9 43,7 137 36,9 2,8 2,9 -30 -32 257 789
MMKI MMKI 0,22 0,22 0,59 0,19 0,0 -6,8 -3,0 -21 0 4
KokcoximiuHa npoMucnoBicTb

ABgiiBCbkuii KX3 AVDK 3,70 3,64 13,3 3,45 1,6 -3,9 -26 -36 1314 1386
AnyeBcbkuii KX3 ALKZ 0,19 0,19 0,44 0,12 0,0 18 35 -5,2 12 16
AcuHiBcbkuin KX3 YASK 1,09 1,02 3,45 0,94 6,5 7 -14 -26 0 79

Tpy6Ha npoMucnoBicTb

Xapuwmabkuii T3 HRTR 1,29 1,28 1,35 0,83 0,8 2,5 3,0 10 14 43
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,35 0,35 1,19 0,30 0,0 -8,0 -26 -54 0 1
IHTepnain HT3 NITR 2,05 2,05 14,6 2,00 0,0 0,0 0,0 -20 0 0
XimiyHa npomMucnoBicTb

KoHuepH Ctupon STIR 20,0 19,2 71,5 18,8 4,2 -8,3 -28 -37 0 73
MalwmHo6yayBaHHSA

KptokiBcbkuin B3 KVBZ 16,9 17,4 27,4 15,1 -3,0 -8,9 -22 -28 14 87
BornaH MoTopc LUAZ 0,21 0,21 0,31 0,15 17 5,0 4,9 -7,6 0 16
JlyraHcbkTennoBo3 LTPL 2,17 2,19 3,19 1,86 -0,7 3,6 0,0 0,2 0 251
Mapiyn. Baxmalu MZVM 0,12 0,12 5,42 0,10 -0,2 -22 -46 -40 0 6
Mortop Ciy MSICH 2500 2481 3342 1602 0,8 34 -12 4,2 2814 4262
CraxaHoBcbkuii B3 SVGZ 3,33 3,29 8,49 2,73 1,1 -7,5 -23 -24 31 61
Cymcbke MHBO SMASH 2,60 2,60 9,15 2,30 0,0 0,0 -13 -30 0 2
YkpaBTo AVTO 44,0 49,0 137 32,3 -10 -10 2,8 -20 1 0
TenekomyHikauii

YKkpTenekom UTLM 0,38 0,38 0,65 0,25 0,0 -4,5 -15 -21 0 66
ByaiBHuuTBO

MocTto6yn MTBD 57,0 57,3 249 42,4 -0,5 14 -16 -37 0 3
BaHku

BaHk Aanb BAVL 0,11 0,11 0,39 0,10 0,7 -3,1 -15 -16 715 1053
YkpcoubaHk USCB 0,20 0,20 0,53 0,14 0,1 385 -5,2 8,7 731 775

[xepeno:fani briymbepe, Yb, pospaxyHku KIHTO
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KINTO LLLOAEHHWI OTASIA PUHKY AKLI
Komnanis/ . EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHt., %

IHpekc MRS 09 1om 11M0 09 1om 11O 09 1om 11M

IHpekc

VB - 16 10 06 06 06 - 39 58
EnekTpoeHepreTuka (reHepadis)

[Hinpoe- DNEN 08 06 05 77 43 35 21 69 58 19 15 12 10 13 13 30 65 66 94 24 23
Hepro

[onb6ace- DOEN 03 02 02 - 40 25 - 78 23 08 07 06 -16 54 74 -49 18 52 -19 98 28
Hepro

3axinpeHepro ZAEN 04 03 02 25 37 3,0 - 40 31 31 18 11 17 77 81 -37 51 56 -26 56 44
LlenTpe- CEEN 05 04 03 13 3,6 2,6 - 43 34 13 10 0,8 4,0 1 12 02 72 78 05 26 26
Hepro

EnektpoeHepreTuka (o6neHepro)

Kutomu- ZHEN 03 02 02 18 15 13 45 13 11 01 01 01 15 14 16 26 69 76 30 99 10
pobn.

[Oxinpoobne- DNON 0,2 0,2 01 90 7,0 6,1 34 16 14 89 74 48 20 22 24 04 0,7 0,7 27 51 42
Hepro

Kpumenepro KREN 0,2 0,2 02 33 29 2,6 1 4,3 3,7 20 17 12 7.1 71 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Hacpra i ras

YkpHadTa UNAF 05 04 04 25 32 2,2 4.1 4,7 34 13 12 0,9 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
[o6yBHa NnpoMMUCIOBICTb

MiBHiYHMA SGOK 29 22 22 49 34 36 1 5,1 52 29 28 1,8 59 63 60 26 42 40 25 57 43
3K

MonTtas- PGOK 0,7 06 06 31 21 25 4.1 2,2 27 07 05 04 24 30 25 11 17 14 19 27 18
cbkuin 3K

LleHTpanb- CGOK 18 14 14 3 2,3 2,4 6 3,6 37 19 21 1 54 59 56 29 39 37 29 56 44
Hu M3K

LY Mokpos- SHCHZ 04 04 04 23 12 1,6 - 57 - 08 07 0,8 18 30 23 -25 54 18 -56 14 -4,4
CbKe

Komcom. SHKD 10 09 08 49 30 2,9 - 1 64 06 05 05 21 29 29 21 28 43 -36 52 7,8
[oHbac

MeTanypris

AsoscTanb AZST 02 01 01 19 24 26 - - - 03 03 03 09 05 05 -07 -11 -26 -12 -22 -53
Anuescbkn  ALMK 0,6 04 03 - 53 10 - 3,0 26 24 13 13 -11 68 33 -95 30 03 66 57 4,9
MK

Enakves- ENMZ 00 00 0,0 - - - - - - 2,9 - - -4 -717 69 -88 -83 -81 - - 90
ckun M3

MMKI MMKI 0,1 0,1 01 51 22 24 - - - 01 0.2 02 20 03 03 -17 -47 52 -28 -86 -94
KokcoxiMiuHa npomMucnoBicTb

AsgiiBCbKuiA AVDK 0,1 01 01 13 39 4,3 - - - 0,1 01 01 76 15 14 03 12 -15 -03 -24 -29
KX3

Anuescbkuit ALKZ 0,1 01 01 13 81 9,3 - 79 - 04 03 03 09 - - -0,6 - - 22 04 -06
KX3

Acuniscbkmin  YASK 0,3 02 02 58 31 3,1 43 17 1,7 03 0.2 02 48 7,0 71 20 38 40 73 15 12
KX3

Tpy6Ha npomMucnoBicTb

Xapumsb- HRTR 14 06 06 10 36 3,0 20 51 41 25 33 1,8 14 17 19 64 1" 12 12 55 57
Kuii T3

IHTepnawin NVTR 0,2 0,1 01 28 32 1,4 - 8 33 01 01 01 66 38 75 -50 05 1,0 -76 11 29
HBTP

IHTepnaiin NITR 05 03 03 66 29 2,4 - 3,7 27 03 03 02 69 10 1 55 31 37 -85 70 89
HT3

XimiyHa npomMucnosicTb

KoHuepH STIR 04 0,1 0,1 - 3,9 3,1 - 27 72 02 04 04 -21 35 45 -31 03 1.1 29 11 52
Crtupon

MawunHoOyayBaHHA

Kptokiscbkun  KVBZ 04 03 03 28 16 16 65 24 23 13 08 06 13 16 16 68 13 13 22 42 31
B3

BoragaH Mo- LUAZ 23 08 06 21 12 6,7 - - 20 08 0,6 0,6 1 6,4 94 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9
Topc
IyraHcbkTe- LTPL 06 04 03 25 6,7 54 - 13 11 - 40 85 25 6,0 6,0 -09 26 2,7 38 - -
nnoeo3
Mapiyn. Baxx- MzZVM 0,2 06 06 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 73 69 -59 -18 - 68 20
matu

Motop Ciy MSICH 11 09 08 30 24 23 42 37 32 14 10 07 35 38 33 25 25 23 39 31 27

CraxaHoB- svéz 04 03 03 36 39 42 29 40 43 12 09 0,7 10 7,7 78 90 54 53 50 26 19
cbkuin B3
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Komnanis/ EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHT., %

Tikep
IHpexc 10 09 1om 11M

Cymcbke SMASH 06 06 05 73 83 75 17 18 8 02 02 01 89 67 70 51 04 04 92 08 08
MHBO

YkpaBTo AVTO 03 03 03 63 55 47 37 1,1 1,0 01 0,1 0,1 42 59 65 28 1 12 30 96 96
TenekomyHikauii
Ykprenekom  UTLM 14 14 14 74 72 58 - - - 11 11 11 19 20 25 -38 -57 -11 -39 -61 -12

ByaniBHuuTBO

MocTobyn MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 1" 20 17 14 0,1 0,1 0,1 10 10 97 03 03 0,3 0,4 0,6 0,7

BaHkun

BaHk Asanb BAVL - 87 57 05 05 0,5 -13 13 8

YkpcoubaHk USCB 86 - 38 04 04 0,4 97 32 1,0
[xepeno: [Jani komnaHit, po3paxyHku KIHTO

3Bepraemo Bawy yBary Ha Te, Wo usa iHdopmauia € BrnacHicTio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae H6adeHHs cuTyauii Ha OHOOBUX PUHKAX
daxiusamu komnarii. TOB «KIHTO, JlTa» He Hagae XO4HWX rapaHTii CTOCOBHO pearisauii MPOrHo3iB Ta pekoMeHAalin, BUKNageHnx y LuboMy Ao-
KyMeHTI, Ta He 6epe Ha cebe BianoBiganbHOCTI 3a Oyab-AKi MOXMMBI HACMIAKN BUKOPUCTaHHSA Liel iHdbopMmaLlii, BKMovaoum iHaHCOBI BTpaTtK, ane He
obmexyoumcb HUMKU. HaBegeHy iHopMaLlito B )XOAHOMY pasi He MOXHa PO3rNsAaTv K peKkoMeHAaLio Ha KyniBmk Yv Npodax LiHHMX nanepis, BOHA
npusHadeHa nuiie ansa Baworo BukopuctanHs. Lito indopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNnacHUIM KOLWT, TOMY LS iHopmaLis B MOBHOMY 06Cs3i
Ta B YCiX YaCTMHax € 06’'€EKTOM BMACHOCTI, BOMOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsgkeHHs TOB «KIHTO, JlTa».

™. KuiB, Byn. JluceHka, 2, ten.: 044 390 57 60 www.kinto.com



