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HacTtpoeHune nepepn oTKpbITUEM

YKpPauHCKMI PbIHOK akuuii Hayan Hagento poctom, MHaekc UX npubasmn 0,94%, Sortisl5
BblpocC Ha 3,38%. bnaronpuaTHble HAaCTPOEHUA HA eBPOMENCKUX NIOWAAKAX HA OXKUAAHMAX
pe3ynbTaTUBHOIO ro/10COBaHMA No Aumuty rocaonra CLUA v yayylwieHUMM HacTpoeHui B
NPOMBILLZIEHHOM CeKTope CTaau TPUITePOM [JIA  arpPecCUMBHbIX MOKYMOK B  aKuMAX
YKPaMHCKUX KOMMaHWA  Npu MNOAAEPNKKE ONepaLMoOHHbIX pe3ynbTtatoB 3a 4K2012.
Nupgepamun pocTta okasanucb akuun MHP /7.50%/, Kernel /6.52%/ wn Astarta /3.55%/.
MpoponkeHWe BoCxoAsALLeN AMHAMWMKM BO BTOPHWUK OyaeT 3aBuceTb OT NybanKyemow
CerofHs OLEHKW AeNoBblX HACTPOEHU B TepMaHMM U CTAaTUCTUKM NO NPOAAXKAM XKWUbA Ha
BTOPUYHOM pbiHKe B CLLUA Hapaay ¢ npoAo/KatoWmMmMca Ce30HOM OTHETHOCTMU.
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EBPP yxyawwn nporHos pocta BBIM YKkpauHbl 8 2013r ¢ 2,5% no 1%
3acepaHue EBporpynnbi
NHAeKc AenoBbix HAacTpoeHui Zew — FepmaHusa

Mpoaaxn AOMOB Ha BTOPMYHOM pbiHKe — CLLIA

AKLEHT gHA | KopnopaTuBHble COObITUA

"KepHen" /KERN.WA, PLN65.15, N/R/ 8o 2K2013 yBenunumn npofaxu HaAMBHOro

macna Ha 66,4%, 3epHa —Ha 82,1%
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Komnanus Tukep Uena Wsmenenve, % Max, 52 H Min, 52 H Wsmenenue, % -
3aKPbITUA, FPH 1a 1H im ytd 12m ot Max ot Min
Mertannyprua
A3oBcTanb AZST 0,68 1,04 -8,96 -7,85 -7,85 -54,14 1,49 0,61 -54,14 12,56
MMK um. Unbuya MMKI 0,15 0,00 -25,00 -24,55 -31,60 -39,49 0,39 0,15 -61,52 0,13
EHakueBckuit M3 ENMZ 35,57 0,88 -5,35 -7,49 -6,39 -49,55 70,68 30,21 -49,67 17,74
Anyesckuit MK ALMK 0,0501 -0,20 -6,18 -6,70 -6,18 -54,04 0,11 0,04 -54,04 19,00
3anopoxcranb ZPST 1,40 0,00 -26,32 -46,15 -26,32 -65,43 5,30 1,34 73,58 4,48
[OHenpoasepuHckuii MK DMKD 0,09 0,00 0,00 -13,11 -4,62 -50,65 1,18 0,07 -92,64 27,65
[HenpocneLcTanb DNSS 999,00 0,00 0,00 -8,35 0,00 -28,64 1700 999 -41,24 0,00
TennoreHepauus
LleHTpaHepro CEEN 5,92 1,46 -2,00 -5,34 -6,84 -35,11 9,12 4,20 -35,11 40,90
[HenpaHepro DNEN 228,90 4,66 0,00 -6,19 -11,96 -66,58 716,80 182,50 -68,07 25,42
[JoHb6accanepro DOEN 19,47 1,67 -6,57 -5,94 -8,12 -39,16 32,00 15,39 -39,16 26,51
3anapaHepro ZAEN 92,60 0,00 -3,54 -1,38 -4,54 -64,88 263,70 77,00 -64,88 20,26
MawmHocTpoeHue
Mortop Cuy MSICH 2 306,00 0,70 -2,82 7,36 4,34 -4,99 2865 1796 -19,51 28,40
Cymckoe HMO um. GpyHze SMASH 1,45 -2,36 -9,38 -12,12 3,33 -63,01 4,90 1,10 -70,40 31,82
Typ6oatom TATM 3,50 0,00 0,00 0,00 0,00 -30,00 5,00 0,83 -30,00 320,17
XK NlyraHckTennoso3 LTPL 1,67 -1,88 7,41 1,09 -10,95 -25,20 2,51 1,37 -33,55 21,75
BaroHocTpoeHue
Mapuynonbckuit 3TM MzZVM 0,12 0,00 -7,46 -7,46 0,25 -42,71 13,28 0,09 -99,09 32,20
A3oBobLiemall AZGM 1,20 0,00 0,00 9,09 0,00 -82,88 7,01 1,05 -82,88 14,29
Kptokosckuii BC3 KVBZ 19,30 0,00 2,12 1,05 -0,52 -16,05 24,30 15,40 -20,58 25,32
CraxaHoBckuit BC3 SVGZ 1,63 -0,24 -5,29 -10,98 -5,73 -56,24 4,65 1,63 -64,93 0,00
KoKkcoxummuueckas NpoMbILNEHHOCTb
Aspeesckuit KX3 AVDK 2,95 0,51 -2,96 -8,95 9,87 -52,24 6,18 2,18 52,24 35,45
AcuHoBckmiA KX3 YASK 0,67 1,21 -4,29 -2,90 0,00 n/m 1,62 0,63 -58,51 6,01
Anyesckuit KX3 ALKZ 0,14 -11,76 -14,79 2,86 -3,42 -26,53 0,24 0,10 -39,75 46,04
3anopoKKoKC ZACO 1,50 0,00 0,00 0,00 0,00 24,92 1,99 0,33 -24,67 361,23
XvMuyecKas NPOMbILLNEHHOCTL
KoHuepH Ctupon STIR 12,36 0,00 -4,26 -13,81 -1,76 -63,21 33,60 12,36 -63,21 0,00
[o6biBaloLLan NPOMbILLNEHHOCTD
Nontasckuit FOK PGOK 11,00 0,00 0,00 4,76 5,67 -34,64 18,47 9,91 -40,44 11,00
CesepHblii FOK SGOK 8,97 4,14 3,71 29,98 20,56 -19,04 12,50 6,00 -28,24 49,50
LL-ta KomcomoneL, floHbacca SHKD 1,18 0,00 1,46 -3,28 -0,08 -18,69 1,60 1,05 -26,22 12,29
LLI/Y Mokposckoe SHCHZ 0,67 0,00 3,08 -4,15 6,35 n/m 1,50 0,52 -55,33 28,85
Tpy6onpoKaTHblii cekTop
HoBOMOCKOBCKMIA TPYBHbIi 3-4, NVTR 0,18 14,87 25,52 -16,28 -18,18 -79,26 0,87 0,14 -79,26 32,35
Xapum3ckuii Tpy6HbI 3-4 HRTR 0,6700 0,00 -4,26 -0,73 -4,12 -42,25 1,34 0,60 -49,98 11,67
AsTomobunectpoeHne
NyA3 LUAZ 0,0449 -9,84 -47,67 12,25 0,22 -76,97 0,22 0,03 -79,59 43,91
YKpABTO AVTO 20,49 10,94 1,44 2,45 66,59 -63,10 57,45 9,95 -64,33 105,93
BaHKOBCKMIA cekTop
YKpcoubaHk* uscB 0,1154 0,44 -9,28 -13,04 -10,54 -38,42 0,22 0,11 -46,80 0,44
PaiipdaiizeHbaHk* BAVL 0,0841 1,33 -1,98 27,42 -1,87 -38,57 0,14 0,06 -38,57 32,44
Dopym* FORM 0,51 -4,30 -11,72 9,64 0,39 -66,64 1,68 0,40 -69,47 26,73
Hedrera3osblii cektop
YKpHedTb UNAF 115,50 0,00 -2,78 -2,94 2,61 -69,26 375,70 113,90 -69,26 1,40
TeneKomMmyHMKaLu
YKpTesiekom UTLM 0,1500 0,00 -0,33 -11,76 -6,25 -66,08 0,44 0,15 -66,08 3,45

_ UcmoyHuk: Thomson-Reuters, UX, pacuemel Sortis
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Komnasms Tukep  Pevomes- Lena  Lenesas, MoteHuman MCap,maH Free float, P/S EV/EBITDA P/E

nauns 3aKpbITHS, rpH pocra, % TPH % 11E 12F 11E 12F 11E 12F
Mertannyprua
A3oBCTanb AZST H/P 0,68 - - 28629 7,88 0,1x 0,1x 2,2x 2,0x oTp. 4,8x
MMK um. Unbuya MMKI H/P 0,15 - - 1855,8 9,60 0,1x 0,1x 0,3x 0,3x oTp. 1,3x
EHakuesckuin M3 ENMZ H/P 35,57 - - 3753 14,37 0,0x 0,0x 3,4x 1,7x 2,8x 2,3x
Anyesckuit MK ALMK H/P 0,05 - - 1291,3 3,87 0,1x 0,1x 4,6x 3,5x 3,7x 5,0x
3anopoxcrant ZPST H/P 1,40 - - 3701,0 H/A 0,2x 0,2x 3,7x 3,5x 5,4x 4,4x
[HenpoasepsuHckuii MK DMKD H/P 0,09 - - 73,7 4,43 /A /A /A /A /A /A
[HenpocneLcTanb DNSS H/P 999,00 - - 1074,0 5,80 /o, /o, /o, /o, /o, /o,
TennoreHepauus
LlenTpaHepro CEEN H/P 5,92 - - 2185,0 5,00 0,3x 0,2x 5,2x 3,0x 7,4x 3,6x
[lHenpaxepro DNEN H/P 228,90 - - 1365,9 4,00 0,2x 0,2x 2,8x 1,7x 2,9x 1,6x
[oHb6accaHepro DOEN H/P 19,47 - - 460,4 4,20 0,1x 0,1x 5,3x 2,5x oTp. 3,2x
3anapsHepro ZAEN H/P 92,60 - - 1184,4 5,60 0,2x 0,2x 7,1x 2,1x 10,6x 2,5x
MawmHocTpoeHue
Motop Ciy MSICH NOKYNATb 2306,00 397557 72,4% 4791,8 23,85 0,8x 0,7x 2,6x 2,6x 3,3x 3,1x
Cymckoe HMO um. ®pyH3e SMASH H/P 1,45 - - 103,1 12,90 0,0x 0,0x 3,8x 7,0x 0,6x -6,5x
Typ6oaTtom TATM H/P 3,50 - - 1478,8 15,30 1,2x 1,1x 4,1x 3,7x 5,5x 5,4x
XK JlyraHckTennoso3 LTPL H/P 1,67 - - 365,6 23,86 0,2x 0,1x 3,0x 1,8x 4,7x 2,5x
BaroHocTpoeHue
Mapuynonbckuit 3TM MZVM H/P 0,12 - - 40,7 19,50 0,0x 0,0x 5,9x 5,9x oTp. 1,7x
A3zoBoblemaly AZGM H/P 1,20 - - 55,8 11,50 0,0x 0,0x 4,8x 3,0x 0,1x 0,4x
Kptokosckuii BC3 KVBZ MOKYNATb 19,30 41,88 117,0% 22133 11,00 0,4x 0,4x 2,1x 2,0x 3,7x 3,5x
CraxaHoBckuit BC3 SVGZ NOKYNATb 1,63 9,66 493,0% 368,8 12,80 0,1x 0,1x -0,3x -0,2x 1,8x 0,8x
KoKcc Kas nf Tb
ABpeeBckuit KX3 AVDK H/P 2,95 - - 571,1 14,68 0,0x 0,0x 0,2x 0,2x oTp. 0,8x
flcuHoBeKumit KX3 YASK H/P 2,10 - - 574,6 24,15 0,1x 0,1x 0,9x 0,8x 1,2x 1,1x
Anuesckuit KX3 ALKZ H/P 0,14 - - 4337 2,20 0,1x 0,0x 0,7x 0,6x 2,8x 2,6x
3anopoXKOoKC ZACO H/P 1,50 - - 178,4 7,00 0,0x 0,0x 0,2x 0,2x 0,6x 0,6x
XvMUYecKas NPOMbILINEHHOCTb
KoHuepH Ctupon STIR H/P 12,36 - - 335,3 9,61 0,0x 0,0x 1,6x 1,2x oTp. 0,9x
[Ao6biBatoLyan NPOMbILLNEHHOCTb
Montasckuit FOK PGOK H/P 11,00 - - 1548,3 2,57 0,2x 0,2x 0,7x 0,7x 0,8x 0,7x
CeBepHbii FOK SGOK H/P 8,97 - - 206676 0,50 1,5x 1,6x 2,4x 2,4x 3,7x 3,3x
LL-ta Komcomoneu foHbacca SHKD H/P 1,18 - - 394,8 5,36 0,3x 0,2x 2,0x 1,8x 4,2x 1,4x
LLI/Y Nokposckoe SHCHZ H/P 1,75 - - 1484,9 4,00 0,4x 0,5x 4,7x 3,9x 41,7x 30,5x
Tpy6onpoKatHblii cexkTop
HoBOMOCKOBCKMM TPYOHbIN 3-0  NVTR H/P 0,18 - - 36,0 8,50 0,0x 0,0x 0,2x 0,2x 0,3x 0,4x
Xapuu3cKkuit TpyBHbIN 3-4, HRTR MOKYNATb 0,67 2,38 255,2% 17410 2,00 0,3x 0,3x 1,4x 1,2x 2,2x 1,8x
AsTomobunectpoenue
NyA3 LUAZ H/P 0,0449 - - 194,3 10,00 0,0x 0,0x 0,4x 0,3x oTp. 1,9x
YkpABTO AVTO H/P 20,4900 - - 129,7 20,35 0,0x 0,0x 8,5x 7,3x 0,3x 0,3x
BaHKOBCKMUIA CEKTOp
YkpcoubaHk* UscB NOKYNATb 0,1154 0,152 31,7% 1465,0 5,00 0,2x 0,2x p/H p/H 98,6x 10,5x
PaitdpdaitzeHbaHK* BAVL MOKYMATb 0,0841 0,149 77,2% 20352 434 0,3x 0,3x p/H p/H 66,4x 7,5x
dopym* FORM MOKYNATb 0,5120 1,646 221,5% 115,7 4,00 0,1x 0,1x p/H p/H oTp. oTp.
Hedrera3osblii cektop
YKpHedTb UNAF H/P 115,50 397,98 244,6% 6263,4 7,00 0,3x 0,2x 0,8x 0,8x 1,3x 1,5x
TenekommyHUKaLUK
YKpTenekom UTLM NOKYNATb 0,1500 0,4206 180,4% 2808,9 7,21 0,4x 0,4x 3,7 2,3x oTp. 6,7x
* P/BV Bmecto P/S Ucmouruk: Thomson-Reuters, pacdemei Sortis

_ UcmoyHuk: Thomson-Reuters, UX, pacuemel Sortis
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eHa n e, % . UsmeHeHue, %
KomnaHusa Tukep Bantota FX 3aKI:brma . 1a in im vid m Max,52H Min, 52 H m
AGROGENERATION ALAGR.PA EUR 1,333 1,74 0,00 1,16 7,41 10,13 -14,29 2,07 1,52 -15,94 14,47
AGROTON A2TA.WA PLN 3,128 10,17 0,89 -4,06 20,36 1,70 -50,63 24,20 7,74 -57,98 31,40
ASTARTA ASTH.WA PLN 3,128 58,40 3,55 1,74 0,17 6,18 0,00 71,00 47,50 -17,75 22,95
AVANGARDCO AVGRq.L usb 1,000 11,54 -0,43 0,44 0,87 1,85 48,90 14,30 7,75 -19,30 48,90
Industrial Milk Company IMCP.WA PLN 3,128 15,70 0,00 0,64 -4,56 -3,98 68,82 31,75 9,15 -50,55 71,58
KERNEL KERN.WA PLN 3,128 67,00 6,52 5,93 -1,90 1,24 -1,90 75,30 51,50 -11,02 30,10
KSG AGRO KSG.WA PLN 3,128 13,12 -0,23 0,92 15,59 13,10 -42,96 24,30 8,95 -46,01 46,59
MHP S.A MHPCq.L usD 1,000 17,20 7,50 8,31 13,16 9,55 29,81 17,20 10,10 0,00 70,30
MILKILAND MLKA.WA PLN 3,128 15,85 0,63 -0,94 14,03 9,31 -0,25 20,00 13,81 -20,75 14,77
MRIYA AGRO MAYAq.F EUR 1,333 4,70 -1,05 -1,26 -4,67 -4,28 2,51 5,65 4,06 -16,81 15,76
OVOSTAR OVO.WA PLN 3,128 92,00 2,22 4,55 1,10 3,37 -0,02 130,00 77,50 -29,23 18,71
UKRPRODUCT UKR.L GBp 1,584 12,38 2,06 3,17 23,80 23,80 -17,47 19,00 8,75 -34,84 41,49
FERREXPO FXPO.L GBp 1,584 271,20 3,47 1,42 5,16 0,08 -22,84 366,30 147,50 -25,96 83,86
SADOVAYA SGRE.WA PLN 3,128 1,96 -3,45 -17,30 -2,49 -5,31 -77,85 10,60 1,49 -81,51 31,54
COAL ENERGY SA CLEP.WA PLN 3,128 11,00 0,00 -4,76 3,29 15,42 -54,36 28,50 9,53 -61,40 15,42
JKX OIL & GAS JKX.L GBp 1,584 77,50 -0,64 -0,64 12,32 0,00 -45,99 187,75 68,00 -58,72 13,97
REGAL PETROLEU RPT.L GBp 1,584 36,00 2,13 16,13 16,58 7,46 32,11 36,25 13,50 -0,69 166,67
CADOGAN CADP.L GBp 1,584 13,00 -3,70 -4,62 -10,34 -9,60 -60,00 33,50 13,00 -61,19 0,00
TMM REAL ESTAT TR61q.DE EUR 1,333 0,27 -6,90 3,85 50,00 35,00 -43,75 0,76 0,15 -64,66 80,00
WESTA ISIC WESP.WA PLN 3,128 0,7 0,00 -1,41 4,48 -5,41 -82,84 4,47 0,42 -84,34 66,67

_ UcmoyHuk: Thomson-Reuters, UX, pacyemel Sortis
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PeKoMeHp, LeHa Uensaa MoteHuman MCap, USD Free float, P/s EV/EBITDA P/E
Komnauusa Tukep
auua 3aKkpbiTMA, ueHa, USD  pocra, % MM % 11E 12F 11E 12F 11E 12F

AGROGENERATION ALAGR.PA N/R 2,32 - - 80,7 42,87 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
AGROTON A2TA.WA N/R 3,25 - - 70,5 26,20 0,66x 0,50x 2,56x 2,08x 1,85x 1,52x
ASTARTA ASTH.WA  NOKYNATb 18,67 27,69 48,3% 466,7 37,02 0,55x 0,46x 2,12x 2,07x 2,23x 1,91x
AVANGARDCO AVGRq.L MOKYNATb 11,54 20,98 81,8% 7371 22,50 1,33x 1,25x 4,66x 4,48x 4,50x 4,34x
INDUSTRIAL MILK COMPANY IMCP.WA N/R 5,02 - - 157,1 24,00 2,97x 2,02x 6,51x 5,04x 8,58x 6,80x
KERNEL KERN.WA N/R 21,42 - - 1706,7 62,87 0,90x 0,80x 6,87x 6,04x 7,82x 6,76x
KSG AGRO KSG.WA N/R 4,19 - - 62,6 33,00 2,54x 1,33x 3,16x 2,18x 3,54x 2,21x
MHP S.A MHPCq.L N/R 17,20 - - 1855,1 35,00 1,67x 1,55x 2,72x 2,48x 8,74x 8,20x
MILKILAND MLKA.WA N/R 5,07 - - 158,3 27,20 0,29x 0,25x 10,53x 8,94x 3,53x 2,97x
MRIYA AGRO MAYAq.F N/R 6,26 - - 665,5 20,00 2,32x 1,62x 3,22x 2,58x 3,78x 3,01x
OVOSTAR OVO.WA MOKYNATb 29,41 37,24 26,6% 176,5 25,00 2,40x 2,69% 5,30x 7,06x 5,90x 7,50x
UKRPRODUCT UKR.L N/R 0,20 - - 8,0 28,42 0,11x 0,08x -0,26x -0,09x 5,13x 1,28x
FERREXPO FXPO.L N/R 4,30 - - 2529,1 33,17 1,51x 1,50x 0,55x 0,56x 4,04x 4,05x
SADOVAYA SGRE.WA N/R 0,63 - - 27,0 25,00 0,33x 0,18x 6,93x 2,78x 1,78x 0,64x
COAL ENERGY SA CLEP.WA N/R 3,52 - - 158,3 24,99 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
JKX OIL & GAS JKX.L N/R 1,23 - - 210,7 45,44 0,79x 0,63x 0,98x 0,82x 2,97x 2,04x
REGAL PETROLEU RPT.L N/R 0,57 - - 181,6 15,50 4,03x 3,55x 28,86x 6,71x neg. neg.
CADOGAN CADP.L N/R 0,21 - - 47,6 50,72 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
TMM REAL ESTATE TR61q.DE N/R 0,36 - - 18,6 18,92 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
WESTA ISIC WESP.WA N/R 0,22 - - 9,88 25,00 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

_ UcmoyHuk: Thomson-Reuters, UX, pacyemel Sortis
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K «Sortis» He MOKeT rapaHTUpPOBaTb LOCTOBEPHOCTb MHbOPMALMK, NPUBEAEHHOW B JAHHOM aHANUTMYECKOM 0630pe, HECMOTPA Ha TO, YTO 3Ta MHbOPMALMA NpesoCTaBaeHa
HaAeXHbIMU UCTOYHMKAMK. [laHHbIi 0630p He ABNAETCA NPOCNEKTOM U He [O/IKEH PAacCMaTPMBATbCA B KayecTBe eAMHCTBEHHOMO UCTOYHMKA AJ1A OLEHKMU KaKWUX-1MB0o aKTUBOB.
Bce OUEHKM U CYKAEHWA, NpejcTaBieHHble B JaHHOM 0630pe, NPeACTaBAAOT Hale MHEHWEe Ha MOMEHT nybAuKauuu 3TOro AOKYMEHTa M MoryT 6biTb M3meHeHbl 6e3
ysegomnenus. NK «Sortis» unm no6oe noapasseneHune KOMNaHUM MOryT NePUOLNYECKU OCYLLECTBATb MHBECTULIMOHHYIO AEATeNbHOCTb UM NPefoCTaBAATb Apyrve ycayru (8
TOM YMC/ie KOHCYNbTALMKU UAW YCAYTW MO YNPaBAeHUIO) KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a TakKe WUCMONb30BaTb AaHHbIA aHanu3 nepea ero nybaukaumein. K
«Sortis» He HeCeT OTBETCTBEHHOCTb 33 NOC/NEACTBMA UCMONb30BAHUA OLEHOK U YTBEPKAEHWI, COAEPIKALLMXCA B JAHHOM JOKYMEHTE, MW Kakux-nnbo ynyleHuin. 3anpeLlaetcs
KOMMPOBaTb AaHHbIA MaTepman (MOAHOCTbIO MAK YAacTUYHO) 6e3 NUcbMeHHOro paspelerus MK «Sortis»
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